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Ata da Reunidao do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Sao Bernardo do Campo SBCPREV 28/02/2020.

Aos vinte e oito dias do més de fevereiro de dois mil e vinte, as dez horas e
trinta minutos, na sala de reunides do SBCPREV, sita a Avenida Senador
Vergueiro, 1751, SBC do qual participaram seus membros: Marcos Galante Vial,
Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor
Administrativo e Financeiro do SBCPREV, Ricardo Abdulmacih, Tatiana
Moncayo Martins Rebucci Flavio Bandini Junior e Matias José de Sousa.

O Sr. Gilmar abriu a reunidao agradecendo a presenca de todos.

Primeiramente explica sobre a “meta atuarial” do FFFIN2. Trata-se da taxa

atuarial adotada para o ano de 2020 que compde a meta anual do fundo FFIN2
seguindo orientacdes da Portaria MF n°® 464 de 19 de novembro de 2018 e Portaria
MF/SEPVT/SPrev n° 17 de 20 de maio de 2019.

A meta atuarial indicada foi de 5,87% + INPC, conforme identificacdo na planilha
apresentada no artigo 1° da Portaria MF/SEPVT/SPrev n° 17, levando em
consideracdo o numero de anos de duracdo do passivo atuarial indicado pelo
Relatorio da Avaliacdo Atuarial de dezembro de 2019, no caso do fundo em
reparticdo (Fundo Financeiro) 16,8 anos. Essa forma de célculo é preconizada pelo
artigo 55, inciso Il, alinea “a”, da resolucdo n° 464, que indica a utilizacdo dessa
taxa, sendo essa, a prudencial em caso de RPPS’s com déficit no equacionamento

Atuarial.

Na sequéncia o Sr. Gilmar informa que relativamente ao Excedente da Meta
Atuarial previsto na Lei Municipal n? 6.861/2019, em Janeiro/2020, havia saldo
anterior de RS 15.796.075,44. Neste més foi utilizado o valor de RS
15.223.565,40, restando um saldo de RS 572.510,04.

No més de janeiro/2020 a meta atuarial foi de 0,67% e a rentabilidade do FFIN2
foi de 0,61%, sendo que houve um déficit de (-)0,06% correspondendo em RS
598.531,52. Dessa forma apds compensado o valor do déficit houve a
necessidade de recolhimento adicional no aporte do més no valor de RS
26.021,48. Esse valor foi integralmente recolhido no FFIN2 e feito o
investimento na forma prevista.

CENARIO INTERNACIONAL:

EUA /CHINA

Os principais mercados internacionais encerraram os ultimos pregdes em forte
qgueda. A piora na crise do coronavirus na China, Coréia do Sul, Itdlia e outros
paises da Europa, trouxeram um forte movimento de aversao a ativos de risco
em todos os mercados internacionais. Os investidores seguem tentando

precificar os possiveis impactos no crescimento econdémico mundial e
1
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principalmente da China. No mercado de commodities, petrdleo e o minério de
ferro acompanharam o movimento negativo.

CENARIO NACIONAL

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou a semana em forte queda, variacdo negativa de
aproximadamente 10,00% saindo de 117.000 pontos para 102.000 pontos. A
cautela dos investidores com a disseminacdao do coronavirus, inclusive com
caso confirmado no Brasil e seus impactos econdémicos, desencadeou uma
onda de panico nos mercados internacionais. O principal indice brasileiro
apresentou a pior performance didria em 10 meses. Destaque para a queda das
empresas com maior exposicao a economia mundial como por exemplo a Vale,
Petrobras, Suzano, JBS, Gerdau, etc.

BRASIL | Juros

Considerando o cenario basico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de
informacdes disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, pela reducao da
taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual, para 4,25% a.a. O Comité
entende que essa decisdo reflete seu cendrio basico e balanco de riscos para a
inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflacdo para a meta
no horizonte relevante para a condugao da politica monetaria, que inclui o ano
calendario de 2020 e, com peso crescente, o de 2021.

BRASIL | Cambio

O ddlar continua ganhando espaco frente ao real, cotado a RS 4,48.
Novamente a demanda por prote¢cdao nos mercados internacionais fortaleceu a
moeda americana e o real seguiu em desvalorizacdao acompanhando os pares
emergentes.

BRASIL | Geral

Indicadores apontam quadro de recuperacao lenta, mas bastante regular o que
leva a boas perspectivas para o mercado aciondrio nacional. Novas reformas
deverdao dar novo impulso na economia brasileira, caso sejam aprovadas no
Congresso Nacional.

COPOM SELIC definida em 4,25% a.a. no dia 04/02/2020.

IPCA JANEIRO 2020 Variacao de 0,21% com 4,19% em 12 meses. Sendo para
2020 fixada em 4,00%.

INPC JANEIRO 2020, foi de 0,19% com 4,30% em 12 meses.
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COMENTARIOS

O més de Janeiro apresentou baixa volatilidade na Renda Fixa, com
rentabilidade positiva nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M. com de
fechamento positivo no més de janeiro de 2020. Na Renda Varidvel o més de
janeiro foi positivo, muito embora com volatilidade elevada. Destaque no més
para Investimentos no Exterior agregados na Carteira do SBCPREV a partir de
novembro/2019, com rentabilidade positiva de 4,40% no més.

O més de fevereiro de 2020 prometia boas perspectivas até meados do més,
mas passou a extremamente negativo a partir de 21.02.2020 apds
recrudescimento da epidemia do CORONAVIRUS pelo mundo.

Em seguida o Comité debate as futuras alocacdes, que se apresenta como
oportunidade de alocacdo em Renda Variavel e Investimentos no Exterior as
guedas recentes nos indicadores, considerando as analises de especialistas que
preveem para meédio prazo a atual crise em razao do Coronavirus e dos
possiveis estimulos que advirdo de China e Europa para recuperag¢ao da
economia.

Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientacao para recursos
novos é para IMA-B, IMA-B5 e IRF-M, principalmente nos Fundos de Gestao
Ativa, que veem se destacando em rentabilidade nos ultimos tempos. A énfase
devera ser dada a Renda Variavel e Investimentos no Exterior. Podera ser
olhado também Fundos Multimercado descorrelacionado com o DI.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e apds debates e

analises comparativas de diversos Fundos, restaram aprovadas seguintes

movimentag¢des para recursos novos a serem creditadas em marco 2020 e

resgates que serao efetuados:

a) Os recursos novos das contribuicdes do FFPREV que serdo recolhidos no 52
dia util de marco de 2020, no montante aproximado de RS 8,4 milhdes
deverao ser investidos no Fundo MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC
FIA IE - CNPJ 33.913.562/0001-85;

b) Os recursos da contribuicao adicional da Reserva Técnica do FFIN2 no
quinto dia Gtil de marco de 2020 no valor aproximado de R$ 1.500.000,00 e
os valores dos parcelamentos que serdo recebidos em fevereiro/2020 do
FFIN2 de aproximadamente RS 1.500.000,00, acrescido de resgate no valor
de R$ 5.400.000,00 do Fundo Itau Institucional ALOCOCACAO DINAMICA
RF FIC - 21.838.150/0001-49, no Fundo MS GLOBAL OPPORTUNITIES
ADVISORY FIC FIA |E - CNPJ 33.913.562/0001-85;

c) RESGATAR do FFPREV, do Fundo BB Previdencidrio RF IRF-M- CNP)J
07.111.384/0001-69, RS 6.300.000,00 e APLICAR no Fundo BB
MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE—CNPJ 17.413.636/0001-68;
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d) RESGATAR do FFIN2, do Fundo BB Previdencidrio RF IRF-M- CNPJ
07.111.384/0001-69, RS 6.300.000,00 e APLICAR no Fundo BB
MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE—-CNPJ 17.413.636/0001-68;

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocacdao dos
investimentos do SBCPREV, onde apresenta em Janeiro/2020 66,83% em Renda
Fixa, 28,95% em Renda Varidvel e 4,02% em Investimento no Exterior,
entendendo que a alocagao vem traduzindo a rentabilidade esperada
relativamente a meta atuarial, com direcionamento para Gestores e
Administradores devidamente credenciados e em Fundos aderentes a Politica
de Investimentos, Resolugdo CMN 3.922/2010 e Portaria MPS 519/2011.
RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos investimentos até deliberacao em
contrario pelo Comité de Investimentos, em reunido especifica, excetuando-se
a movimentacgao descrita nos itens a, b, c e d acima.

DESEMPENHO NO MES DE JANEIRO 2020

O Sr. Gilmar fez apresentacdao do desempenho dos nossos investimentos no
més de JANEIRO de 2020, e os enquadramentos perante da Resol. CMN
3922/2010, onde o desempenho do SBCPREV foi de (+) 0,74%, (+) 0,74% e (+)
16,95%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

O Gilmar salienta que esse desempenho, se da, principalmente, pela grande
diversificacdao dos investimentos e também pela participacdao em renda variavel
da ordem 28% em JANEIRO /2020, 4,02% em Investimentos no Exterior.

Saldos e Rentabilidade em JANEIRO 2020:

FFIN2 — saldo em 31.01.2020 RS 1.010.543.900,53 rentabilidade no més de
JANEIRO 2020 (+) 0,61% rentabilidade no ano de 2020, (+) 0,61%.

Meta Atuarial FFIN2 — em JANEIRO 2020 (INPC + 5,87% aa) (+) 0,67%, e no ano
de 2020, (+) 0,67%.

FFINPREV - saldo em 31.01.2020 RS 476.978.615,43 rentabilidade no més
JANEIRO 2020 (+) 1,02% e rentabilidade no ano de 2020, (+) 1,02%.

Meta Atuarial FFPREV — em JANEIRO 2020 (INPC + 4,00 aa) (+) 0,52%, e no ano
de 2020, (+) 0,52%.

CONSOLIDADO - saldo em 31.01.2020 RS 1.487.522.515,96 rentabilidade no
més de JANEIRO 2020 (+) 0,74% e rentabilidade no ano de 2020, (+) 0,74%.
Meta Atuarial Consolidado — em JANEIRO 2020 (INPC + 5,26% aa) (+) 0,62%, e
no ano de 2020, (+) 0,62%.

Encerramento:

A reunido foi dada por encerrada as onze horas e quarenta e cinco minutos
com a proposta de que a préxima reunido do Comité de Investimentos serd
comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sao Bernardo do Campo, 28 de fevereiro de 2020.
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