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Ata da Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
do Municipio de Sao Bernardo do Campo SBCPREV 23/07/2020.

Aos vinte e trés dias do més de julho de dois mil e vinte, as dez horas e trinta
minutos, foi realizado reunido virtual com participacdo dos seguintes membros:
Marcos Galante Vial, Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini
— Diretor Administrativo e Financeiro do SBCPREV, Ricardo Abdulmacih, Tatiana
Moncayo Martins Rebucci, Flavio Bandini Janior.

O Sr. Gilmar abriu a reunido agradecendo a participacao de todos.

Relativamente a Lei Municipal n° 6.886, de 25/03/2020, que autoriza realizar a
desvinculacdo emergencial de recursos (DER) do Fundo Financeiro — FFIN2,
para fazer frente a eventuais aportes nao efetivados pela PMSBC, temos a seguinte
situacdo no més de julho/2020.

APORTE FINANCEIRO EM JULHO 2020 E UTILIZACAO DOS RECURSOS DO
FFIN2; O aporte solicitado & PMSBC para a folha de pagamento de aposentados e
pensionistas do més de julho de 2020 foi de R$ 27.534.726,50 sendo R$
4.451.457,22 para o adiantamento do dia 15/07 e R$ 23.083.269,28 para o final do
més. A Secretaria de Financas, através dos oficios GSF n°s 022/2020 e 024/2020
informa que nao haveria disponibilidade de caixa para realizacdo dos Aportes
solicitados, conforme estabelecido na Lei Municipal n° 6.886, de 25.03.2020.
Considerando Inciso Il, do § 4°, do Art. 2°, da Lei Municipal n° 6.886, de 25.03.2020,
e, considerando o menor impacto possivel na rentabilidade, o Comité de
Investimentos providenciou resgates dos seguintes CEFederal IRF-M TP CNPJ
14.508.605/0001-00, R$ 4.451.457,22 na primeira quinzena e R$ 8.386.551,30, no
final do més, Santander FI IRF-M Titulos Publ. RF - 13.455.197/0001-03, R$
10.000.000,00, Santander FIC Instit RF REF DI - 02.224.354/0001-45, R$
4.697.963,34.

Excedente da Meta Atuarial previsto na Lei Municipal n2 6.861/2019
Relativamente ao Excedente da Meta Atuarial previsto na Lei Municipal n°
6.861/2019, que na época totalizava R$ 60.525.128,81, e cuja responsabilidade de
ressarcimento € de responsabilidade da PMSBC, informamos que o mesmo néo foi
efetuado conforme previsto no Art. 9°, da Lei Municipal n° 6.886, de 25/03/2020.

Lei Municipal n°® 6.998, de 18/06/2020, Foi resgatado do Fundo CEFederal IRF-M
TP CNPJ 14.508.605/0001-00, R$ 6.534.393,27, relativamente a contribuicdo patronal
do més de competéncia junho/2020 nao efetuada.

Ainda deixou de ser recolhido a contribuicdo patronal relativo a competéncia
junho/2020 referente ao FFPREV no valor de R$ 4.773.557,37.

Total utilizado até junho de 2020 relativamente as Leis 6.861/2019 e 6.886/2020
R$ 198.037.889,26.

Total utilizado até julho de 2020 relativamente a Leis 6.998/2020 R$
12.947.781,39.

CENARIO INTERNACIONAL:

EUA /CHINA/EURO

Os investidores comecam a precificar 0s possiveis impactos no crescimento
econdmico mundial com a retomada gradual dos negocios nos EEUU e em alguns
paises da Europa.
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CENARIO NACIONAL

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou junho positivo em 8,76% aos 94.806 pontos, contudo no ano
o tombo ainda € de 17,80%.

BRASIL | Juros

Considerando o cenario basico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de
informacdes disponiveis, o Copom cortou os juros para 2,25% aa, em 17/06/2020,
com indicagdo de novo corte para inicio de agosto de 2020.

BRASIL | Cambio

O ddlar esteve muito volatil no més de junho, com tendéncia de alta ndo acentuada
no més proximo de R$ 5,50 e alta de 35,66% no semestre..

BRASIL | Geral

Indicadores apontam quadro ainda desalentador, com dados prévios de crescimento
apresentando melhora significativa em maio, e indicando NEGATIVO préximo de (-)
6,10% no PIB para 2020 e (+) 3,50% para 2021.

COPOM SELIC em 2,25% a.a. no dia 17/06/2020.

IPCA JUNHO 2020 Variacao de (+) 0,26% com 2,13% em 12 meses. Sendo para
2020 fixada em 4,00%.

INPC JUNHO 2020, foi de () 0,30% com 2,35% em 12 meses.

COMENTARIOS

O més de junho apresentou na Renda Fixa, fechamento na curva de juros dos
Titulos Publicos e rentabilidade positiva nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M.
(+) 1,47%. Na Renda Variavel o0 més de junho foi positivo em (+) 8,52%, e o0s
investimentos no Exterior com (+) 4,31%.

O més de julho de 2020 promete também uma recuperacdo, mas com perspectivas
de recuperacédo e se aproximando dos niveis anteriores a fevereiro/2020.

Em seguida o Comité debate as futuras alocagbes, agora com mais cautela para
alocacdo em Renda Varidvel e Investimentos no Exterior dado o nivel de
recuperagéo nas Bolsa de Valores pelo Mundo e no Brasil, considerando que temos
previsdo de resgates consideraveis até dezembro 2020 em razdo das Leis
Municipais 6.886 e 6.998.

Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientacdo para recursos
novos é para IRF-M, IMA-B e IMA-B5, principalmente nos Fundos de Gestdo Ativa,
gue veem se destacando e rentabilidade nos ultimos tempos. Na Renda Variavel e
Investimentos no Exterior a orientagdo é ter cautela por enquanto. Podera ser
olhado também Fundos Multimercado descorrelacionado com o DI.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e ap6s debates , restaram
aprovadas seguintes movimentagdes para recursos novos a serem creditadas em
agosto 2020:
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a) Os recursos novos das contribuicbes do FFPREV que serao recolhidos no 5° dia
atil de agosto de 2020, no valor de aproximadamente R$ 2.300.000,00 deverao
ser investidos no SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS FIC FIA
- |IE - CNPJ: 37.308.394/0001-50;

b) Os recursos da contribuicdo adicional da Reserva Técnica do FFIN2 no 5° dia
util de agosto de 2020 no valor aproximado de R$ 1.500.000,00 e os valores dos
parcelamentos que serdo recebidos em agosto/2020 do FFIN2, R$ 750.000,
aproximadamente do dia 16/08/2020 no SCHRODER SUSTENTABILIDADE
ACOES GLOBAIS FIC FIA - |E - CNPJ: 37.308.394/0001-50 e o de vencimento
em 28/08/2020 de aproximadamente R$ 750.000,00 sera utilizado para a folha
de pagamentos do més de agosto de 2020.

c) CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocacdo dos
investimentos do SBCPREV, onde apresenta em Junho /2020, 64,05% em
Renda Fixa, 27,95% em Renda Variavel e 7,95% em Investimento no Exterior,
entendendo que a alocacdo vem traduzindo a rentabilidade esperada
relativamente a meta atuarial, com direcionamento para Gestores e
Administradores devidamente credenciados e em Fundos aderentes a Politica de
Investimentos, Resolucdo CMN 3.922/2010 e Portaria MPS 519/2011.

RATIFICA-SE, assim, a manutencao dos investimentos até deliberagcdo em contrario
pelo Comité de Investimentos, em reunido especifica, apesar da forte queda na
rentabilidade nos ultimos dois meses, mas ainda que lentamente, com perspectivas
de recuperacao, ndo havendo previsdo de nenhum resgate extemporaneo, evitando-
se assim, realizacao de prejuizo.

DESEMPENHO NO MES DE JUNHO 2020

O Sr. Gilmar fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de
JUNHO de 2020, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 3922/2010, onde o
desempenho do SBCPREYV foi de (+) 3,51%, (-) 2,21% e (+) 5,95%, no més, no ano
e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em JUNHO 2020:

FFIN2 — saldo em 30.06.2020 R$ 877.646.078,04 rentabilidade no més de JUNHO
2020 (+) 3,54% rentabilidade no ano de 2020, (-) 2,53%;

Meta Atuarial FFIN2 — em JUNHO 2020 (INPC + 5,87% aa) (+) 0,78%, e no ano de
2020, (+) 3,26%.

FFINPREYV - saldo em 30.06.2020 R$ 496.731.985,29 rentabilidade no més JUNHO
2020 (+) 3,44% e rentabilidade no ano de 2020, (-) 1,55%.

Meta Atuarial FFPREV — em JUNHO 2020 (INPC + 4,00 aa) (+) 0,63%, e no ano de
2020, (+) 2,36%.

CONSOLIDADO - saldo em 30.06.2020 R$ 1.374.378.063,33 rentabilidade no més
de JUNHO 2020 (+) 3,51% e rentabilidade no ano de 2020, (-) 2,21%.

Meta Atuarial Consolidado — em JUNHO 2020 (INPC + 5,26% aa) (+) 0,73%, e no
ano de 2020, (+) 2,97%.

Encerramento:

A reunido foi dada por encerrada as onze horas com a proposta de que a préxima
reunido do Comité de Investimentos sera comunicada com antecedéncia para que
todos possam participar.

S&o Bernardo do Campo, 23 de julho de 2020.

Marcos Galante Vial
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