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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
do Municipio de Sao Bernardo do Campo SBCPREV 26/01/2021.

Aos vinte e seis dias do més de janeiro de dois mil e vinte e um, as quinze horas e
trinta minutos, foi realizado reunido com participacédo dos seguintes membros: Pedro
Antonio Aguiar Pinheiro, Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar
Giraldini — Diretor Administrativo e Financeiro do SBCPREV e Ricardo Abdulmacih,
Tatiana Moncayo Martins Rebucci, Flavio Bandini Junior, Matias José de Sousa e
Marcelo Augusto Andrade Galhardo. Estavam presentes também o0s seguintes
representantes da Crédito e Mercado Consultoria: Simone Lopes e Renan Foglia
Calamia, Samanta Zaniqueli e Alexandre Carvalho, empresa contratada para
Consultoria em Valores Mobiliarios e que passou a prestar servicos ao SBCPREV a
partir de 01/10/2020.

O Sr. Gilmar abriu a reunido agradecendo a participacdo de todos fazendo a
apresentacao do Sr. Pedro Pinheiro a todos os presentes e também apresentando
os representantes da Crédito e Mercado. A reunido foi presidida por Antonio Gilmar
Giraldini e secretariado por Tatiana Moncayo Martins Rebucci.

Com a Palavra o Sr. Pedro Pinheiro faz as consideracdes iniciais e se apresenta.
Menciona que no passado ja foi o representante do Municipio de Sdo Bernardo do
Campo, no sistema previdenciario local, tendo inclusive participado da criacdo da
APEPREM, sendo seu primeiro presidente. Fala também da satisfacdo em retornar
ao sistema previdenciario local, da importancia da gestao responsavel no RPPS e da
moderniza¢cdo das normas que regem os RPPS, com énfase nos controles que dao
maior seguranca, principalmente na gestdo dos investimentos. Enfatiza ainda a
participagédo eficaz do Comité de Investimentos na gestao dos recursos e da grande
responsabilidade desse Comité perante os segurados do sistema que ultrapassam
20.000 pessoas. Em seguida da o direcionamento para continuidade das
apresentacoes.

Com a Palavra a Sra. Simone Lopes, informa que foram feitas atualizacées no
sistema SIRU. Apresenta os demais participantes que a acompanham,e em seguida
passa a palavra ao Sr. Renan para apresentacdo dos Cenarios para 2021 e
resultados de rentabilidade e enquadramentos das carteiras do SBCPREV com
fechamento em dezembro/2020.

O Sr. Renan inicia informando que o SBCPREV em razdo da experiéncia
desenvolvida ao longo do tempo nos investimentos, apresenta-se com “perfil
moderado”, evidenciando que ja vem se aproveitando dos veiculos de investimentos
bastante adequados a esse perfil, com mais de 30% em Renda Variavel, 10% em
Investimentos no Exterior e aproximadamente 60% em Renda Fixa.

Comenta ainda sobre as expectativas do mercado para o ano de 2021, com base
nos relatérios FOCUS do Bacen, com previsdo de Selic a 3,50% ao final de 2021,
inflacdo momentaneamente desajustada, juro real negativo, problemas na gestao
fiscal, boas perspectivas com novo presidente do USA, etc.

Como direcionamento tatico sugere na Renda Fixa: IMA-B5, na Renda Variavel se
houver oportunidade elevar até 35%, ja que em razdo da certificagdo no nivel 1, do
Pro-Gestéo é permitido e em Investimentos no Exterior manutencgéo ja que atingimos
0s 10% permitidos hoje.

AplOs a apresentacdo houve manifestacdo dos seguintes membros do Comité:
Tatiana, Ricardo, Bandini, Marcelo e Pedro, solicitando esclarecimentos de alguns
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pontos e/ou enfatizando alguns posicionamentos apresentados na Carteira do
SBCPREV.

Em seguida o Sr. Gilmar apresenta alguns questionamentos a Crédito&Mercado a
respeito dos relatério da plataforma SIRU, que foram prontamente respondidos pela
Sr. Simone no sentido de solucionar eventuais discrepancias existentes.

Sobre o Estudo de ALM — Asset Liability Management ( Gestao de Ativo e Passivo)
gue esta previsto no contrato de Consultoria, a Simone ficou de cobrar da area
responsavel e nos enviar o mais breve possivel.

Relativamente a Lei Municipal n°® 6.898, de 18 de junho de 2020, foram resgatados
do Fundo Santander FI IRF-M Titulos Pudblicos. RF - 13.455.197/0001-03 — R$
6.285.117,02 e Fundo - Santander FIC FI IMA-B5 Titulos Publicos- 13.455.117/0001-
01 — R$ 6.262.973,68 relativamente a contribuicdo patronal do FFIN1 do més de
competéncias dezembro/2020 e 13° salario, respectivamente nao efetuada.

Ainda deixou de ser recolhido a contribuicdo patronal relativo as competéncias
dezembro/2020 e 13° salario ao FFPREV nos valores de R$ 4.539.896,16 e R$
4.477.063,10 respectivamente.

Total utilizado do FFIN2 até dezembro de 2020 relativamente as Leis 6.861/2019 e
6.886/2020 — Aporte Financeiro - R$ 352.043.404,00.

Total de Contribuicdo Patronal relativo ao FFIN1 ndo recolhido e utilizado recursos
do FFIN2 até a competéncia dezembro de 2020 relativamente a Leis 6.898/2020 R$
43.262.221,92, ja considerado o pagamento extemporaneo realizado pela PMSBC
em 30.12.2020 no montante de R$ 13.911.928,83.

Total de Contribuicdo Patronal relativo ao FFPREV nao recolhido até a
competéncia dezembro de 2020 relativamente a Leis 6.898/2020 R$ 25.306.701,13,
ja considerado o pagamento extemporaneo realizado pela PMSBC em 30.12.2020
no montante de R$ 15.714.916,49.

PARCELAMENTOS

Relativamente a Lei Municipal n° 6.921, de 6 de agosto de 2020, que autoriza 0
Municipio a celebrar Termo de Parcelamento e Confisséo de Divida com o Instituto
de Previdéncia do Municipio de Séo Bernardo do Campo - SBCPPREV, altera a Lei
Municipal n°® 6.898, de 18 de julho de 2020, revoga a partir de 31 de dezembro de
2020 a Lei Municipal n° 6.886, de 25 de marco de 2020, com excecao dos
paragrafos 2° e 3° do art. 2°, paragrafo unico do art. 8°, e art. 9°, 0s quais sao
revogados a partir da data de publicacao da referida lei, temos o seguinte:

Foram realizados pelo ente federativo, os seguintes acordos de parcelamento,
através do sistema CADPREV-ente local, disponivel no site do SPREV: numeros
056/2021 — Parcelamento Transferéncias Financeiras - Aporte Fundo em reparticdo
— FFIN1, no montante atualizado R$ 374.263.975,63 e parcela inicial com
vencimento em 26/02/2021 no valor de R$ 6.237.732,93; 057/2021 - Parcelamento
Contribuicdo Patronal FFIN1 - Plano Financeiro, no montante atualizado R$
44.822.290,47 e parcela inicial com vencimento em 26/02/2021 no valor de R$
747.038,17 e 058/2021 - Parcelamento Contribuicdo Patronal FFPREV - Plano
Previdenciario, no montante atualizado R$ 25.979.633,29 e parcela inicial com
vencimento em 26/02/2021 no valor de R$ 432.993,89.
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103 CENARIO INTERNACIONAL:

104 EUA /CHINA/EURO

105 Os investidores comecam a precificar 0s possiveis impactos positivos com a
106  definicdo de Joe Biden eleito presidente dos EEUU e expectativas de liberagéo pelos
107 ¢6rgdos de saude para inicio de vacinacdo contra a Covid-19 com provavel no
108 crescimento econdmico em geral.

109 CENARIO NACIONAL

110 BRASIL | Bolsa

111 O Ibovespa terminou dezembro com valorizacao positiva de (+) 9,30% aos 119.017
112  pontos, zerando as perdas e fechando o ano positivo em (+) 2,92%, refletindo
113  melhora no cenéario internacional e domeéstico e retorno de investidores estrangeiros
114  na B-3.

115 BRASIL | Juros

116 Os juros permanecem em 2,00% aa, conforme ultima reunido do COPOM de
117  20/01/2021, com indicacdo de possiveis ajustes em razdo das indefinicbes da area
118 fiscal e descolamento da inflacdo do centro da meta, com previsao de 3,50% no final
119  do exercicio, Boletim FOCUS de 25/01/2021.

120 BRASIL | Cambio

121 O ddlar encerrou 0 més com o recuo de (-) 2,95%, cotado a R$ 5,189. O tom positivo
122  para as divisas emergentes no mercado internacional se deu em razao do resultado
123  das eleicBes americanas e noticiario positivo sobre as vacinas.

124 BRASIL | Geral

125 O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2021 de (+) 3,49%, Boletim FOCUS de
126  25/01/2021.
127

128 Inflagédo

129  As projecbes para a inflacdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de
130 Precos ao Consumidor Amplo) para 2021é de 3,50%, Boletim FOCUS de
131  25/01/2021.

132

133 A meta de inflagdo a ser perseguida pelo BC é de 3,75% em 2021, 3,50% em 2022 e
134 3,25% para 2023, sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual para
135 cima ou para baixo.

136

i.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000115/2021-24 e o c6digo 6P3X8HT1.

137 COPOM SELIC em 2,00% a.a. no dia 20/01/2021.

138 IPCA DEZEMBRO 2020 Variagéo de (+) 1,35% com 4,52% em 12 meses. Sendo
139 para 2021 fixada em 3,75%.

140 INPC DEZEMBRO 2020, foi de (+) 1,46% com 5,45% em 12 meses.

141

142 COMENTARIOS

143 O més de DEZEMBRO apresentou na Renda Fixa, fechamento na curva de juros
144  dos Titulos Publicos e rentabilidade positiva nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e
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145 IRF-M. (+) 3,37%. Na Renda Variavel o0 més de DEZEMBRO foi positivo em (+)
146  6,45%, e os investimentos no Exterior com (+) 0,31%.

147 O més de janeiro de 2021 se apresenta com muita volatilidade tanto na Renda Fixa
148 como na Renda varidvel, com grande possibilidade de fechamento “negativo” no
149  final do més.

150

151 Em seguida o Comité debate as futuras alocacbes, agora com mais cautela para
152 alocacdo em Renda Variavel e Investimentos no Exterior dado o nivel de
153  recuperacao nas Bolsa de Valores pelo Mundo e no Brasil.

154

155 Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientacdo para recursos
156  novos é para IRF-M, IMA-B e IMA-B5, principalmente nos Fundos de Gestéao Ativa,
157 que veem se destacando e rentabilidade nos ultimos tempos. Na Renda Variavel e
158 Investimentos no Exterior a orientacdo € ter cautela por enquanto. Podera ser
159  olhado também Fundos Multimercado descorrelacionado com o DI.

160 Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e apés debates, restaram
161 aprovadas seguintes movimentacdes para recursos novos a serem creditadas em
162 fevereiro 2021:

163

164 a) Os recursos novos das contribuicbes do FFPREV que seréo recolhidos no 5° dia
165 uatil de fevereiro de 2021, e os valores dos parcelamentos que serdo recebidos
166 em fevereiro/2021 do FFPREV deveréo ser investidos no Santander FIC FI IMA-
167 B5 Titulos Publicos.- 13.455.117/0001/01;

168

169 b) Os recursos da contribuicdo adicional da Reserva Técnica do FFIN2 no 5° dia
170 atil de fevereiro de 2021 e os valores dos parcelamentos que serdo recebidos em
171 fevereiro/2021 do FFIN2, deverdo ser investidos no Santander FIC FI IMA-B5
172 Titulos Publicos.- 13.455.117/0001/01.

173

174 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocacdo dos
175 investimentos do SBCPREV, onde apresenta em dezembro/2020, 57,29% em
176  Renda Fixa, 30,45% em Renda Variavel e 9,94% em Investimento no Exterior. Para
177 2021 as perspectivas para obtencdo de Metas Atuariais ainda n&o sdo claras em
178 razado da “Segunda Onda da Pandemia do Covid-19” e das questbes fiscais no
179  mercado brasileiro ainda ndo totalmente equacionados.

180

181 RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos investimentos, considerando-se que a
182  diversificacdo da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberacéo
183 em contrério pelo Comité de Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que
184 no més de dezembro/2020 o SBCPREYV ficou na 162 posicdo no ranking mensal do
185 SIRU e em 30° no ano de 2020, plataforma da Crédito & Mercado que contempla
186 516 RPPS no més.

187

188 DESEMPENHO NO MES DE DEZEMBRO 2020

189 O Sr. Gilmar fez apresentacédo do desempenho dos nossos investimentos no més de
190 DEZEMBRO de 2020, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 3922/2010,
191 onde o desempenho do SBCPREYV foi de (+) 4,09%, (+) 6,87% e (+) 6,87%, no més,
192 no ano e em 12 meses, respectivamente.

193 Saldos e Rentabilidade em DEZEMBRO 2020:

194 FFIN2 - saldo em 31.12.2020 R$ 780.053.641,54 rentabilidade no més de
195 DEZEMBRO 2020 (+) 4,32% rentabilidade no ano de 2020, (+) 6,39%;

196 Meta Atuarial FFIN2 — em DEZEMBRO 2020 (INPC + 5,87% aa) (+) 1,94%, e no
197 ano de 2020, (+)11,63%.
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FFINPREV - saldo em 31.12.2020 R$ 571.531.838,66 rentabilidade no més
DEZEMBRO 2020 (+) 3,67% e rentabilidade no ano de 2020, (+) 7,86%.

Meta Atuarial FFPREV — em DEZEMBRO 2020 (INPC + 4,00 aa) (+) 1,79%, e no
ano de 2020, (+) 9,65%.

CONSOLIDADO - saldo em 31.12.2020 R$ 1.351.585.480,20 rentabilidade no més
de DEZEMBRO 2020 (+) 4,09% e rentabilidade no ano de 2020, (+) 6,87%.

Meta Atuarial Consolidado — em DEZEMBRO 2020 (INPC + 5,26% aa) (+) 1,89%,
e no ano de 2020, (+)10,99%.

Encerramento:

A reunido foi dada por encerrada as dezessete horas e trinta minutos com a
proposta de que a proxima reunido do Comité de Investimentos serd comunicada
com antecedéncia para que todos possam participar.

Séao Bernardo do Campo, 26 de janeiro de 2021.

Pedro Antonio Aguiar Pinheiro

Antonio Gilmar Giraldini

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Ricardo Abdulmacih

Flavio Bandini JUnior

Matias José de Sousa

Marcelo Augusto Andrade Galhardo
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