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Ata Extraordinaria Virtual da Reunido do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Sao Bernardo do Campo
SBCPREV 09/03/2021.

Aos nove dias do més de marco de dois mil e vinte e um, as dez horas, foi realizado
reunido virtual com participacdo dos seguintes membros: Pedro Antonio Aguiar
Pinheiro, Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor
Administrativo e Financeiro do SBCPREV e Ricardo Abdulmacih, Tatiana Moncayo
Martins Rebucci, Flavio Bandini Janior, Matias José de Sousa e Marcelo Augusto
Andrade Galhardo, com participacdo dos seguintes representantes da Crédito e
Mercado Consultoria: Simone Lopes e Luis Arnaud Vasques de Araujo.

O Sr. Gilmar abriu a reunido agradecendo a participacéo de todos informando que a

finalidade da reunido € a apresentacao pela Crédito e Mercado do Estudo ALM para
0 ano de 2021. A reunido foi presidida por Antonio Gilmar Giraldini e secretariado
por Tatiana Moncayo Martins Rebucci.

Dando inicio o Sr. Luiz Arnaud se apresenta informando que desde 2012 faz parte
do grupo de profissionais da Crédito e Mercado e que por muitos anos foi gestor do
Fundo de Penséo da extinta Cosipa e que a partir da necessidade do mercado e
necessidade de estudo de solvéncia dos Fundos de Pensdo, acabaram por
desenvolver os estudos ALM (Asset Liability Management) e sua aplicacdo aos
RPPS.

O ALM (Asset Liability Management) tem por premissa analisar a adequacao dos
Ativos do RPPS perante o Passivo, de forma a buscar o melhor retorno para os
investimentos, mas que seja verificado a liquidez da carteira para fazer frente as
necessidades de pagamento de aposentadorias e pensoes.

Informou que esse estudo abrange apenas o0 Plano em Capitalizagao
(Previdenciario), por considerar que a maioria absoluta dos RPPS com Plano em
Reparticdo (Financeiro), ndo tem investimentos nesse Plano. Apés ser informado
gque o SBCPREV possui saldo relevante no Fundo Financeiro se prontificou a
apresentar em breve o estudo ALM também do Fundo Financeiro.

Apresentou as premissas utilizadas no estudo, tais como: estatistica da composi¢éo
da massa assistida, base cadastral, idade, remunerac¢ao, contribuicdo, taxa de juros,
etc., obtidos através do Calculo Atuarial apresentado pelo SBCPREV.

Desenvolve, entdo, um fluxo de caixa para um horizonte de 75 anos, onde fica
demonstrado que o Fundo se apresenta em fase de acumulacdo de valores até
aproximadamente 2040 e a partir dai passa a ter saidas maiores de caixa, atingido o
apice de saida de caixa em 2052, quando comecga a declinar a saida de recursos.

Demonstra também que o SBCPREV apresenta uma carteira de investimentos com
97% de liquidez num prazo maximo de 30 dias, mas que apresenta
aproximadamente 50% da carteira com baixo ou média “duration” em detrimento de
ativos com alta “duration” que com 28%, e que para um Fundo Previdenciario com
“perfil de acumulagéao”, pode representar uma oportunidade de mudanca visando um
retorno maior dos investimentos.
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Depois apresenta 5 hipoteses de carteira com base em cenarios diferenciados,
sendo o Cenario Base com taxa de juros de 4,00% aa apresenta Superavit de R$
196,5 milhdes, com taxa de 4,72% aa, superavit de R$ 424,5 milhdes, com taxa de
4,85% aa, superavit de R$ 438,8 milhdes, com taxa de 4,81% aa, superavit de R$
445,8 milhdes, com taxa de 4,88% aa, superavit de R$ 490,4.

A hipétese de simulacdo teve como objetivo confirmar se o custeio do plano de
beneficios previdenciarios esta adequado as obrigacdes do passivo. Registra-se
que, de fato, a simulacdo (1) apontou para um superdvit atuarial projetado no valor
de R$ 196,5 milhdes resultado convergente aquele apontado no Relatorio de
Avaliacdo Atuarial valido para o exercicio de 2020, no valor de R$ 180,1 milh&es.

Por definicdo, o equilibrio financeiro e atuarial de um plano de beneficios
previdenciarios é determinado pela inexisténcia de resultado, seja ele negativo ou
positivo, deficitario ou superavitario. O objetivo da gestao de um plano de beneficios
previdenciarios ndo € proporcionar uma situacdo que resulte em excessiva “sobra”
ou “falta” de recursos. Ambas as situacdes sao consideradas anémalas. Se, de um
lado, o0 excesso de “sobra” de recursos nos permite afirmar que o custeio do plano
esta superdimensionado, de outro, a “falta” excessiva de recursos sugere que 0
custeio do plano esta subdimensionado, e fatalmente resultard em um necessario
aporte futuro de recursos, a ser custeado pelo ente federativo e/ou pelo servidor
publico.

Neste sentido, recomendamos que o SBCPREV avalie, como alternativa, uma
revisdo da segregacdo das massas de segurados, transferindo “vidas” do Plano
Financeiro para o Plano Previdenciario com suporte em estudo técnico atuarial. Tal
iniciativa € sensata, na medida em que desonera o custeio do Plano Financeiro
utilizando o excesso de superavit do Plano Previdenciario.

Relativamente a carteira recomenda-se reduzir gradual e progressivamente 0s
investimentos em ativos de vértice média e curtos (IRF-M, IMA-B5, NTN-B MEDIO
PRAZO aumentando proporcionalmente os investimentos em ativos de vértices
longos (IMA-B, IMA-B 5+, NTN-B LONGO PRAZO).

A reunido foi dada por encerrada as onze horas e trinta minutos com a proposta de
gque a proxima reunido do Comité de Investimentos serd comunicada com
antecedéncia para que todos possam participar.

Séo Bernardo do Campo, 09 de marco de 2021.

Pedro Antonio Aguiar Pinheiro

Antonio Gilmar Giraldini

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Ricardo Abdulmacih
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