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Ata da Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Sao Bernardo do Campo SBCPREV
29/04/2021.

Aos vinte e nove dias do més de abril de dois mil e vinte e um, as dez horas, foi
realizado reunido virtual com participacdo dos seguintes membros: Pedro Antonio
Aguiar Pinheiro, Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini —
Diretor Administrativo e Financeiro do SBCPREV e Ricardo Abdulmacih, Tatiana
Moncayo Martins Rebucci, Flavio Bandini Janior, Matias José de Sousa e Marcelo
Augusto Andrade Galhardo. Teve também a participacdo do Sr. Renan Foglia
Calamia, economista e consultor da empresa de Consultoria em Valores Mobiliarios
Creédito e Mercado.

O Sr. Pedro abriu a reunido agradecendo a participacdo de todos. A reunido foi
presidida por Sr. Pedro Antonio Aguiar Pinheiro e secretariado por Tatiana Moncayo
Martins Rebucci. E seguida foi passada a palavra ao representante da Crédito e
Mercado para apresentacdo do desempenho mensal e trimestral de nossa carteira
de investimentos e também do cenario Nacional e Internacional.

O Sr. Renan inicialmente faz um breve resumo sobre os Cenéarios para
Investimentos dos RPPS em Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos no
Exterior. Salienta que riscos fiscais, dificuldades na aprovacéo de orcamento federal,
recrudescimento da inflagéo, antecipou a decisdo do COPOM em elevar a taxa de
juros da Selic de 2,00% para 2,75% e o Boletim Focus do final de marco ja previa
Selic a 5,00% no final de 2021. Com isso as taxas de juros “abriram” o que significa
rentabilidade negativa para titulos publicos federais. Em razdo disso orienta encurtar
a carteira direcionando investimentos de RENDA FIXA para IMA-B5, IDk2 e CDI, que
protegem mais a carteira. Para RENDA VARIAVEL, informa o Ibovespa tem uma
grande defasagem em US$ em relacédo a diversos indicadores internacionais, tais
como S&P500, Euro Stoxx, Seng, Global BDRX, etc., o que indica que tem potencial
de crescimento no longo prazo. Para INVESTIMENTOS NO EXTERIOR a orientagéo
€ manter uma diversificacdo entre Fundos com “Hedge Cambial” e sem “Hedge
Cambial”, ja que com isso protege mais a carteira caso tenha uma “valorizacao” do
Real.

Em seguida o Sr. Renan apresenta a Carteira de Investimentos do SBCPREV,
informando que estd enquadrada nos parametros da Resol. 3.922/2010, tem uma
diversificacdo muito boa e ja atingiu os 10% em Investimentos no Exterior,
ressalvando apenas que poderia reduzir mais o risco elevando os investimentos em
IMA-B5, por exemplo.

Em seguida o Sr. Gilmar fez apresentacdo ao Comité de Investimentos de todos o0s
Fundos Estruturados (FIP e Fll) investidos pelo SBCPREV e dos Fundos de Crédito
“estressados” (FIDC BVA e TrendBank).

CENARIO INTERNACIONAL:

EUA /CHINA/EURO

Nos EUA, os indicadores comecam a refletir o recente pacote de estimulos e a
reabertura da economia. A China mostrou crescimento um pouco abaixo do
esperado no primeiro trimestre, contudo, é esperado que a taxa de crescimento se
normalize nos préximos trimestres, com o pais fechando o ano de 2021 com
expansado do PIB de cerca de 8,5%. Na Europa segue a politica de juros de estimulo
a economia, principalmente em razao do recrudescimento da pandemia.

CENARIO NACIONAL
BRASIL | Bolsa
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O Ibovespa terminou MARCO com valorizagdo de (+) 6,00% aos 116.633 pontos,
refletindo expectativas positivas para o0 mercado internacional, principalmente USA
com pacote de estimulo fiscal e estrutural.

BRASIL | Juros

Os juros que estavam em 2,00 foram elevados em 0,75% para 2,75% aa, conforme
Gltima reunido do COPOM de 17/03/2021, com indicacao clara de mais ajustes daqui
para o final do ano, podendo chegar a 5,50% aa, em razdo das indefinicbes da area
fiscal e descolamento da inflagdo do centro da meta, com previséo de 5,01% no final
do exercicio, Boletim FOCUS de 23/04/2021.

BRASIL | Cambio

O dolar encerrou o0 més com elevagédo de (+) 0,50%, cotado a R$ 5,6304. Mas o
cambio continua cercado de fatores de incerteza que podem se estender para o
novo trimestre. O mercado continua incomodado com o sinal negativo emitido pelo
imbréglio orcamentario e, apesar de aguardar aceleragdo da vacinagdo no pais,
agora tem de lidar com surgimento de mais variantes do coronavirus num pais que
hoje é, de longe, o0 epicentro da pandemia no mundo. Fonte:
https://feconomia.uol.com.br/noticias/

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2021 de (+) 3,09%, Boletim FOCUS de
23/04/2021.

Inflacéo

As projecdes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo) para 2021 é de 5,01%, Boletim FOCUS de
23/04/2021.

A meta de inflagdo a ser perseguida pelo BC € de 3,75% em 2021, 3,50% em 2022 e
3,25% para 2023, sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual para
cima ou para baixo.

COPOM SELIC em 2,75% a.a. no dia 17/03/2021.

IPCA MARCO 2021 Variacao de (+) 0,93% com 6,10% em 12 meses. Sendo para
2021 fixada em 3,75%.

INPC MARCO 2021, foi de (+) 0,86% com 6,94% em 12 meses.

COMENTARIOS

O més de MARCO apresentou na Renda Fixa, abertura na curva de juros dos
Titulos Publicos e rentabilidade negativa nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M.
(-) 0,32%. Na Renda Variavel o més de MARCO foi positivo em (+) 3,44%, e os
investimentos no Exterior com (+) 1,15%.

O més de ABRIL de 2021 se apresenta com muita volatilidade tanto na Renda Fixa
como na Renda Variavel, com grande possibilidade de fechamento “positivo” no final
do més em razdo do cenario menos sombrio em relacao ao Covid-19 no Brasil como
um todo. O avango da vacinacdo no Brasil pode trazer algum alivio nos mercados,
mas, os reflexos do embate politico entre os Poderes da Republica acabam
refletindo negativamente.
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Em seguida o Comité debate as futuras alocagbes, agora com mais cautela para
alocacdo em Renda Variavel e Investimentos no Exterior dado o nivel de
recuperacéo nas Bolsa de Valores pelo Mundo e no Brasil.

Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientacdo para recursos
novos € para IMA-B5, principalmente nos Fundos de Gestdo Ativa, Na Renda
Variavel, sdo boas as perspectivas de longo prazo e Investimentos no Exterior a
orientacao é ter diversificacdo em fundos “hedgiados e ndo hedgiados”. Podera ser
olhado também Fundos Multimercado descorrelacionado com o DI.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e ap0s debates, restaram
aprovadas seguintes movimentacdes para recursos novos a serem creditadas em
maio 2021 e realocacdes:

a) Os recursos novos das contribuicdes do FFPREV que serao recolhidos no 5° dia
atil de maio de 2021, e os valores dos parcelamentos que serdo recebidos em
maio/2021 do FFPREV deverao ser investidos no BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL- CNPJ 35.292.588/0001-89.

b) Os recursos da contribuicdo adicional da Reserva Técnica do FFIN2 no 5° dia
atil de maio de 2021 no e os valores dos parcelamentos que serdo recebidos em
maio/2021 do FFIN2, deverdo ser investidos no BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA ALOCAC;AO ATIVA RETORNO TOTAL- CNPJ 35.292.588/0001-89.

REALOCACOES:

a) Resgate total do Fundo AZ Quest Equity Hedge FIM CNPJ 09.141.893/0001-
60, no valor aproximado de R$ 5.281.777,66 e aplicar no Fundo BB
Previdenciario RF IMA-B5 - CNPJ 03.543.447/0001-03, em razdo de
desempenho do Fundo resgatado e possibilidade de desenquadramento em
razao da reducédo do PL;

b) Resgate parcial do Fundo Western Asset MACRO FIM IE - CNPJ:
22.282.992/0001-20 (FFIN2 e FFPREV) no valor de R$ 3.000.000,00 cada e
aplicacdo no Fundo BB Previdenciario RF IMA-B5 - CNPJ 03.543.447/0001-
03, o valor resgatado de FFIN2 e FFPREV respectivamente;

c) Resgate parcial do Fundo Western Asset MACRO DOLAR MM IE - CNPJ:
23.872.712/0001-04 (FFIN2 e FFPREV) no valor de R$ 4.000.000,00 cada e
aplicar no Fundo BB Previdenciario RF IMA-B5 - CNPJ 03.543.447/0001-03;

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocacdo dos
investimentos do SBCPREV, onde apresenta em MARCO/2021, 59,10% em Renda
Fixa, 30,29% em Renda Variavel e 10,61% em Investimento no Exterior. Para 2021
as perspectivas para obtencdo de Metas Atuariais ainda ndo sao claras em razao da
“Segunda Onda da Pandemia do Covid-19” e das questbes fiscais no mercado
brasileiro ainda n&o totalmente equacionados além do recrudescimento da inflag&o.

RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se
que a diversificacdo da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até
deliberacdo em contrario pelo Comité de Investimentos, em reunido especifica.
Saliente-se que no més de margo/2021 o SBCPREYV ficou ha 922 posi¢do no ranking
mensal do SIRU e em 328° no ano e 5° em 12 meses, plataforma da Crédito &
Mercado que contempla 499 RPPS no més, até 29/04/2021.
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DESEMPENHO NO MES DE MARCO 2021

O Sr. Gilmar fez apresentagdo do desempenho dos nossos investimentos no més de
MARCO de 2021, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 3922/2010, onde o
desempenho do SBCPREYV foi de (+) 0,95%, (-) 0,82% e (+) 19,85%, no més, no ano
e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em MARCO 2021:

FFIN2 — saldo em 31.03.2021 R$ 768.663.970,06 rentabilidade no més de MARCO
2021 (+) 0,95% rentabilidade no ano de 2021, (-) 1,20%;

Meta Atuarial FFIN2 —em MARCO 2021 (INPC + 5,38% aa) (+) 1,30%, e no ano de
2021, (+) 3,30%.

FFINPREYV - saldo em 31.03.2021 R$ 592.970.473,19 rentabilidade no més MARCO
2021 (+) 0,95% e rentabilidade no ano de 2021, (-) 0,36%.

Meta Atuarial FFPREV — em MARCO 2021 (INPC + 4,00 aa) (+) 1,19%, e no ano
de 2021, (+) 2,90%.

CONSOLIDADO - saldo em 31.03.2021 R$ 1.361.634.443,25 rentabilidade no més
de MARCO 2021 (-) 0,95% e rentabilidade no ano de 2021, (-) 0,82%.

Meta Atuarial Consolidado — em MARCO 2021 (INPC + 5,26% aa) (+) 1,25%, e no
ano de 2021, (+) 3,15%.

Encerramento:

A reunido foi dada por encerrada ao meio dia com a proposta de que a proxima
reunido do Comité de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que
todos possam patrticipar.

Séao Bernardo do Campo, 29 de abril de 2021.

Pedro Antonio Aguiar Pinheiro

Antonio Gilmar Giraldini

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Ricardo Abdulmacih

Flavio Bandini Junior

Matias José de Sousa

Marcelo Augusto Andrade Galhardo
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