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Ata da Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Sao Bernardo do Campo SBCPREV
21/05/2021.

Aos vinte e um dias do més de maio de dois mil e vinte e um, as dez horas, foi
realizado reunido virtual com participacdo dos seguintes membros: Pedro Antonio
Aguiar Pinheiro, Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini —
Diretor Administrativo e Financeiro do SBCPREV e Ricardo Abdulmacih, Tatiana
Moncayo Martins Rebucci, Flavio Bandini Janior, Matias José de Sousa e Marcelo
Augusto Andrade Galhardo.

O Sr. Pedro abriu a reunido agradecendo a participacdo de todos. A reunido foi
presidida por Sr. Pedro Antonio Aguiar Pinheiro e secretariado por Tatiana Moncayo
Martins Rebucci. E seguida foi passada a palavra ao Sr. Gilmar para apresentacao
de nossa carteira de investimentos e também do cenario Nacional e Internacional.

CENARIO INTERNACIONAL:

EUA /CHINA/EURO

Nos EUA, o Fed manteve a taxa de juros entre 0% a.a e 0,25% a.a e reconheceu a
melhora recente no cenario diante do avanco da vacinagao e dos estimulos fiscal e
monetario. O Fed segue com uma postura cautelosa acerca da diminuicdo dos
estimulos diante de possivel recrudescimento da inflagdo no varejo. A China
mostrou crescimento um pouco abaixo do esperado no primeiro trimestre, contudo, é
esperado que a taxa de crescimento se normalize nos proximos trimestres, com o
pais fechando o ano de 2021 com expansao do PIB de cerca de 8,5%. Na Europa
segue a politica de juros de estimulo a economia, principalmente em razdo do
recrudescimento da pandemia.

CENARIO NACIONAL

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou ABRIL com valorizacdo de (+) 1,94% aos 118.894 pontos,
refletindo expectativas positivas para o mercado internacional, principalmente USA
com pacote de estimulo fiscal e estrutural.

BRASIL | Juros

O Copom subiu a taxa béasica de juros (Selic) em 0,75%, passando de 2,75% para
3,50% ao ano e sinalizou uma nova alta da mesma magnitude na préxima reuniao,
em agosto, conforme Ultima reunido do COPOM de 05/05/2021, com indicacao clara
de mais ajustes daqui para o final do ano, podendo chegar a 5,50% aa, em razéo
das indefinicbes da area fiscal e descolamento da inflacdo do centro da meta, com
previsao de 5,50% no final do exercicio, Boletim FOCUS de 21/05/2021.

BRASIL | Cambio

O ddlar encerrou o0 més em queda de (-) 3,49%, cotado a R$ 5,532. O Real
destacou-se positivamente no cenario global de moedas, sendo a moeda que mais
se valorizou neste més dentre as principais. A tendéncia global de desvalorizacdo do
dolar deve continuar, em funcéo da postura “dovish” do Fed Previsdo de R$ 5,30 no
final do exercicio, Boletim FOCUS de 21/05/2021.

PIB
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O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2021 de (+) 3,52%, Boletim FOCUS de
21/05/2021.

Inflacéo

As projecdes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo) para 2021 € de 5,36%, Boletim FOCUS de
21/05/2021.

A meta de inflacdo a ser perseguida pelo BC € de 3,75% em 2021, 3,50% em 2022 e
3,25% para 2023, sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual para
cima ou para baixo.

COPOM SELIC em 3,50% a.a. no dia 05/05/2021.

IPCA ABRIL 2021 Variacao de (+) 0,31% com 6,76% em 12 meses. Sendo para
2021 fixada em 3,75%.

INPC ABRIL 2021, foi de (+) 0,38% com 7,59% em 12 meses.

COMENTARIOS

No més de ABRIL a curva de juros seguiu o0 bom humor global e algum alivio no
cenario local e apresentou na Renda Fixa fechamento na curva de juros dos Titulos
Publicos e rentabilidade positiva nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M. (+)
0,69%. Na Renda Variavel a bolsa seguiu o mercado global e fechou em alta de
2,95% em abril, a bolsa brasileira continua tendo um potencial de alta razoavel em
razao de estar muito descontada em relacdo a demais bolsas internacionais, quando
cotada em US$. Nos investimentos no Exterior o més de ABRIL foi positivo em (+)
2,20%.

O més de MAIO de 2021 se apresenta com muita volatilidade tanto na Renda Fixa
como na Renda Variavel, com grande possibilidade de fechamento “positivo” no final
do més em razdo do cenario menos sombrio em relacao ao Covid-19 no Brasil como
um todo. O avanco da vacinacdo no Brasil pode trazer algum alivio nos mercados,
mas, o0s reflexos do embate politico entre os Poderes da Republica acabam
refletindo negativamente. A CPl da Pandemia no Senado Federal também podera
trazer volatilidade.

Nesse momento o Gilmar faz apresentacdo do BTG PACTUAL INVESTIMENTOS
DE IMPACTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQC)ES -
MULTIESTRATEGIA, CNPJ sob o n° 36.642.497/0001-99, com as seguintes
caracteristicas e prazo de adeséo inicial até 10/06/2021.:

Investimento em Impacto nos setores de, Agua Limpa e Saneamento, Energia
Renovéavel, Agronegécio Sustentavel, Saude, Educagdo, Inclusdo Financeira,
Gestdo de Residuos e Economia Circular, PL de R$ 1 bilhdo, 8 investimentos,
aproximadamente R$ 125 milhGes por investimento, participacéo
predominantemente minoritaria, 3 anos de investimento e 4 anos de desinvestimento
prorrogavel por mais 2 anos, retorno alvo de IPCA+20%aa, taxa de performance de
20% acima de IPCA+6,5% e taxa de gestédo de 2%aa.

Informa também que verificada a margem atual para investimentos em FIP o
SBCPREV apresenta um valor de R$ 17 milhfes, j& descontados todos os
compromissos de investimentos em FIP ainda por realizar.
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89  ApOs debates houve decisdo unanime de adesao ao Fundo, com o valor de R$ 10
90 milhdes de recursos do Fundo em Capitalizagéo (Previdenciario), sendo autorizado a
91 adotar as providéncias necessarias ao compromisso de investimentos.
92
93 Em seguida o Comité debate as futuras alocacoes.
94
95 Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientacdo para recursos
96 novos é para IMA-B5, principalmente nos Fundos de Gestdo Ativa, Na Renda
97 Variavel, sdo boas as perspectivas de longo prazo e Investimentos no Exterior a
98 orientacao é ter diversificacdo em fundos “hedgiados e ndo hedgiados”. Podera ser
99 olhado também Fundos Multimercado descorrelacionado com o DI.
100 Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e apés debates, restaram
101  aprovadas seguintes movimentacdes para recursos novos a serem creditadas em
102  junho 2021 e realocacoes:

103

104 a) Os recursos novos das contribuicbes do FFPREV que seréo recolhidos no 5° dia
105 atil de junho de 2021, e os valores dos parcelamentos que serdo recebidos em
106 junho/2021 do FFPREV deverdo ser investidos no Santander FIC FI IMA-B5
107 Titulos Publicos CNPJ. - 13.455.117/0001-01.

108

109 b) Os recursos da contribuicdo adicional da Reserva Técnica do FFIN2 no 5° dia
110 atil de junho de 2021 no e os valores dos parcelamentos que serdo recebidos em
111 junho/2021 do FFIN2, deveréo ser investidos no Santander FIC FI IMA-B5 Titulos
112 Publicos CNPJ. - 13.455.117/0001-01.

113

114

115 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocagdo dos
116  investimentos do SBCPREV, onde apresenta em ABRIL/2021, 59,41% em Renda
117  Fixa, 30,11% em Renda Variavel e 10,48% em Investimento no Exterior. Para 2021
118 as perspectivas para obtencdo de Metas Atuariais ainda ndo sao claras em razéo da
119 “Segunda Onda da Pandemia do Covid-19” e das questdes fiscais no mercado
120  brasileiro ainda ndo totalmente equacionados além do recrudescimento da inflacao.
121

122  RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se
123 que a diversificacdo da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até
124  deliberacdo em contrario pelo Comité de Investimentos, em reunido especifica.
125 Saliente-se que no més de abril/2021 o SBCPREYV ficou na 312 posi¢cdo no ranking
126 mensal do SIRU e em 53° no ano e 5° em 12 meses, plataforma da Crédito &
127  Mercado que contempla 425 RPPS no més, até 20/05/2021.

128

129 DESEMPENHO NO MES DE ABRIL 2021

130 O Sr. Gilmar fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de
131 ABRIL de 2021, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 3922/2010, onde o
132 desempenho do SBCPREYV foi de (+) 1,53%, (+) 0,69% e (+) 17,22%, no més, no
133 ano e em 12 meses, respectivamente.

134 Saldos e Rentabilidade em ABRIL 2021:

135 FFIN2 — saldo em 30.04.2021 R$ 791.607.214,34 rentabilidade no més de ABRIL
136 2021 (+) 1,53% rentabilidade no ano de 2021, (+) 0,32%;

137 Meta Atuarial FFIN2 — em ABRIL 2021 (INPC + 5,38% aa) (+) 0,80%, e no ano de
138 2021, (+) 4,13%.

139 FFINPREV - saldo em 30.04.2021 R$ 609.019.413,49 rentabilidade no més ABRIL
140 2021 (+) 1,53% e rentabilidade no ano de 2021, (+) 1,17%.
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Meta Atuarial FFPREV — em ABRIL 2021 (INPC + 4,00 aa) (+) 0,69%, e no ano de
2021, (+) 3,65%.

CONSOLIDADO - saldo em 30.04.2021 R$ 1.400.626.627,83 rentabilidade no més
de ABRIL 2021 (+) 1,53% e rentabilidade no ano de 2021, (+) 0,69%.

Meta Atuarial Consolidado — em ABRIL 2021 (INPC + 5,26% aa) (+) 0,75%, e no
ano de 2021, (+) 3,93%.

Encerramento:

A reunido foi dada por encerrada ao meio dia com a proposta de que a préoxima
reunido do Comité de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que
todos possam patrticipar.

Séao Bernardo do Campo, 21 de maio de 2021.

Pedro Antonio Aguiar Pinheiro

Antonio Gilmar Giraldini

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Ricardo Abdulmacih

Flavio Bandini Junior

Matias José de Sousa

Marcelo Augusto Andrade Galhardo
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