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Ata da Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Sao Bernardo do Campo SBCPREV
28/06/2021.

Aos vinte e oito dias do més de junho de dois mil e vinte e um, as dez horas, foi
realizado reunido virtual com participacdo dos seguintes membros: Pedro Antonio
Aguiar Pinheiro, Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini —
Diretor Administrativo e Financeiro do SBCPREV e Ricardo Abdulmacih, Tatiana
Moncayo Martins Rebucci, Flavio Bandini Janior, Matias José de Sousa e Marcelo
Augusto Andrade Galhardo.

O Sr. Pedro abriu a reunido agradecendo a participacéo de todos. Em seguida faz
um resumo do questionamento existente por parte da SPREV sobre a vigéncia de
aliquota de 14%, conforme LC Municipal n°® 15, de 27/11/2020. A vigéncia da Lei era
a partir de 01.01.2021 e em razao da “noventena” a aliquota de 14% entraria em
vigor a partir de 01.04.2021. Entretanto a SPREV alega que conforme § 6° do Art.
195 da Constituicdo Federal, a noventa se da a partir da publicacdo da Lei. Assim
encontra-se em discussao na é&rea Juridica a situacdo o que implica na nédo
renovacado do CRP em 12/07/2021, caso perdure essa duvida.

A reunido foi presidida por Sr. Pedro Antonio Aguiar Pinheiro e secretariado por
Tatiana Moncayo Martins Rebucci. E seguida foi passada a palavra ao Sr. Gilmar
para apresentacdo de nossa carteira de investimentos e também do cenario
Nacional e Internacional.

Com a palavra o Gilmar fala sobre a aprovacdo da Lei Municipal n® 6.971, de
27/05/2021, que autoriza a transferéncia de beneficios de aposentadoria e recursos
financeiros do Fundo Financeiro (Plano em Reparticdo) para o Fundo Previdenciario
(Plano em Capitalizacao) do Sistema de Previdéncia Social do Servidor do Municipio
de S&o Bernardo do Campo (Compra de Vida).

Dessa forma no més de junho/2021 esta sendo providenciado a transferéncia dos
recursos financeiros do FFIN2 para o FFPREV, pelo saldo de cotas existentes no
FFIN2 em 31/05/2021, assim como a migracdo de vidas (aposentadorias e
pensbes), conforme previstos na lei acima e no parecer Parecer SEI n°
7766/2021/ME, que foi devidamente analisado e aprovado pelo Conselho
Administrativo em 20/04/2021.

Foi solicitado aos gestores e administradores dos fundos de investimento a
transferéncia das cotas, sem necessidade de resgate dos valores, sendo que a
maioria deles ja providenciou essa transferéncia de cotas.

Também serd tomado as providencias junto ao CADPREV/DAIR na competéncia
junho/2021 e demais relatérios operacionais e acessorios de controle dos
investimentos, tais como Plataforma SIRU/Crédito e Mercado e Planilha de
Acompanhamento DAF/Tesouraria.

CENARIO INTERNACIONAL:

EUA /CHINA/EURO

Nos EUA, o Fed manteve a taxa de juros entre 0% a.a e 0,25% a.a e reconheceu a

melhora recente no cenario diante do avanco da vacinacao e dos estimulos fiscal e

monetario. O Fed segue com uma postura cautelosa acerca da diminuicdo dos

estimulos diante de possivel recrudescimento da inflagdo no varejo. A China

mostrou crescimento um pouco abaixo do esperado no primeiro quadrimestre,

contudo, é esperado que a taxa de crescimento se normalize nos proximos
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trimestres, com o pais fechando o ano de 2021 com expanséo do PIB de cerca de
8,5%. Na Europa segue a politica de juros de estimulo a economia, principalmente
em razao do recrudescimento da pandemia.

CENARIO NACIONAL

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou o més de maio/2021 com valorizacdo de (+) 6,16% aos
126.215 pontos, refletindo expectativas positivas para o0 mercado internacional,
principalmente USA com pacote de estimulo fiscal e estrutural e expectativa positiva
de crescimento na economia mundial.

BRASIL | Juros

O Copom subiu a taxa basica de juros (Selic) em 0,75%, passando de 3,50% para
4,25% ao ano na ultima reunido do COPOM de 16/06/2021, e sinalizou uma nova
alta da mesma magnitude na proxima reunido, em agosto/2021, com possibilidade
de elevacdo em mais 1,00% conforme a ata divulgada em 22/06/2021, com
indicacdo clara de mais ajustes daqui para o final do ano, podendo chegar a 6,50%
ou 7,00% aa, em razdo das indefinicdes da area fiscal e descolamento da inflacao
do centro da meta. Previsdo de 6,50% no final do exercicio, Boletim FOCUS de
18/06/2021.

BRASIL | Cambio

O ddlar encerrou 0 més em queda de (-) 3,17%, cotado a R$ 5,2243. O Real
destacou-se positivamente no cendrio global de moedas, sendo a moeda que mais
se valorizou neste més dentre as principais. A tendéncia global de desvalorizacao do
dolar deve continuar, em funcédo da postura “dovish” do Fed e elevacdo da Selic no
Brasil, com atracdo para investidores internacionais na Renda Fixa (TPF). Previséo
de R$ 5,10 no final do exercicio, Boletim FOCUS de 18/06/2021.

PI1B

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2021 de (+) 5,00%, Boletim FOCUS de
18/06/2021.

Inflacéo

As projecbes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo) para 2021 € de 5,90%, Boletim FOCUS de
18/06/2021.

A meta de inflacdo a ser perseguida pelo BC é de 3,75% em 2021, 3,50% em 2022,
3,25% para 2023 e 3,00 para 2024, sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto
percentual para cima ou para baixo.

COPOM SELIC em 4,25% a.a. no dia 16/06/2021.

IPCA MAIO 2021 Variacao de (+) 0,83% com 8,06% em 12 meses. Sendo para 2021
fixada em 3,75%.

INPC MAIO 2021, foi de (+) 0,96% com 8,90% em 12 meses.

COMENTARIOS
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No més de maio a curva de juros seguiu o bom humor global e algum alivio no
cenario local e apresentou na Renda Fixa fechamento na curva de juros dos Titulos
Publicos e rentabilidade positiva nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M. (+)
0,56%. Na Renda Variavel a bolsa seguiu o0 mercado global e fechou em alta de
4,50% em maio, a bolsa brasileira continua tendo um potencial de alta razoavel em
raz&o de estar muito descontada em relagédo a demais bolsas internacionais, quando
cotada em US$. Nos investimentos no Exterior o més de maio foi NEGATIVO em (+)
-2,87%, principalmente em raz&o da valorizag&o do Real.

O més de JUNHO de 2021 se apresenta ainda com volatilidade tanto na Renda Fixa
como na Renda Variavel, com grande possibilidade de fechamento “positivo” no final
do més em razdo do cenario menos sombrio em relagdo ao Covid-19 no Brasil como
um todo. O avanco da vacinacdo no Brasil pode trazer algum alivio nos mercados,
mas, os reflexos do embate politico entre os Poderes da Republica acabam
refletindo negativamente. A CPl da Pandemia no Senado Federal também podera
trazer volatilidade.

Em seguida o Comité debate as futuras alocacgdes.

Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientacdo para recursos
novos é para IMA-B5, principalmente nos Fundos de Gestdao Ativa, Na Renda
Variavel, sdo boas as perspectivas de longo prazo e Investimentos no Exterior a
orientacao é ter diversificacdo em fundos “hedgiados e ndo hedgiados”. Podera ser
olhado também Fundos Multimercado descorrelacionado com o DI.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e apés debates, restaram
aprovadas seguintes movimentagcdes para recursos novos a serem creditadas em
junho 2021 e realocacdes:

a) Os recursos novos das contribuicdes do FFPREV que serao recolhidos no 5° dia
atil de junho de 2021, e os valores de todos os parcelamentos que serao
recebidos em junho/2021 ao FFPREV deverdo ser utilizados na folha de
pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha de pagamento do
complemento do final do més. Apdés o processamento dessas folhas de
pagamentos, serdo apurados os valores restantes e direcionados a investimentos
no Santander FIC FI IMA-B5 Titulos Publicos CNPJ. - 13.455.117/0001-01.

b) Os recursos da contribuicdo adicional da Reserva Técnica do FFIN2 no 5° dia
atil de junho de 2021, deverdo ser investidos no Santander FIC Institucional RF
REF DI - 02.224.354/0001-45.

c) As definicbes acima, levam em consideracdo 0 momento de transicdo
relativamente as transferéncias de recursos e vidas entre FFIN2 e FFPREV, até
que seja consolidada as mudancas e possibilite visualizar a nova situacao de
enquadramento perante a Resol. CMN 3.922/2010 e demais normas da
SPREV/ME.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocagdo dos
investimentos do SBCPREV, onde apresenta em MAIO/2021, 60,81% em Renda
Fixa, 30,25% em Renda Variavel e 8,93% em Investimento no Exterior. Para 2021
as perspectivas para obtencdo de Metas Atuariais continuam indefinidas
principalmente em razdo do desempenho negativo nos primeiros dois meses do ano

3

O original deste documento € eletronico e foi assinado digitalmente por MATIAS JOSE DE SOUSA e PEDRO ANTONIO AGUIAR PINHEIRO e FLAVIO BANDINI JUNIOR e RICARDO ABDULMACIH e MARCELO AUGUSTO ANDRADE GALHARDO e TATIANA MONCAYO MARTINS REBUCCI e ANTONIO GILMAR GIRALDINI.
Para verificar a autenticidade desta c6pia impressa, acesse o site https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000115/2021-24 e o c6digo SRWA884Y.



146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169
170
171
172
173
174
175
176
177
178
179
180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192
193
194
195
196
197
198

e abaixo da meta no terceiro més. Permanece no radar as questdes fiscais no
mercado brasileiro e o recrudescimento da inflacdo ainda maior do que o previsto.

RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se
que a diversificacdo da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até
deliberacdo em contrario pelo Comité de Investimentos, em reunido especifica.
Saliente-se que no més de maio/2021 o SBCPREYV ficou na 1222 posi¢cao no ranking
mensal do SIRU e em 60° no ano e 8° em 12 meses, plataforma da Crédito &
Mercado que contempla 480 RPPS no més, até 22/06/2021.

DESEMPENHO NO MES DE MAIO 2021

O Sr. Gilmar fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de
MAIO de 2021, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 3922/2010, onde o
desempenho do SBCPREYV foi de (+) 1,38%, (+) 2,08% e (+) 15,49%, no més, no
ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em MAIO 2021

FFIN2 — saldo em 31.05.2021 R$ 814.130.064,94 rentabilidade no més de MAIO
2021 (+) 1,43% rentabilidade no ano de 2021, (+) 1,75%;

Meta Atuarial FFIN2 — em MAIO 2021 (INPC + 5,38% aa) (+) 1,40%, e no ano de
2021, (+) 5,59%.

FFINPREV - saldo em 31.05.2021 R$ 625.306.082,60 rentabilidade no més MAIO
2021 (+) 1,32% e rentabilidade no ano de 2021, (+) 2,51%.

Meta Atuarial FFPREV — em MAIO 2021 (INPC + 4,00 aa) (+) 1,29%, e no ano de
2021, (+) 4,99%.

CONSOLIDADO - saldo em 31.05.2021 R$ 1.439.436.147,54 rentabilidade no més
de MAIO 2021 (+) 1,38% e rentabilidade no ano de 2021, (+) 2,08%.

Meta Atuarial Consolidado — em MAIO 2021 (INPC + 5,26% aa) (+) 1,35%, e no
ano de 2021, (+) 5,33%.

Encerramento:

A reunido foi dada por encerrada ao meio dia com a proposta de que a proxima
reunido do Comité de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que
todos possam patrticipar.

Sé&o Bernardo do Campo, 23 de junho de 2021.

Pedro Antonio Aguiar Pinheiro

Antonio Gilmar Giraldini

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Ricardo Abdulmacih

Flavio Bandini JUnior

Matias José de Sousa
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