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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
do Municipio de Sao Bernardo do Campo SBCPREV 28/07/2021.

Aos vinte e oito dias do més de julho de dois mil e vinte e um, as quinze horas, foi
realizado reunido presencial com participacdo dos seguintes membros: Pedro
Antonio Aguiar Pinheiro, Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar
Giraldini — Diretor Administrativo e Financeiro do SBCPREV e Ricardo Abdulmacih,
Matias José de Sousa e Marcelo Augusto Andrade Galhardo.

Teve também a participacdo do Sr. Renan Foglia Calamia, economista e consultor
da empresa de Consultoria em Valores Mobiliarios Crédito e Mercado e Simone
Lopes, consultora responsavel pelo atendimento do SBCPREV. A reunido foi
presidida por Sr. Pedro Antonio Aguiar Pinheiro e secretariado por Ricardo
Abdulmacih.

O Sr. Pedro abriu a reunido agradecendo a participagcdo de todos. Em seguida
passa a palavra ao Sr. Renan Calamia da Crédito e Mercado para apresentacédo de
nossa carteira de investimentos e também do cenario Nacional e Internacional.

Com a palavra o Sr. Renan, economista de Consultoria Crédito e Mercado comenta
sobre o Cenario Nacional que no “pds-crise”, apresenta-se com boas perspectivas
de crescimento do PIB, acima do esperado no inicio do ano, mas com pressao
inflacionaria trazida exatamente pelo aguecimento da economia e que essa situacao
se da em razdo de avanc¢o na vacinacdo contra o Covid-19 e estabilizacdo do
cenario politico. No Cenario Externo os estimulos fiscais nos paises desenvolvidos,
principalmente EUA, avancos na vacinagdo, liberagdo das atividades geram
expectativas de crescimento forte na economia. Entretanto para os EUA a previséo
de inflacdo crescente podera elevar a expectativa de elevagdo nas taxas de juros o
gue vai acabar gerando problemas para os paises emergentes, principalmente no
cambio e taxa de juros.

Relativamente aos investimentos do SBCPREYV ele reforca o entendimento de que a
carteira mantém um bom equilibrio entre Renda Fixa (60,90%), Renda Variavel
(30,30%) e Investimento no Exterior (8,76%). Entende que da para aproveitar
algumas janelas de oportunidade na RV estando a B-3 até 125.000 pontos porque ja
chegou até 131.000 e pode ser aproveitado em algum momento, principalmente
Fundos Descorrelacionados da B-3, tais como Small Cap e Dividendos, por
exemplo. Também pode aproveitar alguma oportunidade em IE quando a cotacdo do
cambio estiver abaixo de R$ 5,00 por US$.

Como recomendacdo orienta que podemos reduzir exposicdo a juros pré-fixados
(IRF-M), ja que esse indice tem pouquissima possibilidade de retorno no médio e
longo prazo, dada a certeza de elevacdo na curva de juros, o0 que acarreta marcacao
negativa das cotas nesse indice. Indica que o melhor € se manter em IMA-B5, ja que
este tem menor volatilidade e tem desempenho melhor nos médio e longo prazos.
Salienta que existe uma Otima oportunidade para compra de NTN-B longa e
marcacao na curva, ja que recentemente tivemos NTN-B 2055 com IPCA+4,39% aa,
0 que garante a meta atuarial e reduz a volatilidade da carteira. Entretanto, torna-se
necessario um novo estudo ALM e este depende de uma nova avaliagdo atuarial, ja
gue houve a revisdo da segregacao de massas com compra de vidas e transferéncia
de recursos do Fundo em Reparticdo (FFIN2) para o Fundo em Capitalizagcéo
(FFPREV).

A Simone informa também que a Crédito e Mercado desenvolveu uma ferramenta de
sistema para atender exigéncias contabeis oriundas da Secretaria do Tesouro
Nacional e exigidas pelo TCESP, para contabilizagdo correta de rentabilidade real
guando de resgates de Fundos de Investimentos. Contudo, informa que se trata de
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ferramenta vendida a parte e que em caso de licitacdo é importante descrever no
Termo de Referéncia para que possa ser oferecido dentro do contrato de
Consultoria.

Apdés sanado algumas duavidas o Sr. Pedro agradece a participacdo dos
representantes da Crédito e Mercado pela apresentacao.

Em seguida informa que através de liminar judicial foi obtido em 22/07/2021 o CRP
com vencimento em 18.01.2022, em raz&do de nédo ter sido resolvido a pendéncia
relativa a vigéncia da aliquota de 14% sobre as contribui¢cdes previdenciarias dos
servidores que no entendimento da SPrev deveria ser a partir de 26/02/2021, mas
gue permanece por parte da PGM o entendimento que nossa Lei esta correta e a
vigéncia se deu mesmo a partir de 01/04/2021.

Com a palavra o Gilmar fala sobre a aprovacdo da Lei Municipal n® 6.971, de
27/05/2021, que autoriza a transferéncia de beneficios de aposentadoria e recursos
financeiros do Fundo Financeiro (Plano em Reparti¢cdo) para o Fundo Previdenciério
(Plano em Capitalizacdo) do Sistema de Previdéncia Social do Servidor do Municipio
de S&o Bernardo do Campo (Compra de Vida).

Dessa forma no més de junho/2021 foram transferidos os recursos financeiros do
FFIN2 para o FFPREV, pelo saldo de cotas existentes no FFIN2 em 31/05/2021,
assim como a migracao de vidas (aposentadorias e pensdes), conforme previstos na
lei acima e no parecer Parecer SEI n° 7766/2021/ME, que foi devidamente analisado
e aprovado pelo Conselho Administrativo em 20/04/2021.

Todas as providéncias foram tomadas junto ao CADPREV/DAIR na competéncia
junho/2021 e demais relatérios operacionais e acessorios de controle dos
investimentos, tais como Plataforma SIRU/Crédito e Mercado e Planilha de
Acompanhamento DAF/Tesouraria.

Informa ainda sobre o inicio do processo renovacdo do Credenciamento de
Instituicbes e Fundos de Investimentos, conforme determina a Resol. CMN
3.922/2010- e Portaria MPS 519/2011.

CENARIO INTERNACIONAL:

EUA /CHINA/EURO

Nos EUA, o Fed manteve a taxa de juros entre 0% a.a e 0,25% a.a e reconheceu a
melhora recente no cenario diante do avanco da vacinacao e dos estimulos fiscal e
monetario. O Fed segue com uma postura cautelosa acerca da diminuicdo dos
estimulos diante de possivel recrudescimento da inflagdo no varejo. A China
mostrou crescimento um pouco abaixo do esperado no primeiro quadrimestre,
contudo, é esperado que a taxa de crescimento se normalize nos proximos
trimestres, com o pais fechando o ano de 2021 com expansao do PIB de cerca de
8,5%. Na Europa segue a politica de juros de estimulo a economia, principalmente
em razéao do recrudescimento da pandemia.

CENARIO NACIONAL

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou o més de junho/2021 com valorizagcdo de (+) 0,46% aos
126.801depois de atingir no més mais de 130.000, recuando nos ultimos pregdes,
principalmente pela realizacédo de lucros apds bater recorde de pontos. O segundo
semestre promete mais instabilidade, refletindo expectativas quanto a reforma
tributaria apresentada pelo governo além de ambiente politico tumultuado. Para o

Pagina-32

O original deste documento é eletronico e foi assinado digitalmente por RICARDO ABDULMACIH e MATIAS JOSE DE SOUSA e PEDRO ANTONIO AGUIAR PINHEIRO e MARCELO AUGUSTO ANDRADE GALHARDO e ANTONIO GILMAR GIRALDINI.

Para verificar a autenticidade desta copia impressa, acesse o site https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000115/2021-24 e o c6digo GF9E715C.



101
102

103

104
105
106
107
108
109
110

111

112
113
114
115
116

117

118
119
120

121
122
123
124
125
126
127
128
129

130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145

mercado internacional, principalmente USA e China as perspectivas sdo boas com
indicacdo de crescimento econdmico estimulante.

BRASIL | Juros

A Selic se mantém em 4,25% ao ano desde a ultima reunido do COPOM de
16/06/2021, e sinalizou uma nova alta da mesma magnitude na préxima reunido, em
agosto/2021, com possibilidade de elevacdo em mais 1,00% conforme a ata
divulgada em 22/06/2021, com indicacéo clara de mais ajustes daqui para o final do
ano, podendo chegar a 6,75% ou 7,50% aa, em razdo das indefinicdes da area fiscal
e descolamento da inflacdo do centro da meta. Previsdo de 7,00% no final do
exercicio, Boletim FOCUS de 26/07/2021.

BRASIL | Cambio

O ddlar encerrou 0 més em queda de (-) 4,40%, cotado a R$ 4,9728. O Real
destacou-se positivamente no cenario global de moedas, com valorizacao de 18,1%
desde marco no pior momento. A tendéncia global é de estabilizacédo ou valorizacéo
do ddlar em razdo da perspectiva de crescimento mais forte de USA. Previsao de R$
5,09 no final do exercicio, Boletim FOCUS de 26/07/2021.

PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2021 de (+) 5,29%, Boletim FOCUS de
26/07/2021.

Inflacéo

As projecdes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo) para 2021 é de 6,43%, Boletim FOCUS de
26/07/2021.

A meta de inflagéo a ser perseguida pelo BC é de 3,75% em 2021, 3,50% em 2022,
3,25% para 2023 e 3,00 para 2024, sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto
percentual para cima ou para baixo.

COPOM SELIC em 4,25% a.a. no dia 16/06/2021.

IPCA JUNHO 2021 Variacao de (+) 0,53% com 8,35% em 12 meses. Sendo para
2021 fixada em 3,75%.

INPC JUNHO 2021, foi de (+) 0,60% com 9,22% em 12 meses.

COMENTARIOS

No més de junho a curva de juros seguiu o0 bom humor global e algum alivio no
cenario local e apresentou na Renda Fixa fechamento na curva de juros dos Titulos
Publicos e rentabilidade positiva nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M. (+)
0,27%. Na Renda Variavel a bolsa seguiu o mercado global e fechou em alta de
0,48% em junho, a bolsa brasileira continua tendo um potencial de alta razoavel em
razdo de estar muito descontada em relacdo a demais bolsas internacionais, quando
cotada em US$. Nos investimentos no Exterior o més de junho foi NEGATIVO em
(+) -1,23%, principalmente em raz&o da valorizacao do Real.

O més de JULHO de 2021 se apresenta ainda com volatilidade tanto na Renda Fixa
como na Renda Variavel, com grande possibilidade de fechamento “negativo” no
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final do més em razao do cenario sombrio em relacéo ao Covid-19 nova cepa “Delta”
no Brasil e no Mundo. O avanco da vacinacao no Brasil pode trazer algum alivio nos
mercados, mas, os reflexos do embate politico entre os Poderes da Republica e
reforma tributaria do IRPJ/Dividendos acabam refletindo negativamente. A CPI da
Pandemia no Senado Federal também traz volatiidade apesar do recesso
parlamentar.

Em seguida o Comité debate as futuras alocagodes.

Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientacdo para recursos
novos é para IMA-B5 e Gestéo Estratégica e/ou Dinamica, Na Renda Variavel, sado
boas as perspectivas de longo prazo e Investimentos no Exterior a orientagéo é ter
diversificacdo em fundos “hedgiados e ndo hedgiados”. Podera ser olhado também
Fundos Multimercado descorrelacionado com o DI.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e apds debates, restaram
aprovadas seguintes movimentacdes para recursos novos a serem creditadas em
junho 2021 e realocagoes:

a) Os recursos novos das contribuicdes do FFPREV que serao recolhidos no 5° dia
atil de agosto de 2021, e os valores de todos os parcelamentos que serao
recebidos em agosto/2021 ao FFPREV deverdo ser utlizados na folha de
pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha de pagamento do
complemento do final do més. Apos o processamento dessas folhas de
pagamentos, serdo apurados os valores restantes e direcionados a investimentos
no Santander FIC FI IMA-B5 Titulos Publicos CNPJ. - 13.455.117/0001-01.

b) Os recursos da contribuicdo adicional da Reserva Técnica do FFIN2 no 5° dia
atil de junho de 2021, deveréo ser investidos no Santander FIC FI IMA-B5 Titulos
Publicos CNPJ. - 13.455.117/0001-01.

c) As definicbes acima, levam em consideracdo 0 momento de transicido
relativamente as transferéncias de recursos e vidas entre FFIN2 e FFPREV, até
que seja consolidada as mudancas e possibilite visualizar a nova situacao de
enquadramento perante a Resol. CMN 3.922/2010 e demais normas da
SPREV/ME.

d) RESGATE POR DESENQUADRAMENTO: Foi solicitado regate total do Fundo
Itad Vision Institucional MM CNPJ 32.254.420/0001-90 no valor aproximado de
R$ 2.650.000,00 e direcionado para o Itau Institucional ALOCACAO DINAMICA
RF FIC RF CNPJ - 21.838.150/0001-49, em razédo do desenquadramento passivo
por reducdo do PL do Fundo e ultrapassado os 5% permitido pela Resol. CMN
3.922/2010.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocacdo dos
investimentos do SBCPREV, onde apresenta em JUNHO/2021, 60,90% em Renda
Fixa, 30,30% em Renda Variavel e 8,76% em Investimento no Exterior. Para 2021
as perspectivas para obtencdo de Metas Atuariais continuam indefinidas
principalmente em razdo do desempenho negativo nos primeiros dois meses do ano
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e abaixo da meta no terceiro e sexto més. Permanece no radar as questdes fiscais
no mercado brasileiro e o recrudescimento da inflagdo ainda mais do que o previsto
anteriormente.

RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se
que a diversificacdo da carteira se mantém adequada at¢é o momento, ou, até
deliberacdo em contrario pelo Comité de Investimentos, em reunido especifica.
Saliente-se que no més de junho/2021 o SBCPREYV ficou na 1122 posi¢ao no ranking
mensal do SIRU e em 74° no ano e 10° em 12 meses, plataforma da Crédito &
Mercado que contempla 509 RPPS no més, até 27/07/2021.

DESEMPENHO NO MES DE JUNHO 2021

O Sr. Gilmar fez apresentacao do desempenho dos nossos investimentos no més de
JUNHO de 2021, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 3922/2010, onde o
desempenho do SBCPREV foi de (+) 0,20%, (+) 2,29% e (+) 11,79%, no més, no
ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em JUNHO 2021:

FFIN2 — saldo em 30.06.2021 R$ 2.912.975,38 rentabilidade no més de JUNHO
2021 (+) 0,25% rentabilidade no ano de 2021, (+) 2,00%;

Meta Atuarial FFIN2 — em JUNHO 2021 (INPC + 5,38% aa) = (+) 1,04%, e no ano
de 2021, (+) 6,69%.

FFINPREV - saldo em 30.06.2021 R$ 1.445.551.988,68 rentabilidade no més
JUNHO 2021 (+) 0,20% e rentabilidade no ano de 2021, (+) 2,71%.

Meta Atuarial FFPREV — em JUNHO 2021 (INPC + 4,00 aa) (+) 0,93%, e no ano de
2021, (+) 5,96%.

CONSOLIDADO - saldo em 30.06.2021 R$ 1.448.464.964,26 rentabilidade no més
de JUNHO 2021 (+) 0,20% e rentabilidade no ano de 2021, (+) 2,29%.

Meta Atuarial Consolidado — em JUNHO 2021 (INPC + 5,26% aa) (+) 0,99%, e no
ano de 2021, (+) 6,37%.

Encerramento:

A reunido foi dada por encerrada as 17h00 horas com a proposta de que a proxima
reunido do Comité de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que
todos possam patrticipar.

Séao Bernardo do Campo, 28 de julho de 2021.

Pedro Antonio Aguiar Pinheiro
Antonio Gilmar Giraldini
Ricardo Abdulmacih

Matias José de Sousa

Marcelo Augusto Andrade Galhardo
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