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Ata da Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Sao Bernardo do Campo SBCPREV
25/02/2022.

Aos vinte e cinco dias do més de fevereiro de dois mil e vinte e dois, as dez horas e
guarenta e cinco minutos, foi realizado reunido virtual com participacdo dos seguintes
membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo, Diretor Superintendente do
SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Financeiro e de Investimentos do
SBCPREV, Ricardo Abdulmacih, Tatiana Moncayo Martins Rebucci e Marcos
Marques Cusin.

A reuniao foi presidida por Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por
Marcos Marques Cusin. O Sr. Marcelo agradece a presenca de todos e em seguida
passa a palavra ao Sr. Gilmar para informacfes sobre os investimentos em
janeiro/2022 e demais assuntos.

O Gilmar faz a apresentacdo do quadro de investimentos do SBCPREYV relativo ao
més de janeiro/2022, dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, atraves
do relatério analitico mensal oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

CENARIO INTERNACIONAL:

No mercado internacional, as discussfes sobre o ciclo de aperto monetario do Fed
continuam no foco, agora agravado pelo inicio da guerra com a invasao da Ucrania
pela Russia. A divulgacdo da ata da udltima reunido do Fed e os discursos dos
dirigentes do banco central dos EUA néo trouxeram informac¢des novas. Segue uma
avaliacao de elevada preocupacgao com a inflacao e necessidade de aumento de juros
a partir de marco, mantendo as taxas de juros globalmente pressionadas.

Na contramao da tbnica global, os nimeros de inflacdo na China seguem contidos. A
inflacdo ao consumidor (CPI) apresentou alta de 0,9% em janeiro na comparagao
anual. O resultado ficou abaixo do esperado pelo mercado (1,0%), representando
desaceleracao em relacéo ao més de dezembro. Com problemas de demanda interna,
as autoridades chinesas deveréo adotar novas medidas de estimulo fiscal e monetéario
Nos proximos meses

CENARIO NACIONAL

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou 0 més de janeiro/2022 em alta de (+) 6,98% aos 112.144 pontos.
Em 12 meses ainda estd negativo em (-) 2,54%. A recente apreciacdo esta
relacionada a entrada de recursos de investidores estrangeiros em volume superior a
média dos ultimos meses e aproveitando os precos depreciados dos ativos no Brasil.
Entretanto a percepgcédo de maiores riscos fiscais e inflacionarios tanto no mercado
interno como também no exterior ainda trard muita volatilidade. Temos ainda a
previsdo da retirada de estimulos nos EEUU com provavel antecipacao na elevagao
nas taxas de juros no primeiro semestre de 2022.

BRASIL | Juros

A Selic foi elevada em 1,50% na ultima reunido do ano do COPOM ocorrida em
02/02/2022, para 10,75% ao ano e sinalizou uma nova alta, mas agora de menor
magnitude nas préximas reunides, mostrando um Bacen um pouco mais atento a
reducao das atividades que devera comecar a surtir efeito em breve. Mas entendendo
gue controle inflacionario para 2022 ja se encontra prejudicado e com o foco
direcionado para 2023. Boletim FOCUS de 28/01/2022.
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BRASIL | Cambio

O ddlar encerrou 0 més em queda (-) 4,84%, cotado a R$ 5,306. Em 12 meses
acumula queda de (-) 3,02%. A tendéncia global € de estabilizacdo ou valorizacdo do
dolar em raz&o da perspectiva de crescimento mais forte de USA. Previsédo de R$ 5,60
no final o de 28/01/2022.

A meta de inflacdo a ser perseguida pelo BC é de 3,50% em 2022, 3,25% para 2023
e 3,00 para 2024, sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto exercicio, Boletim
FOCUS de 28/01/2022.

PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2022 de (+) 0,30%, Boletim FOCUS de
28/01/2022.

Inflacdo A taxa de inflacdo dos ultimos doze meses fechou 2021 em 10,06%. Essa é a maior
taxa acumulada no ano desde 2015 (10,67%). Ja o INPC, que é o indexador da maior parte
das despesas publicas, acumula alta de 10,16% em 2021, abaixo dos 10,96% observados nos
12 meses anteriores.

As projecdes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo) para 2022 é de 5,38%, Boletim FOCUS de 28/01/2022.

COPOM SELIC em 10,75% a.a. no dia 02/02/2022.

IPCA JANEIRO 2022 Variagao de (+) 0,54% com 10,38% em 12 meses. Sendo para
2022 fixada em 3,50%.

INPC JANEIRO 2022, foi de (+) 0,67% com 10,60% em 12 meses.

COMENTARIOS

No més de JANEIRO a curva de juros abriu trazendo rentabilidade negativa na Renda
Fixa e nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M. (-) 0,55% no més. Na Renda
Variavel a bolsa teve desempenho positivo com alta de (+) 3,58% no més. Nos
investimentos no Exterior o més de janeiro foi o destaque NEGATIVO em (-) 12,64%
causado tanto pela queda no preco das acdes como também pela desvalorizacéo do
Dolar Americano no més.

O més de FEVEREIRO de 2022 se apresenta ainda com volatilidade tanto na Renda
Fixa como na Renda Variavel, com grande possibilidade de fechamento “positivo” no
final do més. O cenério para o ano serd bastante desafiador considerando ser ano
eleitoral, inflacdo elevada e Cenéario Americano indicando elevagéo nas taxas de juros,
0 que traz volatilidade e necessidade de manutencéo de Selic elevada no Brasil e
dolar se mantendo em niveis muito altos.

O Gilmar informou que em 18/01/2022 houve a reapresentacao pela Vinci Partner’s,
através do Sr. Marcelo Rabbat e Sr. Rafael Bordim para o Comité de Investimentos
com participacdo de Marcelo, Gilmar, Tatiana e Bandini do novo FIP VINCI
STRATEGIC PARTNERS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, CNPJ/ME n° 42.120.193/0001-64, que se trata de um Fundo
de Fundos, onde esse novo FIP investira em cotas de FIP ja existentes o que
representa maior diversificacdo ja que o FIP ja tem dentro de sua estrutura varias
empresas ja investidas. Isso possibilita um “curva J” amenizada. O prazo médio estima
de investimento é de 4 a 5 anos e desinvestimento de 9 anos. Taxa de administracao
incidente sobre o “valor investido” e ndo sobre o “valor comprometido” o que
representa economia para o investidor. Em relagdo ao enquadramento na Resol.
4.963/21 que é de maximo de 5% do Patrimdénio do RPPS, o Gilmar informa que o
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SBCPREYV disp6e de margem de aproximadamente R$ 6.500.000,00 considerando
os valores ja comprometidos com outros FIP. Assim, apds debates e consideragdes,
foi aprovado por todos os presentes o investimento de R$ 5.000.000,00 nesse novo
FIP.

Em seguida o Comité debate as futuras alocacdes.

Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orienta¢do para recursos novos € para
Fundos DI, IMA-B5 e Gestéo Estratégica e/ou Dinamica e Titulos Publicos atrelados
ao IPCA, Na Renda Variavel, em razdo da volatilidade elevada, ndo sédo boas as
perspectivas, devendo se ater a eventuais trocas de gestores por desempenho. Para
Investimentos no Exterior a orientacdo € manter nos atuais niveis e também
alteracéo de gestores por desempenho.

Nesse contexto 0 Comité analisou algumas possibilidades e apés debates, restaram
aprovadas seguintes movimentacdes para recursos novos a serem creditadas em
marc¢o/2022 e realocacoes:

a) Os recursos novos das contribuices do FFPREV que seréo recolhidos no 5° dia
atil de MARCO de 2022, e os valores de todos os parcelamentos que serdo
recebidos em MARCO de 2022 ao FFPREV deverao ser utilizados na folha de
pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha de pagamento do
complemento do final do més. Apb6s apurados os valores restantes serdo
direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI -
02.224.354/0001-45.

b) Os recursos da contribuicdo adicional da Reserva Técnica do FFIN2 no 5° dia util
de MARCO de 2022, serao transferidos para o FFIN1, em razdo da extingdo do
FFIN2 com a promulgacéo da Lei Municipal, n® 7.044, de 03/02/2022.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocacdo dos
investimentos do SBCPREV, onde apresenta em janeiro/2022, 61,50% em Renda
Fixa, 29,93% em Renda Variavel e 8,57% em Investimento no Exterior. Para 2022 as
perspectivas para obtencéo de Metas Atuariais continuardo sendo desafiadoras ja que
se trata de ano eleitoral no Brasil, com risco Fiscal elevado e inflac&o resiliente e muita
elevada considerando a meta de 3,5% fixado pelo Bacen para o exercicio.
RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se que
a diversificacao da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberacéo
em contrario pelo Comité de Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no
més de JANEIRO/2022 o SBCPREYV ficou na 3952 posicao no ranking mensal do SIRU
e em 395° no ano e 459° em 12 meses, plataforma da Crédito & Mercado que
contempla 473 RPPS no més, até 31/01/2022.

DESEMPENHO NO MES DE JANEIRO 2022

O Sr. Gilmar fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de
JANEIRO de 2022, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o
desempenho do SBCPREYV foi de (-) 0,55%, (-) 0,55% e (-) 0,13%, no més, no ano e
em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em JANEIRO 2022:

FFIN2 — saldo em 31.01.2022 R$ 19.247.517,19 rentabilidade no més de JANEIRO
2022 (+) 0,70% rentabilidade no ano de 2022, (+) 0,70%;
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Meta Atuarial FFIN2 — em JANEIRO 2022 (INPC + 4,00% aa) = (+) 1,00%, e no ano
de 2022, (+) 1,00%.

FFPREV - saldo em 31.01.2022 R$ 1.462.690.530,19 rentabilidade no més JANEIRO
2022 (-) 0,57% e rentabilidade no ano de 2022, (-) 0,57%.

Meta Atuarial FFPREV — em JANEIRO 2022 (INPC + 4,00 aa) (+) 1,00%, e no ano
de 2022, (+) 1,00%.

CONSOLIDADO - saldo em 31.01.2022 R$ 1.481.938.047,38 rentabilidade no més
de JANEIRO 2022 (-) 0,55% e rentabilidade no ano de 2022, (-) 0,55%.

Meta Atuarial Consolidado — em JANEIRO 2022 (INPC + 4,00% aa) = (+) 1,00%, e
no ano de 2022, (+) 1,00%.

Encerramento:

A reunido foi dada por encerrada as 11h45min com a proposta de que a proxima
reunido do Comité de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que
todos possam participar.

Séao Bernardo do Campo, 25 de fevereiro de 2022.
Marcelo Augusto Andrade Galhardo

Antonio Gilmar Giraldini

Ricardo Abdulmacih

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Marcos Margues Cusin
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