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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo
Bernardo do Campo SBCPREV 26/05/2022.

Aos vinte e seis dias do més de maio de dois mil e vinte e dois, as dez horas e cinco minutos, foi
realizado reunido com participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo,
Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Financeiro e de Investimentos
do SBCPREV, Tatiana Moncayo Martins Rebucci, Flavio Bandini Junior e Ricardo Abdulmacih.

Teve também a participacdo do Sr. Renan Foglia Calamia, economista e consultor da empresa de
Consultoria em Valores Mobilidrios Crédito e Mercado e Simone Lopes, consultora responsavel pelo
atendimento ao SBCPREV.

A reunido foi presidida por Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por Flavio Bandini
Junior. O Sr. Marcelo agradece a presenca de todos e em seguida passa a palavra ao Sr. Renan para
informacdes sobre cendrios econémicos e sobre os investimentos do SBCPREV em abril/2022.

O Sr. Renan faz apresentacao dos Cendrios Nacional e Internacional, conforme abaixo:

CENARIO INTERNACIONAL:

Ao longo do més de abril, o mercado seguiu atento as repercussdes do conflito militar na Ucrania. As
san¢bes econdmicas que vem sendo impostas a Russia tem pressionado os precos de algumas
commodities, em especial o petréleo, o que se traduz em um aumento nos precos de combustiveis e
a manutencao da inflagdo em patamares mais elevados. O avan¢o do numero de casos de Covid-19
na China, com a imposi¢do de lockdowns em algumas cidades, é outro fator que tem preocupado os
investidores.

No mercado Americano, o Fed elevou a taxa em 0,50% e devera elevar a taxa de juros para a faixa de
2,50% a 2,75% dentro das expectativas do mercado. Segue com investidores atentos ao ritmo de
aperto da politica monetdria e o desempenho da inflacdo.

CENARIO NACIONAL

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou o més de abril/2022 em baixa de (-) 10,10% aos 107.876 pontos, no pior més
desde margo/2020 no inicio da pandemia do Covid-19. No ano acumula alta de (+) 2,91% e em 12
meses ainda esta negativo em (-) 9,27%, em meio a grande volatilidade causada pela perspectiva de
elevacdo dos juros nos EUA, inflagdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrania x Russia.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Em seguida faz a apresenta¢do do quadro de investimentos do SBCPREV relativo ao més de abril/2022,
dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através do relatério analitico mensal
oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

A Simone enfatiza que sdo poucos os RPPS que apresentam um grau tdo grande de diversificacdo de
gestores e de estratégias, sendo que o SBCPREV se classifica nos “top 10” das Consultoria que eles tem
acesso.

Quanto ao direcionamento de novos investimentos e/ou realocagdes, orienta aproveitar a
oportunidade de Investimentos no Exterior considerando a desvalorizacdo do délar americano e
também a queda dos indices de bolsa americana. Na Renda Varidvel também enxerga oportunidade
para fundo de agbes valor em razdo da que dos indices da B3 nas proximidades dos 110.000 pontos,
como janela de oportunidade de entrada. Multimercados também poder ser analisados
principalmente os long biased.

BRASIL | Juros

A Selic foi elevada em 1,00% na ultima reunido do ano do COPOM ocorrida em 04/05/2022, para
12,75% ao ano e sinalizou uma nova alta, mas agora numa propor¢do menor para a proxima reunidao
que serd realizada em junho/2022. Entretanto dado o recrudescimento dos indices de inflagdo com
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51  expectativa de mercado girando em torno de 7,89% em 2022, a expectativa agora é de que os juros
52  encerrem o ano entre 13,25% e 14,00%.
53
54  BRASIL | Cambio
55 O délar encerrou o més em alta de (+) 3,85%, cotado a RS 4,9425. No ano apresenta queda de (-)
56 11,34% e em 12 meses acumula queda de (-) 8,99%.
57 A tendéncia global é de valorizacdo do ddlar em razdo da perspectiva elevacdo dos juros nos EUA,
58 inflagdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrdnia x Russia. Previsdo de RS 5,00 no final do
59  periodo conforme Boletim FOCUS de 29/04/2022.
60 A meta deinflacdo a ser perseguida pelo BC é de 3,50% em 2022, 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024,
61 sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto exercicio.
62 PIB
63 O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2022 de (+) 0,70%, Boletim FOCUS de 29/04/2022
64  Ataxadeinflacdo dos Ultimos doze meses fechou em 12,13%. J4 o INPC, que é o indexador de parte das despesas
65 publicas, acumula alta de 12,47% em 12 meses.
66  As proje¢des para a inflagio, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
67  Amplo) para 2022 é de 7,89%, Boletim FOCUS de 29/04/2022.
68
69 COPOM SELIC em 12,75% a.a. no dia 04/05/2022.
70  IPCA ABRIL 2022 Variagdo de (+) 1,06% com 4,29% no ano e 12,13% em 12 meses. Sendo para 2022
71  fixada em 3,50%.
72 INPC ABRIL 2022, foi de (+) 1,04% com 4,49% no ano e 12,47% em 12 meses.
73
74  COMENTARIOS
75 No més de ABRIL a curva de juros fechou trazendo rentabilidade positiva na Renda Fixa e nos
76 indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M. (+) 0,31% no més. Na Renda Variavel a bolsa teve desempenho
77 negativo, gerando perda de (-) 6,43% no més em nossos investimentos. Nos investimentos no Exterior
78 o més de abril foi novamente destaque NEGATIVO em (-) 7,32% causado tanto pela queda no prego
79 das acdes como também pela desvalorizacdo do Délar Americano em relagdo ao Real.
80
81 O més de maio de 2022 se apresenta ainda com muita volatilidade. Entretanto até o presente
82 momento os alguns indicadores de Renda Fixa, como IMA-B e IMA-B5 estdo em elevagdo. Mas IMA-
83 B5+ e IRF-M estdo no campo negativo. Na Renda Varidvel com a B-3 com mais de 4,00% negativo até
84  apresentadata. O cendrio para o ano sera bastante desafiador considerando ser ano eleitoral, inflagdo
85 elevada e Cendrio Americano indicando elevacdo nas taxas de juros, o que traz volatilidade e
86  necessidade de manutencdo de Selic elevada no Brasil.
87 Em seguida o Comité debate as futuras alocacgGes.
88  Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientac3o para recursos novos é para Fundos DI,
89 IMA-B5 e Gestdo Estratégica e/ou Dindmica e Titulos Plblicos atrelados ao IPCA, Na Renda Variavel,
90 em razao da volatilidade elevada, ndo s3o boas as perspectivas, devendo se ater a eventuais trocas de
91 gestores por desempenho. Para Investimentos no Exterior a orientagao é manter nos atuais niveis e
92  também alterac3o de gestores por desempenho.
93
94 Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e apds debates, restaram aprovadas
95  seguintes movimentacdes para recursos novos e oriundos de resgates realizados em abril e maio de
96 2022 dos Fundos Perfin Institucional FIC FIA e WESTERN MACRO OPP DOLAR MM IE e que ndo foram
97 alocados em Investimentos no Exterior, em razdo do atraso na renovac¢do da Certificagdo no Pro-
98  Gestdo e realocacbes:
99
100 a) Os recursos novos das contribuicdes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de junho de
101 2022, e os valores de todos os parcelamentos que serao recebidos em junho de 2022 ao FFPREV
102 deverdo ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha
2
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de pagamento do complemento do final do més. Apds apurados, os valores restantes serdo
direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45.

b) Investir no Fundo MAG STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CNPJ
41.687.144/0001-45, o valor de RS 5.000.000,00, enquadrado no Art. 10-1 da Resol. CMN
4.963/2021, que tem limite de 10% do PL do RPPS.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual aloca¢do dos investimentos do SBCPREV,
onde apresenta em abril/2022, 64,03% em Renda Fixa, 29,06% em Renda Variadvel e 6,92% em
Investimento no Exterior. Para 2022 as perspectivas para obtencdo de Metas Atuariais continuardo
sendo desafiadoras ja que se trata de ano eleitoral no Brasil, com risco Fiscal elevado e inflagao
persistentemente alta, considerando a meta de 3,5% fixado pelo Bacen para o exercicio.
RATIFICA-SE, assim, a manutencao dos demais investimentos, considerando-se que a diversificacdo da
carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberacdo em contrario pelo Comité de
Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de ABRIL/2022 o SBCPREV ficou na 1802
posicao no ranking mensal do SIRU e em 3472 no ano e 3682 em 12 meses, plataforma da Crédito &
Mercado que contempla 384 RPPS no més, até 25/05/2022.

DESEMPENHO NO MES DE ABRIL 2022

O Sr. Gilmar fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de ABRIL de 2022, e
os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do SBCPREV foi de (-)
2,31%, (+) 0,41% e (-) 0,78%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em ABRIL 2022:

FFPREV - saldo em 30.04.2022 RS 1.499.775.714,08 rentabilidade no més ABRIL 2022 (-) 2,31% e
rentabilidade no ano de 2022, (+) 0,41%.

Meta Atuarial FFPREV — em ABRIL 2022 (INPC + 4,00 aa) (+) 1,34%, e no ano de 2022, (+) 5,80%.
Encerramento:

Apds andlise e discussdo o Comité de Investimentos aprova na integra os relatérios de investimentos
relativos ao més de abril/2022, que se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que estdo
enquadrados na Politica de Investimentos do SBCPREV bem como na Resol. CMN 4.963, de
25/11/2021. Em relacdo ao “Desenquadramento na Renda Fixa de 0,05%”, se deve a um erro na
aplicagdo em 27/04/2022 no Fundo Santander Renda Fixa Ref. DI PREMIUM FIC FI , que ndo estd
enquadrado na Resol. CMN 4.963/2021 e que deveria ser realizado no Santander Ref. DI Institucional
PREMIUM FIC DE FI, tendo sido resgatado tdo logo percebido o engano, em 10/05/2022. Também
consta um “desenquadramento passivo” no Fundo az Quest YIELD FIC de FI Renda Fixa LP, em razdo
da reducdo no Patriménio Liquido do Fundo, mas que ja realizamos o resgate total em 16/05/2022.

A reuniao foi dada por encerrada as 11h00Omin com a proposta de que a préxima reunido do Comité
de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sao Bernardo do Campo, 26 de maio de 2022.
Marcelo Augusto Andrade Galhardo

Antonio Gilmar Giraldini

Flavio Bandini Junior

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Ricardo Abdulmacih
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