OCOoONOOUIrWNPEF

Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo
Bernardo do Campo SBCPREV 20/06/2022.

Aos vinte dias do més de junho de dois mil e vinte e dois, as quinze horas e cinco minutos, foi realizado
reunido com participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo, Diretor
Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Financeiro e de Investimentos do
SBCPREV, Tatiana Moncayo Martins Rebucci, Marcos Marques Cusin, Matias José de Sousa e Ricardo
Abdulmacih.

A reunido foi presidida por Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por Ricardo
Abdulmacih. O Sr. Marcelo agradece a presenca de todos e em seguida passa a palavra ao Sr. Gilmar
para informacdes sobre cendarios econdémicos e sobre os investimentos do SBCPREV em maio/2022.

O Sr. Gilmar informa que no dia 29/04/2022 foi realizado audiéncia publica de forma virtual e
disponivel no site do SBCPREV e através do seguinte link:
https://www.youtube.com/watch?v=pRNcklQlkbU. Na audiéncia foram apresentados relatorios
resumidos da Diretoria Previdencidria, Diretoria Administrativa e Diretoria Financeira e de
Investimentos. Na apresentacdo da DFIN foram abordados aspectos da Avaliacdo Atuarial valida para
2022, da Politica de Investimentos e dos Enquadramentos dos investimentos perante a Resol. CMN
4.963/2021.

Em seguida informa que 17/05/2022 a auditoria o Instituto Totum apresentou relatério
recomendando a “recertificagao” para o Nivel 1 do Pré-Gestdo. O Termo de concessao da Certificacdo
Institucional foi assinado em 26/05/2022 e o Certificado n? 258/-2022 emitido na mesma data e valido
até 26/05/2025, ja se encontra publicado no site do SBCPREV.

A partir desta data, novamente, o SBCPREV volta a ser enquadrado na categoria de Investidor
Qualificado, nos termos dos incisos | e Il do art. 137, da Portaria MTP n2 1.467, de 02/06/2022. Essa
categoria pressupOe a possibilidade de Investimentos diferenciados tais como FIP e Investimentos no
Exterior.

Sobre a Certificacdo Obrigatdria de Dirigentes e Conselheiros o Sr. Marcelo Galhardo informou que ele
acompanhado do Sr. Marcelo Gama dos Reis, Diretor Administrativo, Robson Tadeu de Almeida,
Conselheiro Administrativo e Marco Aurélio Silveira, Conselheiro Fiscal, participardo de 21/06/2022
até 23/06/2022 de curso preparatdrio para orientacdo quanto as Certificagbes Obrigatdrias,
modalidades, nivel, etc.., que sera ministrado no Municipio de Guaruja-SP.

O Marcelo Galhardo se comprometeu a repassar a todos os Conselheiros as orientagdes e assim que
possivel o SBCPREV ird contratar cursos especificos para preparagao as certificagdes acima.

O Sr. Marcos Marque Cusin pergunta sobre a certificagdao Nivel 2 do Pro-Gestdo e qual seriam os
impeditivos. O Sr. Marcelo Galhardo explica que além das exigéncias de certificagdo obrigatdria, temos
alguns itens importantes que ndo sdo atendidos atualmente. Por exemplo o item “Controle Interno”
que o ente Federativo criou uma comissao de estudos para fins de implementac¢do a nivel municipal,
mas que no momento ndo atende as exigéncias do Manual do Pré Gestdo 2022. Item esse que nao
estd na competéncia do SBCPREV na solugdo, o que impede a busca pelo Nivel 2 do Pré Gestdo no
momento. Além de alguns outros itens que sdo da competéncia do SBCPREV, tais como manualizagdo
de procedimentos, planejamento, Ouvidoria, etc. e que serdo objeto de providéncias assim que
possivel.

CENARIO INTERNACIONAL:

Ao longo do més de maio, o mercado seguiu atento as repercussdes do conflito militar na Ucrania. As
san¢Oes econbmicas que vem sendo impostas a Russia tem pressionado os precos de algumas
commodities, em especial o petrdleo, o que se traduz em um aumento nos precos de combustiveis e
a manutencdo da inflagdo em patamares mais elevados. O avan¢o do numero de casos de Covid-19
na China, com a imposi¢do de lockdowns em algumas cidades, é outro fator que tem preocupado os
investidores, principalmente por ser um dos principais fornecedores de insumos e matérias prima para
indUstrias em geral, o que também pressiona os pre¢os em razao da redugao da oferta.
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Nos EUA, o ambiente de inflagdao segue surpreendendo negativamente as expectativas de mercado.
Em maio, a inflagdo ao consumidor (CPI) variou 1,0% na comparagdo mensal, acima da expectativa de
mercado (0,7%).

O Federal Reserve (Fed, o banco central dos EUA, confirmou em 15/05/2022, as expectativas do
mercado e intensificou o ritmo de aperto monetario, elevando os juros basicos em 0,75 ponto
percentual, para a faixa entre 1,50% e 1,75%. E o maior aumento da taxa dos juros americanos desde
1994. Os agentes passaram a precificar uma elevagdo maior dos juros apds o indice de precos ao
consumidor (CPI, na sigla em inglés) de maio ter superado as estimativas.

Fonte link: https://valor.globo.com/financas/noticia/2022/06/15/fed-eleva-juros-em-075-ponto-
percentual-para-a-faixa-entre-150percent-e-175percent.ghtml|

Na China, a inflagdo ao consumidor foi beneficiada por menor nivel de restricoes de mobilidade em
maio. A inflacdo ao consumidor (CPl) apresentou alta de 2,1% em relagdo ao mesmo més de 2021,
resultado abaixo do esperado pelo mercado (2,2%).

Em linha com a preocupacao acerca da trajetdria altista da inflagdo global, a avaliagdo de varios
membros no Banco Central Europeu (BCE) sugere inicio do aperto monetario para a préxima reuniao
em julho. O BCE manteve suas principais taxas de juros de referéncia inalterada, mas sinalizou
unanimidade do comité em aumentar sua taxa de juros em julho e setembro.

Fonte: ENFOQUE MACRO — Bradesco Asset — 10/06/2022

CENARIO NACIONAL

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou o més de maio/2022 em alta de (+) 3,22% aos 111.350 pontos. No ano acumula
alta de (+) 6,23% e em 12 meses ainda estad negativo em (-) 11,78%, em meio a grande volatilidade
causada pela perspectiva de elevacdo dos juros nos EUA, inflacdo cada vez mais alta e continuidade da
guerra Ucrania x Russia.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Em seguida faz a apresentacdo do quadro de investimentos do SBCPREV relativo ao més de maio/2022,
dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através do relatério analitico mensal
oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

BRASIL | Juros

A Selic foi elevada em 0,50% na ultima reunido do ano do COPOM ocorrida em 15/06/2022, para
13,25% ao ano e sinalizou uma nova alta, mas agora numa propor¢do menor para a proxima reuniao
que sera realizada em agosto/2022. Entretanto dado o recrudescimento dos indices de inflagdo com
expectativa de mercado girando em torno de 9,20% em 2022, a expectativa agora é de que os juros
encerrem o ano entre 13,75%, PROJECOES MACROECONOMICAS - BRADESCO ASSET, 10/06/2022.

A inflagdo medida pelo IPCA registrou variagao de 0,47% em maio, acumulando 11,73% em 12 meses.
O resultado ficou abaixo da mediana do mercado (0,60%). O cendrio de inflagdo é desafiador e ainda
ndo apresenta sinais de inflexdo. Em linhas gerais, apesar da surpresa baixista, os nucleos de inflagdo
seguem em niveis elevados.

Fonte: ENFOQUE MACRO — Bradesco Asset — 10/06/2022

BRASIL | Cambio

O ddlar encerrou o més em baixa de (-) 3,86%, cotado a RS 4,7516. No ano apresenta queda de (-)
14,77% e em 12 meses acumula queda de (-) 9,05%.

A tendéncia global é de valorizacdo do délar em razdo da perspectiva elevagdo dos juros nos EUA,
inflagdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrénia x Russia. Previsdo de RS 5,02 no final de
2022. PROJECOES MACROECONOMICAS - BRADESCO ASSET, 10/06/2022.

A meta de inflagdo a ser perseguida pelo BC é de 3,50% em 2022, 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024,
sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto exercicio.

PIB
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O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2022 de (+) 1,40%, PROJECOES MACROECONOMICAS -
BRADESCO ASSET, 10/06/2022.

A taxa de inflagdo dos Ultimos doze meses fechou em 11,73%. Ja o INPC, que é o indexador de parte das despesas
publicas, acumula alta de 10,16% em 12 meses.

As projecdes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo) para 2022 é de 9,20% e de 4,50% para 2023. PROJECOES MACROECONOMICAS - BRADESCO
ASSET, 10/06/2022.

COPOM SELIC em 13,25% a.a. na reunido realizada em 15/06/2022.

IPCA MAIO 2022 Variagdo de (+) 0,47% com 4,78% no ano e 11,73% em 12 meses. Sendo para 2022
fixada em 3,50%.

INPC MAIO 2022, foi de (+) 0,45% com 4,96% no ano e 10,16% em 12 meses.

COMENTARIOS

No més de MAIO a curva de juros fechou trazendo rentabilidade positiva na Renda Fixa e nos
indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M. (+) 0,95% no més. Na Renda Variavel a bolsa teve desempenho
positivo, gerando ganho de (+) 1,32% no més em nossos investimentos. Nos investimentos no Exterior
0 més de maio continuou como destaque NEGATIVO em (-) 7,04% causado tanto pela queda no prego
das acdes como também pela desvalorizacdo do Délar Americano em relagdo ao Real.

O més de junho de 2022 se apresenta ainda com muita volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa,
como IMA-B, IMA-B5, IMA-B5+ e IRF-M estdo positivos até a presente data”. Na Renda Varidvel com a
B-3 com (-) 10,35% negativo até a presenta data. Investimentos no Exterior com S&P 500 apresentando
(-) 10,62% negativos até a presente data, que devera ser amenizado com a alta do Délar Americano
com (+) 8,24% até esta data. O cenario para o ano sera bastante desafiador considerando ser ano
eleitoral, inflagdo elevada e Cenario Americano indicando elevagdo nas taxas de juros, o que traz
volatilidade e necessidade de manutencgao de Selic elevada no Brasil.

Em seguida o Comité debate as futuras alocagdes.

Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientagao para recursos novos é para Fundos DI,
IMA-B5 e Gestdo Estratégica e/ou Dindmica e Titulos Publicos atrelados ao IPCA, Na Renda Variavel,
em razdo da que dos indices da B3 nas proximidades dos 101.000 pontos, janela de oportunidade de
entrada em fundos de ac¢Ges valor. Multimercados também podem ser analisados principalmente os
long biased. Para Investimentos no Exterior a orientacdo é aproveitar a janela de queda considerdavel
nas Bolsas de agGes Americanas e no délar e voltar a olhar alguma oportunidade de novas aloca¢des
considerando que atualmente temos apenas 6,14% do PL em IE.

Salienta que nos meses de maio e junho, até a presente data, foram realizados reunido com Gestores
da CEFederal Asset, Grid Investimentos e Icatu Vanguard Investimentos, Sicredi, Banco do Brasil
BBDTVM, BTG Pactual e Sul América Investimentos, para fins de andlises de performance de Fundos
de Investimentos nos quais o SBCPREV tem algum investimento.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e apds debates, restaram aprovadas
seguintes movimentagdes para recursos novos:

a) Os recursos novos das contribuicdes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de julho de
2022, e os valores de todos os parcelamentos que serdo recebidos em junho de 2022 ao FFPREV
deverao ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha
de pagamento do complemento do final do més. Apds apurados, os valores restantes serdo
direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45. Caso
haja necessidade de resgates do FFPREV para complemento da folha de pagamentos e chamadas
de capital de FIP, deverd ser resgatado do Fundo Western Asset IMA-B5 Ativo FI Renda Fixa CNP)J
17.517.577/0001-78
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual aloca¢do dos investimentos do SBCPREV,
onde apresenta em maio/2022, 63,62% em Renda Fixa, 30,24% em Renda Variavel e 6,14% em
Investimento no Exterior. Para 2022 as perspectivas para obtencdo de Metas Atuariais continuardo
sendo desafiadoras ja que se trata de ano eleitoral no Brasil, com risco Fiscal elevado e inflacdo
persistentemente alta, considerando a meta de 3,5% fixado pelo Bacen para o exercicio.
RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se que a diversificacdo da
carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberacdo em contrdrio pelo Comité de
Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de MAIO/2022 o SBCPREV ficou na 2462
posicdo no ranking mensal do SIRU e em 2472 no ano e 2572 em 12 meses, plataforma da Crédito &
Mercado que contempla 277 RPPS no més, até 20/06/2022.

DESEMPENHO NO MES DE MAIO 2022

O Sr. Gilmar fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de MAIO de 2022, e
os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do SBCPREV foi de (+)
0,52%, (+) 0,94% e (-) 1,57%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em MAIO 2022:

FFPREV - saldo em 31.05.2022 RS 1.506.477.998,37 rentabilidade no més MAIO 2022 (+) 0,52% e
rentabilidade no ano de 2022, (+) 0,94%.

Meta Atuarial FFPREV — em MAIO 2022 (INPC + 4,00 aa) (+) 0,79%, e no ano de 2022, (+) 6,66%.
Encerramento:

Apds andlise e discussdo o Comité de Investimentos aprova na integra os relatérios de investimentos
relativos ao més de maio/2022, que se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que estdo
enquadrados na Politica de Investimentos do SBCPREV bem como na Resol. CMN 4.963, de
25/11/2021. Em 17/05/2022 a auditoria o Instituto Totum apresentou relatério recomendando a
“recertificacdo” para o Nivel 1 do Pré-Gestdo. O Termo de concessao da Certificacdo Institucional foi
assinado em 26/05/2022 e o Certificado n2 258/-2022 emitido na mesma data e valido até 26/05/2025.
A partir de agora novamente o SBCPREV volta a ser enquadrado na categoria de como Investidor
Qualificado, nos termos dos incisos | e Il do art. 137, da Portaria MTP n2 1.467, de 02/06/2022.

A reunido foi dada por encerrada as 16h00min com a proposta de que a proxima reunido do Comité
de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sao Bernardo do Campo, 20 de junho de 2022.
Marcelo Augusto Andrade Galhardo

Antonio Gilmar Giraldini

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Ricardo Abdulmacih

Marcos Marques Cusin

Matias José de Sousa
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