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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo
Bernardo do Campo SBCPREV 29/07/2022.

Aos vinte e nove dias do més de julho de dois mil e vinte e dois, as dez horas e trinta minutos, foi
realizado reunido com participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo,
Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Financeiro e de Investimentos
do SBCPREV, Tatiana Moncayo Martins Rebucci, Marcos Marques Cusin, Matias José de Sousa e Flavio
Bandini Junior.

A reunido foi presidida por Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por Marcos Marques
Cusin. O Sr. Marcelo agradece a presenca de todos e em seguida passa a palavra ao Sr. Gilmar para
informacdes sobre cenarios econémicos e sobre os investimentos do SBCPREV em junho/2022.

O Sr. Gilmar informa que em 01/07/2022, houve o vencimento do Fundo da CEFederal Capital
Protegido Bolsa Ill Multimercado CNPJ 18.007.358/0001-01, com resgate de RS 4.706.472,20, que
conforme previsto protegeu o capital com um pequeno rendimento, ja que no periodo houve a quebra
de barreira de alta do Ibovespa em 23% em 07/01/2021, e que no periodo de 01/09/2020 até
01/07/2022 o Ibovespa foi negativo em aproximadamente (-) 4,92%.

Informa também do lancamento do Fundo CEFederal Capital Protegido Bolsa V Multimercado CNP)J
45.443.651/0001-94, com PL de aproximadamente RS 150.000.000,00 - Nas seguintes condicdes
Indexador é o IBOVESP: 1) cldusula de barreira de 70% do lbovespa- 2) Se ultrapassa a clausula de
barreira o rendimento serd taxa prefixada de 30% + 10,16% de inflagao projetada para o periodo =
40,16%; 3) Se o Ibovespa ficar negativo ( e ndo ultrapassar a clausula de barreira, o rendimento sera
da inflagdo projetada = 10,16%. 4) Se o Ibovespa ficar positivo em qualquer indice da data do
fechamento da aplicagdo até o vencimento, ou seja, positivo até 69,9%, o rendimento é o que der o
Ibovespa. O prazo de caréncia é de 24 meses e enquadramento no Art. 10°, Inciso |, da Resol.
4.963/2021. Esse assunto ja havia sido debatido anteriormente em consulta ao Comité que aprovou
por unanimidade investimento no valor de RS 4.900.000,00

CENARIO INTERNACIONAL:

O Banco Central Americano (Fed), de maneira unanime, elevou a taxa basica de juros em 0,75 p.p.,
repetindo o ritmo de aumento da reunido anterior. Este resultado representa o maior aumento da taxa
de juros americana em duas reunides seguidas desde 1980, refor¢ando o comprometimento do Comité
de politica monetdria em garantir a estabilidade de pregos no médio prazo. Nesse contexto, o Banco
Central antevé novos aumentos na taxa de juros para as proximas reunidoes como forma de atingir os
seus objetivos. Além disso, o Comité optou por manter o ritmo de redu¢do do balango de ativos
conforme os termos definidos na reunido de junho.

Fonte link: https://www.btgpactual.com

Na zona do euro, O Banco Central Europeu (BCE) elevou em 21/07/2022 a taxa basica de juros da pela primeira
vez em mais de uma década, em meio a temores de uma crise energética e perspectivas econémicas sombrias
na zona do euro. A alta, de 0,5 ponto percentual, levou a taxa a zero, que anteriormente se situava em posi¢do
negativa de (-) 0,50%aa.

Fonte link: https://www.btgpactual.com

A Economia chinesa sofre impacto da pandemia e cresce somente 0,4% no segundo trimestre,
fechando o primeiro semestre com alta 2,5%

No entanto, economia dd sinais de recuperagdo, com alta interanual de 3,9% do valor agregado na
industria (diante de 0,7% em junho) e de 3,1% nas vendas varejistas (apds queda de 6,7% em junho).
Governo espera retomada gradual apds recentes pacotes de estimulos

Fonte: https://www.btgpactual.com

Premissas macroeconémicas
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A guerra provada pela Russia contra a Ucrania é responsavel por um enorme prejuizo social e
econdmico. O conflito e os eventos relacionados estdo criando pressdes altistas adicionais sobre a
inflagdo e estdo pesando sobre o nivel de atividade econémica global.

Fonte: Valor Econémico

CENARIO NACIONAL

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou o més de junho/2022 em queda de (-) 11,50% aos 98.541 pontos. No ano acumula
queda de (-) 5,99% e em 12 meses ainda esta negativo em (-) 22,29%, em meio a grande volatilidade
causada pela perspectiva de elevacdo dos juros nos EUA, inflacdo cada vez mais alta e continuidade da
guerra Ucrania x Russia.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Em seguida faz a apresentacdo do quadro de investimentos do SBCPREV relativo ao més de
junho/2022, dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através do relatério analitico
mensal oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

BRASIL | Juros

A Selic foi elevada em 0,50% na ultima reunido do ano do COPOM ocorrida em 15/06/2022, para
13,25% ao ano e sinalizou uma nova alta, mas agora numa propor¢do menor para a préoxima reuniao
que sera realizada em 03/agosto/2022. Boletim FOCUS de 29/07/2022.

A inflagdo medida pelo IPCA registrou variacdo de (+) 0,67% em junho, acumulando 11,89% em 12
meses. O cendrio de inflacdo ainda é desafiador embora para os préximos meses podera haver
arrefecimento dada as medidas de redugao de ICMS implementadas pelo governo federal.

Fonte: Boletim FOCUS de 29/07/2022.

BRASIL | Cambio

O délar encerrou o més em alta de (+) 10,15%, cotado a RS 5,2327. No ano apresenta queda de (-)
6,06% e em 12 meses acumula alta de (+) 5,26%.

A tendéncia global é de valorizacdo do délar em razdo da perspectiva elevagdo dos juros nos EUA,
inflagdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrania x Russia. Previsdo de RS 5,20 no final de
2022. Boletim FOCUS de 29/07/2022.

A meta de inflagdo a ser perseguida pelo BC é de 3,50% em 2022, 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024,
sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto exercicio.

PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2022 de (+) 1,97%, Boletim FOCUS de 29/07/2022.

A taxa de inflagdo dos Ultimos doze meses fechou em 11,89%. J4 o INPC, que é o indexador de parte das despesas
publicas, acumula alta de 11,92% em 12 meses.

As projecdes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo) para 2022 é de 7,15% e de 5,33% para 2023. Boletim FOCUS de 29/07/2022.

COPOM SELIC em 13,25% a.a. na reunido realizada em 15/06/2022.

IPCA JUNHO 2022 Variagao de (+) 0,67% com 5,49% no ano e 11,89% em 12 meses. Sendo para 2022
fixada em 3,50%.

INPC JUNHO 2022, foi de (+) 0,62% com 5,61% no ano e 11,92% em 12 meses.

COMENTARIOS

No més de JUNHO a curva de juros abriu trazendo rentabilidade negativa na Renda Fixa e nos
indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M. (-) 0,34% no més. Na Renda Variavel a bolsa teve desempenho
negativo, gerando perda de (-) 7,50% no més em nossos investimentos. Nos investimentos no Exterior
0 més de junho continuou como destaque NEGATIVO em (-) 1,49%, apesar da elevacgdo de (+) 10,15%
do Délar Americano em relagdo ao Real no més.

Pagina-78

O original deste documento é eletronico e foi assinado digitalmente por TATIANA MONCAYO MARTINS REBUCCI e FLAVIO BANDINI JUNIOR e MARCELO AUGUSTO ANDRADE GALHARDO e MARCOS MARQUES CUSIN e MATIAS JOSE DE SOUSA e ANTONIO GILMAR GIRALDINI.

Para verificar a autenticidade desta cépia impressa, acesse o site https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000054/2022-46 e o cédigo P52KJ5U4.



104
105
106
107
108
109
110
111

112

113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154

O més de julho de 2022 se apresenta ainda com muita volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa,
como IMA-B, IMA-B5, IMA-B5+ e IRF-M estdo positivos até a presente data”. Na Renda Varidvel com a
B-3 com (+) 4,69% positivo até a presenta data. Investimentos no Exterior com S&P 500 apresentando
(+) 9,11%, Dow Jones (+) 6,73% e Nasdag-100 (+) 12,55% até a presente data, com o DAlar Americano
em queda de (-) 1,12% até esta data. O cendrio para o ano sera bastante desafiador considerando ser
ano eleitoral, inflagcdo elevada e Cendrio Americano indicando elevagdo nas taxas de juros, o que traz
volatilidade e necessidade de manutencdo de Selic elevada no Brasil.

Em seguida o Comité debate as futuras alocagdes.

Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientacao para recursos novos é para Fundos DI,
IMA-B5 e Gestdo Estratégica e/ou Dindmica e Titulos Publicos atrelados ao IPCA, Na Renda Variavel,
em razado da que dos indices da B3 nas proximidades dos 102.000 pontos, janela de oportunidade de
entrada em fundos de a¢Oes valor. Multimercados também podem ser analisados principalmente os
long biased. Para Investimentos no Exterior a orientacdo é aproveitar a janela de queda considerdvel
nas Bolsas de agGes Americanas e no délar e voltar a olhar alguma oportunidade de novas aloca¢des
considerando que atualmente temos apenas 6,23% do PL em IE.

Salienta que no més de junho, foram realizadas reunides com Gestores da CEFederal Asset, Grid
Investimentos e Icatu Vanguard Investimentos, Sicredi, Banco do Brasil BBDTVM, BTG Pactual e Sul
América Investimentos, para fins de andlises de performance de Fundos de Investimentos nos quais o
SBCPREV tem algum investimento.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e apds debates, restaram aprovadas
seguintes movimentagdes para recursos novos:

a) Os recursos novos das contribuicdes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de agosto de
2022, e os valores de todos os parcelamentos que serdo recebidos em agosto de 2022 ao FFPREV
deverao ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha
de pagamento do complemento do final do més. Apds apurados, os valores restantes serdo
direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45. Caso
haja necessidade de resgates do FFPREV para complemento da folha de pagamentos e chamadas
de capital de FIP, devera ser resgatado do Fundo Western Asset IMA-B5 Ativo FI Renda Fixa CNP)J
17.517.577/0001-78.

b) Ficou aprovado investimento de até RS 50.000.000,00 em NTN-B com vencimento de até 5 anos,
aproveitando-se alguma janela de taxas que venham a se apresentar. O resgate para compor esses
investimentos serdo realizados nos Fundos de IMA-B, resgatando-se proporcionalmente nos
Gestores que tenham investimentos nessa estratégia. No momento em que for oportuno a compra
em razdo de taxas atrativas serd consultado o Comité de Investimentos e provocado cotagdo entre
as Corretoras Credenciadas.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocagdo dos investimentos do SBCPREV,
onde apresenta em junho/2022, 64,41% em Renda Fixa, 29,35% em Renda Variavel e 6,23% em
Investimento no Exterior. Para 2022 as perspectivas para obtengdo de Metas Atuariais continuardo
sendo desafiadoras ja que se trata de ano eleitoral no Brasil, com risco Fiscal elevado e inflagdo
persistentemente alta, considerando a meta de 3,5% fixado pelo Bacen para o exercicio.
RATIFICA-SE, assim, a manutenc¢do dos demais investimentos, considerando-se que a diversificacdo da
carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberagdo em contrdrio pelo Comité de
Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de JUNHO/2022 o SBCPREV ficou na
1482 posigdo no ranking mensal do SIRU e em 4032 no ano e 3252 em 12 meses, plataforma da Crédito
& Mercado que contempla 436 RPPS no més, até 29/07/2022.

DESEMPENHO NO MES DE JUNHO 2022
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O Sr. Gilmar fez apresenta¢do do desempenho dos nossos investimentos no més de JUNHO de 2022,
e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do SBCPREV foi de (-)
2,62%, (-) 1,70% e (-) 4,34%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em JUNHO 2022:

FFPREV - saldo em 30.06.2022 RS 1.462.711.728,06 rentabilidade no més JUNHO 2022 (-) 2,62% e
rentabilidade no ano de 2022, (-) 1,70%.

Meta Atuarial FFPREV — em JUNHO 2022 (INPC + 4,00 aa) (+) 0,95%, e no ano de 2022, (+) 7,67%.
Encerramento:

Apds andlise e discussdo o Comité de Investimentos aprova na integra os relatérios de investimentos
relativos ao més de junho/2022, que se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que estdo
enquadrados na Politica de Investimentos do SBCPREV bem como na Resol. CMN 4.963, de
25/11/2021.

A reunido foi dada por encerrada as 11h30min com a proposta de que a préxima reunidao do Comité
de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sado Bernardo do Campo, 29 de julho de 2022.
Marcelo Augusto Andrade Galhardo

Antonio Gilmar Giraldini

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Flavio Bandini Junior

Marcos Marques Cusin

Matias José de Sousa
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