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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo
Bernardo do Campo SBCPREV 29/09/2022.

Aos vinte e nove dias do més de setembro de dois mil e vinte e dois, as dez horas e quarenta e cinco
minutos, foi realizado reunido com participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto Andrade
Galhardo, Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Financeiro e de
Investimentos do SBCPREV, Tatiana Moncayo Martins Rebucci, Matias José de Sousa, Ricardo
Abdulmacih e Marcos Marques Cusin.

A reunido foi presidida pelo Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por Marcos
Marques Cusin. O Sr. Marcelo agradece a presenca de todos e comenta sobre o relatério de auditoria
relativo ao exercicio de 2021 do TCESP, que faz mencdo aos Conselhos Administrativo e Fiscal quanto
a formacao e certificacdo. Alguns apontamentos também relativos a transparéncia e divulgacdo de
dados e relativo a investimentos. Salienta que todos serdo verificados com detalhes, mas que no geral
sdo apontamentos irrelevantes e de facil regularizacdo e alguns ndo sao procedentes. Em seguida
passa a palavra ao Sr. Gilmar para informacdes sobre cenarios econémicos e sobre os investimentos
do SBCPREV em agosto/2022.

O Sr. Gilmar discorreu sobre os Cendrios Internacional e Nacional salientando que a inflacdo
generalizada mundialmente com elevacao da taxa de juros tem afetado muito os investimentos em
geral, principalmente os de renda variavel e investimentos no exterior.

CENARIO INTERNACIONAL:

Nos EUA o Federal Reserve optou por elevar a taxa bdsica de juros da economia norte-americana em
75 bps, em linha com as expectativas do mercado, para o intervalo de 3% a 3,25% ao. As projecdes dos
integrantes do Fed para a taxa de juros, para o final de 2022 saltou do intervalo de 3,25% e 3,5%, em
junho, para a faixa entre 4,25% e 4,5% ao ano.

Na Europa o Bank of England (BoE) elevou a taxa basica de juros do pais em 50 bps, fazendo com que
a mesma chegasse a 2,25% ao ano, além de iniciar imediatamente as vendas de ativos adquiridos pelo
Banco Central com a finalidade de reduzir seu balango patrimonial.

O Banco Central Europeu (BCE) elevou sua taxa referencial de juros em 0,75 ponto percentual no dia
08/09/2022, de zero para 0,75%, o nivel mais elevado desde 2011. Foi a primeira vez que a autoridade
fez um movimento de tal magnitude nos juros desde 1999.

Na China, o PBoC manteve as taxas de juros do pais inalteradas. Desse modo, a taxa de empréstimo
de um ano se manteve em 3,65% e a de cinco anos em 4,3%. Deve-se destacar que o PBoC tem a dificil
missao de estimular a economia sem desvalorizar ainda mais o yuan, que ja se desvalorizou 12% neste
ano.

Fonte:https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil e Enfoque Macro Bradesco
economia@bram.bradesco.com.br

CENARIO NACIONAL

BRASIL | Juros

O Banco Central manteve a taxa bdsica em 13,75% ao ano, na reunido de quarta-feira, dia
21/09/2022. O Copom entendeu que a decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da
inflagdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano calendario de 2023 e,
em menor grau, o de 2024. A expectativa agora é de que o0s juros encerrem o ano em 13,75%. Boletim
FOCUS de 23/09/2022.

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou o més de agosto/2022 em alta de (+) 6,16% aos 109.523 pontos. No ano acumula
alta de (+) 4,48% e em 12 meses ainda estd negativo em (-) 7,80%, em meio a grande volatilidade
causada pela eleva¢do dos juros nos EUA, na Europa e na Inglaterra e inflagdo cada vez mais alta,
continuidade da guerra Ucrania x Russia, perspectiva de reducdo global no PIB mundial e, ainda, a
indefinicdo quanto a elei¢cbes no pais que ocorrerdo no proximo dia 02 de outubro, em 12 turno.
BRASIL | Inflagdo

A inflagdo medida pelo IPCA registrou variacdo negativa de (-) 0,36% em agosto, acumulando 8,73%
em 12 meses. O cenadrio de inflagdo é desafiador, mas ja apresenta alguma inflexdo com a redugdo de
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impostos aprovados no ambito do governo federal, queda no preco internacional do petréleo e
desvalorizacdo cambial, que refletiu na deflagdo no més de agosto e provavelmente se repetird em
setembro. Sendo para 2022 fixada em 3,50%.

As projecdes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo) para 2022 é de 5,88% e de 5,00% para 2023. Boletim FOCUS de 23/09/2022

Jad 0 INPC, que é o indexador de parte das despesas publicas, acumula alta de 8,83% em 12 meses. INPC AGOSTO
2022, foi de (-) 0,31% com 4,65% no ano e 8,83% em 12 meses.

Em setembro, a prévia da inflacdo ao consumidor o Indice de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-
15) de setembro foi de - 0,37%. Esta foi a segunda deflagdo consecutiva do IPCA-15. Em agosto, o indice
ficou em - 0,73%.

Fonte: Fontehttps://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil e Enfoque Macro de
23/09/2022 Bradesco economia@bram.bradesco.com.br

BRASIL | Cambio

O délar encerrou o0 més de agosto em alta de (+) 0,18%, cotado a RS 5,2009. No ano apresenta queda
de (-) 7,19% e em 12 meses acumula alta de (+) 0,69%.

A tendéncia global é de valorizacdo do ddlar em razdo da perspectiva elevagdo dos juros nos EUA e na
Zona do Euro, inflacdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrénia x Russia. Previsdo de RS
5,20 no final de 2022 e RS 5,20 para final de 2023. Boletim FOCUS de 23/09/2022

A meta de inflagdo a ser perseguida pelo BC é de 3,50% em 2022, 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024,
sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto exercicio.

BRASIL | PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2022 sera de (+) 2,67% e de (+) 0,50% em 2023, Boletim
FOCUS de 23/09/2022.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Na sequéncia fez apresentacdo do Relatdrio Analitico da Carteira de Investimentos do SBCPREV,
relativo ao més de agosto/2022, dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através do
relatério analitico mensal oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

COMENTARIOS

No més de agosto a curva de juros fechou acentuadamente trazendo rentabilidade positiva na Renda
Fixa e nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M. (+) 1,46% no més. Na Renda Variavel a bolsa teve
desempenho positivo, gerando ganho de (+) 4,46% no més em nossos investimentos. Nos
investimentos no Exterior o més de agosto continuou como destaque NEGATIVO em (-) 2,57%.

O més de setembro de 2022 se apresenta ainda com muita volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa,
como IMA-B, IMA-B5, IMA-B5+ e IRF-M estdo positivos “até a presente data”. Na Renda Varidvel com
aB-3em (-)1,05% negativo até a presenta data. Investimentos no Exterior com S&P 500 apresentando
(-) 7,78% negativos, também, até a presente data, que devera ser amenizado com valorizagdo do Délar
Americano com (+) 3,32% nesta data. O cenario para o ano continua bastante desafiador considerando
ser ano eleitoral, inflagdo elevada e Cendrio Americano e Internacional indicando elevacdo nas taxas
de juros, o que traz volatilidade e necessidade de manutencgao de Selic elevada no Brasil e previsdo de
gueda mundial do PIB.

Em seguida o Comité debate as futuras alocacgGes.

Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orienta¢do para recursos novos é para Fundos DI,
IRF-M e IMA-B e Gest3do Estratégica e/ou Dindmica e Titulos Publicos atrelados ao IPCA, de prazo de
até 5 anos. Na Renda Variavel, em razdo da que dos indices da B3 nas proximidades dos 110.000
pontos, se apresenta ainda como uma janela de oportunidade de entrada em fundos de ag¢des valor.
Multimercados também podem ser analisados principalmente os long biased e Capital Protegido. Para
Investimentos no Exterior a orientacdo é aproveitar a janela de queda consideravel nas Bolsas de
acGes Americanas e no dolar e voltar a olhar alguma oportunidade de novas aloca¢des considerando
gue atualmente temos apenas 6,43% do PL em IE.

Salienta que foram retomadas as reunides com gestores de fundos de investimentos com vistas e
analisar o desempenho para eventuais realoca¢des, no momento que isso for oportuno, e também
para ndo realizar prejuizo com resgates desnecessarios e extemporaneos. Realizamos reuniées com
Santander, ASA Investimentos, SulAmérica Investimentos, BGC Liquidez, Vinci Partners, Banco do
Brasil Asset e Claritas/Grid Investimentos.
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Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e, apds debates, restaram aprovadas

seguintes movimentagdes para recursos novos:

a) Os recursos novos das contribuicGes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de outubro de
2022, e os valores de todos os parcelamentos que serdo recebidos em outubro de 2022 ao FFPREV
deverao ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha
de pagamento do complemento do final do més. Apds apurados, os valores restantes serdo
direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45. Caso
haja necessidade de resgates do FFPREV para complemento da folha de pagamentos e chamadas
de capital de FIP, deverd ser resgatado do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI -
02.224.354/0001-45

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocagdo dos investimentos do SBCPREV,

onde apresenta em agosto/2022, 62,90% em Renda Fixa, 30,67% em Renda Variavel e 6,43% em

Investimento no Exterior. Para 2022 as perspectivas para obtencdo de Metas Atuariais continuarao

sendo desafiadoras ja que se trata de ano eleitoral no Brasil, com risco Fiscal elevado e inflagdo

persistentemente alta, considerando a meta de 3,5% fixado pelo Bacen para o exercicio.

RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se que a diversificacdo da

carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberacdo em contrdrio pelo Comité de

Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de AGOSTO/2022 o SBCPREV ficou na

122 posigdo no ranking mensal do SIRU e em 4202 no ano e 4052 em 12 meses, plataforma da Crédito

& Mercado que contempla 441 RPPS no més, até 28/09/2022.

DESEMPENHO NO MES DE AGOSTO 2022

O Sr. Gilmar fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de AGOSTO de 2022,

e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do SBCPREV foi de (+)

2,09%, (+) 1,39% e (+) 0,49%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em AGOSTO 2022:

FFPREV - saldo em 31.08.2022 RS 1.512.706.327,57 rentabilidade no més AGOSTO 2022 (+) 2,09% e

rentabilidade no ano de 2022, (+) 1,39%.

Meta Atuarial FFPREV — em AGOSTO 2022 (INPC + 4,00 aa) (+) 0,05%, e no ano de 2022, (+) 7,43%.

Encerramento:

Apds analise e discussdo o Comité de Investimentos aprova na integra os relatérios de investimentos

relativos ao més de agosto/2022, que se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que estdo

enquadrados na Politica de Investimentos do SBCPREV bem como na Resol. CMN 4.963, de

25/11/2021.

A reunido foi dada por encerrada as 11h45min com a proposta de que a proxima reunido do Comité
de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sao Bernardo do Campo, 29 de setembro de 2022.
Marcelo Augusto Andrade Galhardo

Antonio Gilmar Giraldini

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Ricardo Abdulmacih

Marcos Marques Cusin

Matias José de Sousa
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