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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo

Bernardo do Campo SBCPREV 25/10/2022.

Aos vinte e cinco dias do més de outubro de dois mil e vinte e dois, as dez horas e trinta minutos, foi
realizada reunido com participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo,
Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Financeiro e de Investimentos
do SBCPREV, Tatiana Moncayo Martins Rebucci, Matias José de Sousa, Ricardo Abdulmacih e Marcos
Marques Cusin. Contou também com a participacdo da Consultoria Crédito e Mercado através de suas
representantes Simone Lopes, consultora e Leticia Gomes, economista.

A reunido foi presidida pelo Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por Tatiana
Moncayo Martins Rebucci. O Sr. Marcelo agradece a presenca de todos informa que teremos a
apresentacdo de Simone Lopes, consultora e Leticia Gomes de Sousa, Economista, representantes da
Consultoria Crédito e Mercado, relativa ao desempenho dos nossos investimentos, no fechamento do
32 trimestre, em 30/09/2022. Informa também, que na sequéncia teremos a presenca dos
representantes da TARPON Capital Asset, Caio Lewkowicz e Roberto Augusto Belchior e da Ddlar Bills
AAIl, Sulivan Moreira Diniz e Heitor Andrade, para apresentacdo dos Fundos Tarpon GT 30 FIC FIA e
TARPON WAHOO FIA.

Em seguida passa a palavra a Sra. Leticia para informag¢des sobre cendrios econdmicos e sobre os
investimentos do SBCPREV em setembro/2022.

A Leticia salienta as intercorréncias no Cenario Internacional tendo a elevagao dos juros nos EUA e na
Europa, inflagdo ainda descontrolada, Guerra URSS x Ucrania, como principais indutores de
possibilidade de queda no PIB dessas economias, o que traz enorme volatilidade na renda varidvel, em
razdo da queda no valor das acGes das empresas desses paises. Situa¢do essa que tem a tendéncia de
se manter negativa no médio prazo, ainda.

No cendrio Nacional, com a definicdo das elei¢des gerais no préximo dia 30/10/2022, deverd vir a tona
principalmente a questdo fiscal da economia brasileira, independentemente do candidato vencedor.
Apesar disso temos uma previsdo mais otimista para o PIB de 2022, inflacdo em declinio, desemprego
em baixa e juros jd num patamar bastante elevado. Nesse sentido existe excelentes oportunidade
tanto na Renda Fixa como na Renda Variavel, ja que existe a possibilidade de valorizacdo das acGes no
mercado interno.

A China acaba de passar por um processo de recondugdo dos principais dirigentes politicos, mas que
vem de uma queda no crescimento do PIB, principalmente pela condugdo do COVID-19 que traduz em
severos lockdown nas grandes cidades.

Quanto a guerra URSS x Ucrania as perspectivas sao de alongamento do conflito o que aumenta os
riscos de suprimento de energia e alimentos em diversas regides do mundo, com elevagdo de pregos
e mais inflagao.

Quanto a carteira de investimentos do SBCPREV a Sra. Leticia e a Sra. Simone enfatizam a caracteristica
de bastante diversificagao, o que ndo é uma caracteristica comum na maioria dos RPPS que eles tem
contato, mas que se mostra ideal para os Regimes Préprios. O Sr. Marcelo Galhardo questiona nosso
posicionamento no Ranking de rentabilidade da plataforma da Crédito e Mercado. A Simone justifica
essa classificacdo, justamente pela diversificacdo na carteira do SBCPREV, reforcando que é benéfica
no longo prazo, mas que em algumas janelas onde se tem uma elevagdo drdstica na taxa Selic
acompanhada de elevacdao nos juros internacionais, acaba trazendo uma rentabilidade negativa,
desproporcional a grande parte dos RPPS que ndo tem tanta diversificagdo. Salienta que estamos no
caminho certo e que devemos manter e procurar mais diversificacdo principalmente em ativos
descorrelacionados.

Apds alguns esclarecimentos Crédito e Mercado encerra sua participacao e se dispde a voltar em breve
para uma apresentacdo e discussdo da Politica de Investimentos para 2023. O Marcelo e demais
presentes agradecem a participacgao.

Em seguida inicia-se a apresenta¢ao da TARPON Capital. Primeiramente o Sr. Caio faz a apresentagao
Institucional da Tarpon, demonstrando a solidez e experiéncia da Gestora que estd ha mais de 20 anos
no mercado e conta atualmente com RS 6, 25 bilhdes em ativos sob gestdo no Ranking Anbima.
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Sobre o Fundo Tarpon GT 30 FIC FIA, apresenta a estratégia de investimento do fundo, a carteira aberta
e a rentabilidade nos ultimos anos onde desde 2013 apresenta rentabilidade de 472,86% contra o
80,5% do lbovespa no mesmo periodo. As métricas de escolha dos investimentos se baseiam em:
Qualidade do Negdcio, Retorno aos Acionistas, Previsibilidade, Crescimento e Estrutura de Capital,
além de Visdo Independente / Perspectiva de Longo Prazo, que sdo oportunidades que nio sdo
evidentes e que sdo geralmente ignoradas pelo mercado.

Sobre esse Fundo informa que havera o fechamento da captacdo tdo logo atinja o “capacity” e isso
deve ocorrer em breve.

Em seguida apresenta o Fundo TARPON WAHOO FIA, um fundo existente desde 2019 e que apresenta
rentabilidade no periodo de 16,3% contra 7,3% do Ibovespa. Esse fundo tem caracteristica de decisao
de investimento que segue as mesmas métricas do anterior e se encontra disponivel para captacao.
Apds alguns debates o Sr. Sulivan da Dolar Bills AAl, faz alguns esclarecimentos e se coloca a disposicao
para mais informacgbes sempre que necessario.

Encerrado a apresentacdo o Sr. Marcelo comenta sobre a momento de menor disponibilidade de
recursos para novos investimentos do SBCPREV. Informa que esses Fundos apresentados ficardo em
nosso radar para futuras decisdes do Comité de Investimentos. Agradece a todos pela oportunidade e
pela excelente apresentacao.

O Sr. Marcelo passa, entdo a palavra ao Gilmar para informacdes da carteira do SBCPREV.

O Sr. Gilmar faz apresentacdo de alguns dados econdmicos e o resultado do més de setembro/2022:
BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou o més de setembro/2022 em alta de (+) 0,47% aos 110.036 pontos. No ano
acumula alta de (+) 4,97% e em 12 meses ainda esta negativo em (-) 0,85%, em meio a grande
volatilidade causada pela elevagdo dos juros nos EUA, na Europa e na Inglaterra e inflagdo cada vez
mais alta, continuidade da guerra Ucrania x Russia, perspectiva de reducdo global no PIB mundial e,
ainda, a indefinicdo quanto ao segundo turno das eleicdes no pais que ocorrerdo no proximo dia 30 de
outubro.

BRASIL | Inflagao

Ainflacdo medida pelo IPCA registrou variacdo negativa de (-) 0,36% em setembro, acumulando 8,73%
em 12 meses. O cendrio de inflacdo é desafiador, mas ja apresenta alguma inflexdo com a reducdo de
impostos aprovados no ambito do governo federal, queda no prego internacional do petrdleo e
desvalorizagdo cambial, que refletiu na deflagdo no més de setembro. Sendo para 2022 fixada em
3,50%.

As projecBes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo) para 2022 é de 5,60% e de 4,94% para 2023. Boletim FOCUS de 21/10/2022

Ja 0 INPC, que é o indexador de parte das despesas publicas, foi de (-) 0,31% com 4,65% no ano e 8,83% em
12 meses.

A prévia da inflagdo ao consumidor o indice de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) foi de (+)
0,16% em outubro, apds duas deflagbes seguidas, aponta IBGE. O indice de agosto ficou em -0,73%, e 0
de setembro, em -0,37%.

Fonte: https://gl.globo.com/economia/noticia/2022/10/25/ipca-15-indicador-fica-em-016percent-
em-outubro-apos-duas-deflacoes-seguidas-aponta-ibge.ghtml

BRASIL | Cambio

O délar encerrou o més de setembro em alta de (+) 4,39%, cotado a RS 5,3940. No ano apresenta
queda de (-) 3,12% e em 12 meses acumula alta de (-) 0,60%.

A tendéncia global é de valorizagao do ddlar em razao da perspectiva elevagdo dos juros nos EUA e na
Zona do Euro, inflagdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrania x Russia. Previsdo de RS
5,20 no final de 2022 e RS 5,20 para final de 2023. Boletim FOCUS de 21/10/2022

A meta de inflagdo a ser perseguida pelo BC é de 3,50% em 2022, 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024,
sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto exercicio.

BRASIL | PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2022 sera de (+) 2,76% e de (+) 0,63% em 2023, Boletim
FOCUS de 21/10/2022.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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Na sequéncia fez apresentacdo do Relatdrio Analitico da Carteira de Investimentos do SBCPREV,
relativo ao més de setembro/2022, dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através
do relatério analitico mensal oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

COMENTARIOS

No més de setembro a curva de juros fechou acentuadamente trazendo rentabilidade positiva na

Renda Fixa e nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M. (+) 1,51% no més. Na Renda Variavel a bolsa

teve desempenho negativo, gerando perda de (-) 1,24% no més em nossos investimentos. Nos

investimentos no Exterior o més de setembro continuou como destaque NEGATIVO em (-) 7,40%.

O més de outubro de 2022 se apresenta ainda com muita volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa,

como IMA-B, IMA-B5, IMA-B5+ e IRF-M estdo positivos “até a presente data”. Na Renda Varidavel com

a B-3 em (+) 5,43% positivo até a presenta data. Investimentos no Exterior com S&P 500 apresentando

(+) 5,90% positivo, também, até a presente data, que deverd ajudado com desvalorizacdo do Ddlar

Americano com (-) 2,45% nesta data. O cendrio para o ano continua bastante desafiador considerando

ser ano eleitoral, inflacdo elevada e Cendrio Americano e Internacional indicando elevacao nas taxas

de juros, o que traz volatilidade e necessidade de manutencao de Selic elevada no Brasil e previsao de
gueda mundial do PIB.

Em seguida o Comité debate as futuras alocacdes.

Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientagdo para recursos novos é para Fundos DI,

IRF-M e IMA-B e Gest3do Estratégica e/ou Dindmica e Titulos Publicos atrelados ao IPCA, de prazo de

até 5 anos. Na Renda Variavel, em razdo da queda dos indices da B3 nas proximidades dos 120.000

pontos, se apresenta ainda como uma janela de oportunidade de entrada em fundos de ag¢des valor.

Multimercados também podem ser analisados principalmente os long biased e Capital Protegido. Para

Investimentos no Exterior a orientacdo é aproveitar a janela de queda considerdvel nas Bolsas de

acGes Americanas e no doélar e voltar a olhar alguma oportunidade de novas aloca¢des considerando

gue atualmente temos apenas 5,95% do PL em IE.

Salienta que foram retomadas as reunides com gestores de fundos de investimentos com vistas e

analisar o desempenho para eventuais realocagées, no momento que isso for oportuno, e também

para nao realizar prejuizo com resgates desnecessarios e extemporaneos. Realizamos reunido com a

Western Asset e Tarpon Capital.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e, apds debates, restaram aprovadas

seguintes movimentagdes para recursos novos:

a) Os recursos novos das contribuices do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de novembro
de 2022, e os valores de todos os parcelamentos que serao recebidos em novembro de 2022 ao
FFPREV deverao ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na
folha de pagamento do complemento do final do més. Apds apurados, os valores restantes serdo
direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45. Caso
haja necessidade de resgates do FFPREV para complemento da folha de pagamentos e chamadas
de capital de FIP, deverd ser resgatado do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI -
02.224.354/0001-45;

b) Os recursos do Juros das NTN-B que serdo pagos em 15/11/2022, serdo objeto de andlise pelo
comité de Investimentos que definird em Ata extraordinaria a alocacdo desses recursos.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual aloca¢do dos investimentos do SBCPREV,

onde apresenta em setembro/2022, 62,45% em Renda Fixa, 31,60% em Renda Variavel e 5,95% em

Investimento no Exterior. Para 2022 as perspectivas para obtencao de Metas Atuariais continuarao

sendo desafiadoras ja que se trata de ano eleitoral no Brasil, com risco Fiscal elevado e inflacdo

persistentemente alta, considerando a meta de 3,5% fixado pelo Bacen para o exercicio.

RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se que a diversificacdo da

carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberacdo em contrdrio pelo Comité de

Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de SETEMBRO/2022 o SBCPREV ficou na

3462 posi¢ao no ranking mensal do SIRU e em 3902 no ano e 3842 em 12 meses, plataforma da Crédito

& Mercado que contempla 419 RPPS no més, até 24/10/2022.

DESEMPENHO NO MES DE SETEMBRO 2022
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O Sr. Gilmar fez apresenta¢do do desempenho dos nossos investimentos no més de SETEMBRO de
2022, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do SBCPREV foi
de (+) 0,08%, (+) 1,47% e (+) 2,02%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em SETEMBRO 2022:

FFPREV - saldo em 30.09.2022 RS 1.515.623.795,84 rentabilidade no més SETEMBRO 2022 (+) 0,08%
e rentabilidade no ano de 2022, (+) 1,47%.

Meta Atuarial FFPREV — em SETEMBRO 2022 (INPC + 4,00 aa) (+) 0,01%, e no ano de 2022, (+) 7,43%.
Encerramento:

Apds andlise e discussdo o Comité de Investimentos aprova na integra os relatérios de investimentos
relativos ao més de setembro/2022, que se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que
estdo enquadrados na Politica de Investimentos do SBCPREV bem como na Resol. CMN 4.963, de
25/11/2021.

A reunido foi dada por encerrada as 12h45min com a proposta de que a préxima reunido do Comité
de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sao Bernardo do Campo, 25 de outubro de 2022.
Marcelo Augusto Andrade Galhardo

Antonio Gilmar Giraldini

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Ricardo Abdulmacih

Marcos Marques Cusin

Matias José de Sousa
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