Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de S3o
Bernardo do Campo SBCPREV 29/11/2022.

1 Aos vinte e nove dias do més de novembro de dois mil e vinte e dois, as dez horas, foi realizado reunido
2 com participacio dos seguintes membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo, Diretor
3 Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Financeiro e de Investimentos do
4 SBCPREV, Tatiana Moncayo Martins Rebucci, Matias José de Sousa, Ricardo Abdulmacih, Flavio Bandini
5 Junior e Marcos Marques Cusin.
6 A reunido foi presidida pelo Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por Marcos
7 Marques Cusin. O Sr. Marcelo agradece a presenca de todos. Em seguida passa a palavra ao Sr. Gilmar
8 para informac&es sobre cendrios econdmicos e sobre os investimentos do SBCPREV em outubro/2022.
9 O Sr. Gilmar discorreu sobre os Cendrios Internacional e Nacional salientando que a inflacdo
10  generalizada mundialmente com elevacdo da taxa de juros tem afetado muito os investimentos em
11  geral, principalmente os de renda variavel e investimentos no exterior.
12 CENARIO INTERNACIONAL:
13 Nos EUA o Federal Reserve optou por elevar a taxa bdsica de juros da economia norte-americana em
14 75 bps, para o intervalo de 3,75% a 4,00% ao, na reunido de 02/11/2022, sendo esse o maior nivel
15 desde 2008. O movimento veio em linha com o esperado pelos investidores, mas comentarios do
16 presidente do Fed, Jerome Powell, surpreenderam ao apontar para um aperto monetario mais
17 prolongado, ainda que com uma reducdo de ritmo ja nas préximas reunioes.
18 A ata dareunido de novembro — na qual o Fed elevou a taxa de juros para o intervalo entre 3,75% e
19  4,00% — revelou que a maioria dos membros defende uma desacelerag¢do do ritmo de alta dos juros
20  em breve. Nas quatro Gltimas reunides, o Fed elevou a taxa de juros em 75 pb.
21 Na Zona do EURO a ata da ultima decisdo do Banco Central Europeu reforgou a leitura que os riscos
22  deinflacdo sdo predominantemente de alta, ao mesmo tempo em que o viés para a atividade é para
23  baixo. Mesmo assim, o documento destacou que alguns setores da atividade econémica tém
24 surpreendido para cima, sugerindo que os riscos de uma recessdo seguem presentes, mas sio menores
25 do que o considerado anteriormente. Além disso, dada a incerteza olhando a frente, os resultados
26  correntes da inflagdo continuam decisivos para os préximos passos da politica monetaria. Somado a
27 isso, alguns membros do comité discutiram a possibilidade de elevar a taxa de juros em 50 pb, ainda
28  que a maioria tenha optado por uma alta de 75 pb naquele momento. Para a préxima decisdo, em
29  dezembro, o cendrio mais provavel é de desaceleracdo do ritmo de ajuste, para 50 pb e a discussdo
30  relacionada a reducdo dos estimulos quantitativos também deve ganhar forca. Mesmo que o alivio dos
31 precos de energia reduza as preocupag¢des com a inflagao a frente, o desempenho ligeiramente mais
32  favorével da economia e o elevado nivel da inflagdo corrente ainda sustentam a visdo de que o Banco
33  Central Europeu levard a taxa de juros para niveis proximos a 3,00% em 2023.
34 Na China, Com a piora nos casos de Covid-19, o Banco Central Chinés voltou a anunciar estimulos
35  monetérios afim de buscar uma recuperacdo da atividade econémica, principalmente aquelas
36  relacionadas ao setor imobilidrio. Por enquanto, nossa avaliacdo é de que a situacdo ainda se mostra
37 bastante desafiadora do ponto de vista sanitdrio e de crescimento no curto-prazo. O anuncio de
38  estimulos fez com que nesta semana o minério de ferro e outros metais industriais apresentassem
39  uma recuperacio.
40 Fonte:https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil e Enfoque Macro Bradesco
41  economia@bram.bradesco.com.br
42 CENARIO NACIONAL
43  BRASIL | Juros
44 O Banco Central manteve a taxa basica em 13,75% ao ano, na reunido de quarta-feira, dia 26/10/2022.
45 O Copom entendeu que a decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o
46 redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano calenddrio de 2023 e, em menor grau,
47 o de 2024. A expectativa agora é de que os juros encerrem o ano em 13,75%. Boletim FOCUS de
48  28/11/2022.
49  BRASIL | Bolsa
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O Ibovespa terminou o més de outubro/2022 em alta de (+) 5,45% aos 116.037 pontos. No ano
acumula alta de (+) 10,70% e em 12 meses ainda estd positivo em (+) 12,11%, em meio a grande
volatilidade causada pela elevagdo dos juros nos EUA, na Europa e na Inglaterra e inflagdo cada vez
mais alta, continuidade da guerra Ucrania x Russia, perspectiva de reducao global no PIB mundial e,
ainda, passada as elei¢cdes no Brasil entra agora a discussao no ambito fiscal em relacdo a formulacao
da PEC da Transicdo, assim como o futuro do teto de gastos e o novo arcabouco fiscal.

BRASIL | Inflagdo

A inflagdo medida pelo IPCA registrou variacdo positiva de (+) 0,59% em outubro, acumulando 6,47%
em 12 meses. O cenario de inflacdo é desafiador e a economia global se encontra em um processo de
desaceleracdo diante dos ajustes das taxas de juros, da persisténcia da inflacdo em niveis elevados e
dos riscos geopoliticos presentes. Sendo que a meta para 2022 esta fixada em 3,50%.

As projec¢des para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo) para 2022 é de 5,91% e de 5,02% para 2023. Boletim FOCUS de 28/11/2022

Ja 0 INPC, que é o indexador de parte das despesas publicas em outubro 2022, foi de (+) 0,47% com 4,81% no
ano e 6,46% em 12 meses.

Em novembro a prévia da inflagdo ao consumidor, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
-15 (IPCA-15) subiu 0,53% , apds alta de 0,16% em outubro, informou nesta quinta-feira o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Em novembro de 2021, o IPCA-15 tinha subido 1,17%.

O resultado ficou pouco abaixo da mediana das 38 projecdes de analistas de consultorias e instituices
financeiras consultados pelo Valor Data, que estimavam 0,54% de aumento. O intervalo das
estimativas era de elevacdo de 0,42% a 0,67%.

Fonte: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2022/11/24/ipca-15-sobe-053-pontos-percentuais-em-
novembro.ghtml|

BRASIL | Cambio

O délar comercial encerrou o més de outubro em baixa de (-) 4,24%, cotado a RS 5,1654. No ano
apresenta queda de (-) 7,34% e em 12 meses acumula baixa de (-) 8,54%.

A tendéncia global é de valorizacdo do ddlar em razdo da perspectiva elevacao dos juros nos EUA e na
Zona do Euro, inflacdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrania x Russia. Previsdo de RS
5,27 no final de 2022 e RS 5,25 para final de 2023. Boletim FOCUS de 28/11/2022

A meta de inflagdo a ser perseguida pelo BC é de 3,50% em 2022, 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024,
sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto exercicio.

BRASIL | PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2022 sera de (+) 2,801 e de (+) 0,70% em 2023, Boletim
FOCUS de 28/11/2022.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Na sequéncia fez apresentacdo do Relatdrio Analitico da Carteira de Investimentos do SBCPREV,
relativo ao més de outubro/2022, dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através do
relatério analitico mensal oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

COMENTARIOS

No més de outubro a curva de juros fechou acentuadamente trazendo rentabilidade positiva na Renda
Fixa e nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M. (+) 1,17% no més. Na Renda Varidvel a bolsa teve
desempenho positivo, gerando ganho de (+) 4,89% no més em nossos investimentos. Nos
investimentos no Exterior o més de outubro teve retorno positivo em (+) 2,08%.

O més de novembro de 2022 se apresenta ainda com muita volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa,
como IMA-B, IMA-B5, IMA-B5+ e IRF-M estdo NEGATIVOS “até a presente data”. Na Renda Varidvel
com a B-3 negativo em ( -) 6,25% até a presenta data. Investimentos no Exterior com S&P 500
apresentando (+) 2,38% POSITIVO, até a presente data, que devera ser AINDA BENEFICIADO com
valorizagdo do Délar Americano com (+) 2,33% nesta data. O cendrio para o ano continua bastante
desafiador considerando que o resultado das elei¢Ges para presidente acarreta maiores preocupagdes
como o futuro do teto de gastos e o novo arcabougo fiscal. A inflagdo elevada e Cenario Americano e
Internacional indicando elevagcdao nas taxas de juros, ainda traz volatilidade e necessidade de
manutencdo de Selic elevada no Brasil e previsao de queda mundial do PIB.

Em seguida o Comité debate as futuras alocagbes.
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Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orienta¢do para recursos novos é para Fundos DI,

IRF-M e IMA-B e Gest3o Estratégica e/ou Dindmica e Titulos Publicos atrelados ao IPCA, de prazo de

até 5 anos. Na Renda Varidvel, em razdo da queda dos indices da B3 nas proximidades dos 110.000

pontos, se apresenta ainda como uma janela de oportunidade de entrada em fundos de ag¢des valor.

Multimercados também podem ser analisados principalmente os long biased e Capital Protegido. Para

Investimentos no Exterior a orientacdo é aproveitar a janela de queda considerdvel nas Bolsas de a¢Ges

Americanas e no délar e voltar a olhar alguma oportunidade de novas alocagbes considerando que

atualmente temos apenas 5,94% do PL em IE.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e, apds debates, restaram aprovadas

seguintes movimentagdes para recursos novos:

a) Os recursos novos das contribuicbes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de dezembro
de 2022, e os valores de todos os parcelamentos que serdo recebidos em dezembro de 2022 ao
FFPREV deverao ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na
folha de pagamento do complemento do final do més. Apds apurados, os valores restantes serdo
direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45. Caso
haja necessidade de resgates do FFPREV para complemento da folha de pagamentos e chamadas
de capital de FIP, devera ser resgatado do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI -
02.224.354/0001-45, se existir saldo.

b) O Gilmar relembrou que na Ata da reunido do Comité de Investimentos de 29/07/2022, foi
aprovado investimento de até RS 50.000.000,00 em NTN-B com vencimento de até 5 anos,
aproveitando-se alguma janela de taxas que venham a se apresentar. Nesse contexto verifica-se
gue as taxas estdo abrindo e oferecendo uma oportunidade para retomada dessa possibilidade de
investimento.

Ficou decidido que no inicio de dezembro/2022 serd verificado os niveis de taxas e estando em
patamares condizentes com a meta atuarial a ser estabelecida para 2023, retomaremos a
aquisicdo de NTN-B, conforme aprovado naquela ata.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocacdo dos investimentos do SBCPREV,

onde apresenta em outubro/2022, 61,63% em Renda Fixa, 32,43% em Renda Variavel e 5,94% em

Investimento no Exterior. Para 2022 as perspectivas para obtencdo de Metas Atuariais continuardo

sendo desafiadoras ja que estamos quase no encerramento do ano e até agora conseguimos

rentabilidade de 3,91% ante uma meta de 8,28% no ano.

RATIFICA-SE, assim, a manutenc¢do dos demais investimentos, considerando-se que a diversificagdo da

carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberagdo em contrdrio pelo Comité de

Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de OUTUBRO/2022 o SBCPREV ficou na

492 posi¢do no ranking mensal do SIRU e em 3762 no ano e 3582 em 12 meses, plataforma da Crédito

& Mercado que contempla 408 RPPS no més, até 29/11/2022.

DESEMPENHO NO MES DE OUTUBRO 2022

O Sr. Gilmar fez apresenta¢do do desempenho dos nossos investimentos no més de OUTUBRO de 2022,

e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do SBCPREV foi de (+)

2,40%, (+) 3,91% e (+) 6,47%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em OUTUBRO 2022:

FFPREV - saldo em 31.10.2022 RS 1.549.011.653,76 rentabilidade no més OUTUBRO 2022 (+) 2,40% e

rentabilidade no ano de 2022, (+) 3,91%.

Meta Atuarial FFPREV — em OUTUBRO 2022 (INPC + 4,00 aa)= (+) 0,78%, e no ano de 2022, (+) 8,27%.

Encerramento:

Apds andlise e discussdo o Comité de Investimentos aprova na integra os relatérios de investimentos

relativos ao més de outubro/2022, que se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que

estdo enquadrados na Politica de Investimentos do SBCPREV bem como na Resol. CMN 4.963, de

25/11/2021.

A reunido foi dada por encerrada as 11h00min com a proposta de que a proxima reunido do Comité
de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sao Bernardo do Campo, 29 de novembro de 2022.

Marcelo Augusto Andrade Galhardo
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Antonio Gilmar Giraldini
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Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Ricardo Abdulmacih
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