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1. Introducéo
O Instituto de Previdencia dos Servidores do Municipio de Sdo Bernardo do Campo —
SBCPREYV apresenta o relatério de Investimentos referente ao més de maio de 2022, atendendo

ao principio de transparéncia na gestdo dos recursos previdenciarios.

O Instituto busca aplicar os recursos financeiros em operagbes que privilegiam a
seguranca, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberagdes do Comité de Investimentos, cujas
decisdes sdo tomadas em reunides periddicas e devidamente registradas em atas, sempre em
consonancia com a Politica de Investimentos e dentro dos parametros e limites previstos na Resol

CMN 4.963/2021.

Mensalmente sado publicados no Portal/SBCPREV o Quadro de Investimentos do Instituto,
Relatério Analitico emitido pela Consultoria de Valores Mobiliarios, as APR’s — Autorizacdo de
Aplicagéo e Resgates e a Ata da Reunido Mensal do Comité, onde constam as informacdes sobre

as movimentacdes dos recursos e saldos no final do més.

2. Cenario/ Principais Destaques

1.1 Cenério Internacional

Ao longo do més de maio, o mercado seguiu atento as repercussdes do conflito militar na
Ucrania. As sanc¢fes econdmicas que vem sendo impostas a Russia tem pressionado os prec¢os de
algumas commodities, em especial o petréleo, o que se traduz em um aumento nos precos de
combustiveis e a manutencédo da inflacdo em patamares mais elevados. O avanco do niumero de
casos de Covid-19 na China, com a imposicao de lockdowns em algumas cidades, é outro fator que
tem preocupado os investidores, principalmente por ser um dos principais fornecedores de insumos
e matérias prima para industrias em geral, 0 que também pressiona o0s precos em razéo da reducao

da oferta.
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Nos EUA, o ambiente de inflagcdo segue surpreendendo negativamente as expectativas de
mercado. Em maio, a inflagdo ao consumidor (CPI) variou 1,0% na comparacdo mensal, acima da

expectativa de mercado (0,7%).

O Federal Reserve (Fed, o banco central dos EUA, confirmou em 15/05/2022, as
expectativas do mercado e intensificou o ritmo de aperto monetério, elevando os juros basicos em
0,75 ponto percentual, para a faixa entre 1,50% e 1,75%. E o maior aumento da taxa dos juros
americanos desde 1994. Os agentes passaram a precificar uma elevacdo maior dos juros apos o

indice de precos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) de maio ter superado as estimativas.
Fonte link: https://valor.globo.com/financas/noticia/2022/06/15/fed-eleva-juros-em-075-ponto60
percentual-para-a-faixa-entre-150percent-e-175percent.ghtml

Na China, a inflagdo ao consumidor foi beneficiada por menor nivel de restricdes de
mobilidade em maio. A inflagdo ao consumidor (CPI) apresentou alta de 2,1% em relagdo ao mesmo

més de 2021, resultado abaixo do esperado pelo mercado (2,2%).

Em linha com a preocupacéo acerca da trajetéria altista da inflagéo global, a avaliagdo de
varios membros no Banco Central Europeu (BCE) sugere inicio do aperto monetario para a proxima
reunido em julho. O BCE manteve suas principais taxas de juros de referéncia inalterada, mas

sinalizou unanimidade do comité em aumentar sua taxa de juros em julho e setembro.
Fonte: ENFOQUE MACRO - Bradesco Asset — 10/06/2022

1.2Cenéario Nacional

1.2.1 BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou 0 més de maio/2022 em alta de (+) 3,22% aos 111.350 pontos. No

ano acumula alta de (+) 6,23% e em 12 meses ainda esté negativo em (-) 11,78%, em meio a grande
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volatilidade causada pela perspectiva de elevacado dos juros nos EUA, inflacdo cada vez mais alta

e continuidade da guerra Ucrania x Russia.
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Em seguida faz a apresentacdo do quadro de investimentos do SBCPREYV relativo ao més
de maio/2022, 79 dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através do relatério

analitico mensal 80 oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.
1.2.2 BRASIL | Juros

A Selic foi elevada em 0,50% na dltima reuni@o do ano do COPOM ocorrida em 15/06/2022,
para 13,25% ao ano e sinalizou uma nova alta, mas agora huma propor¢ado menor para a proxima
reunido que sera realizada em agosto/2022. Entretanto dado o recrudescimento dos indices de
inflacdo com expectativa de mercado girando em torno de 9,20% em 2022, a expectativa agora €
de que os juros encerrem o ano entre 13,75%, PROJE(;()ES MACROECONOMICAS - BRADESCO

ASSET, 10/06/2022.

A inflagdo medida pelo IPCA registrou variagéo de 0,47% em maio, acumulando 11,73%

em 12 meses.

O resultado ficou abaixo da mediana do mercado (0,60%). O cenario de inflacdo é
desafiador e ainda ndo apresenta sinais de inflexdo. Em linhas gerais, apesar da surpresa baixista,

os nucleos de inflacdo seguem em niveis elevados.
Fonte: ENFOQUE MACRO - Bradesco
1.2.3 BRASIL | Cambio

O ddlar encerrou 0 més em baixa de (-) 3,86%, cotado a R$ 4,7516. No ano apresenta

queda de (-) 14,77% e em 12 meses acumula queda de (-) 9,05%.

AUTARQUIA MUNICIPAL - CNPJ: 14.337.579/0001-97
Avenida Senador Vergueiro, n° 1.751 - Parque Sdo Diogo - CEP: 09750-001 - S3o Bernardo do Campo - SP

Tel.:(0XX11) 2630-5991 ou (0XX11) 2630-5994

2 a

(@]
©

O original deste documento é eletronico e foi assinado digitalmente por ANTONIO GILMAR GIRALDINI e GISLENE DA SILVA SANTOS e ETTORE DE CARVALHO ORIOL.

Para verificar a autenticidade desta cOpia impressa, acesse o site https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000054/2022-46 e o codigo WOP74SM4.



{SB(',‘ SBCPREV

/"‘p - ev\ INSTITUTO DE PREVIDDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO

A tendéncia global é de valorizacdo do délar em razao da perspectiva elevacdo dos juros

nos EUA, inflacdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrania x Rassia. Previsdo de R$

5,02 no final de 2022. PROJECOES MACROECONOMICAS - BRADESCO ASSET, 10/06/2022.

A meta de inflacdo a ser perseguida pelo BC é de 3,50% em 2022, 3,25% para 2023 e

3,00 para 2024, sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto exercicio.
PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2022 de (+) 1,40%, PROJECOES

MACROECONOMICAS - BRADESCO ASSET, 10/06/2022.

A taxa de inflacdo dos ultimos doze meses fechou em 11,73%. Ja o INPC, que é o indexador de

parte das despesas publicas, acumula alta de 10,16% em 12 meses.

As projecdes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao

Consumidor Amplo) para 2022 é de 9,20% e de 4,50% para 2023. PROJECOES

MACROECONOMICAS — BRADESCO ASSET, 10/06/2022.

COPOM SELIC em 13,25% a.a. na reunido realizada em 15/06/2022.

IPCA MAIO 2022 Variagéo de (+) 0,47% com 4,78% no ano e 11,73% em 12 meses. Sendo para

2022 fixada em 3,50%.

INPC MAIO 2022, foi de (+) 0,45% com 4,96% no ano e 10,16% em 12 meses.
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3. Patriménio Recursos Previdenciarios (FFPREV)

3.1 Distribuicéo

Tipo

Saldo Mar - 2022 FFPREV

3.2 Composicao por segmentacédo do Consolidado

Segmento
Renda Fixa 958.182.824,94
Renda Varidvel 455.388.757,37 30,23%
Exterior 92.532.157,62 6,14%
Disponibilidade Caixa 374.258,44 0,02%
Total Geral 1.506.477.998,37

3.3 Demonstracao Grafica

Saldo FFPREV - RS 1.506.477.998,37

Disponibilidade Caixa;
0,02%

Exterior; 6,14%

Renda Variavel; 30,23%

Renda Fixa; 63,60%

= Renda Fixa = Renda Variavel Exterior = Disponibilidade Caixa
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4. Investimentos (Data base: 31/05/2022)

4.1 Renda Fixa

4.1.1 Distribuicdo da Carteira de Titulos Publicos e Recursos em renda fixa por

Benchmarking

abrf22

Vencimento por ano FFPREV
15/05/2023 38.103.213,54
15/08/2026 13.917.026,75 1,45
15/05/2035 155.814.324,78 | 16,26
15/08/2040 92.358.576,55 9,64
15/05/2045 139.791.709,85 | 14,59

435.984.851,47 | 45,92

A-B 128.701.132,30 | 13,43
A-B 217.828.925,15 | 22,73

A-B5 - A 17.532.555,56 | 1,83
Alocacio Dinamica 60.564.294,56 | 6,32
; 38.463.590,56 | 4,01

D 0s R Fixa 6.546.332,52 | 0,68
D 9.369.354,79 | 0,98

pCA 39.191.788,03 | 4,09

518.197.973,47 | 54,08
§58.182.824,94

FFPREV
39.191.788,03 ; 4%

9.369.354,79; 1% 38.103.213,54; 4%

6.546.332,52; 1%
13.917.026,75; 1%
\ 155.814.324,78 ; 16%

38.463.590,56 ; 4%
92.358.576,55 ; 10%

60.564.294,56 ; 6%

17.532.555,56 ; 2%

217.828.925,15; 23%

139.791.709,85 ; 15%
128.701.132,30; 13%

= Titulos Publicos 15/05/2023

= Titulos Publicos 15/08/2026

Titulos Publicos 15/05/2035

= Titulos Publicos 15/08/2040

= Titulos Publicos 15/05/2045

Renda Fixa IMA-B
m Renda Fixa IMA-B5

m Renda Fixa IMA-B5 - AT

IVO

= Renda Fixa Alocagdo Dinamica

m Renda Fixa IRF-M

m Renda Fixa DI + Outros R Fixa

= Renda Fixa FIDC
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4.2 Demais Investimentos

4.2.1 Renda Variavel / Exterior / Estruturados / Imobiliarios

RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO
Agdes em Geral 8-1
ETF Agdes 8-l

3204.196.799,21

INVESTIMENTOS ESTRUTURADODS
Renda Fixa -Divida Externa - 9-1
FIC B-1l

Agdes BDR-Nivel 1 -9-111

70.476.301,02

21.055.85€,59
92.532.157,62

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Multimercado 10-1
FIP 10-11
Agdes - Mercado de Acesso 10-111

80.248.566,47
52.549.473,58

FUNDOS IMOBILIARIOS
Flimobilidrio - 11

2.293.918,00

Empréstimos Consignados

Emp. Consignados - 12

0,00

4.2.1 Demonstracao Grafica

Investimentos em Renda Variavel/Estruturados/Exterior/Imobiliario

52.549.473,59

90.348.566,47

22.055.856,59

70.476.301,03

8.293.918,00

304.196.799,31

= RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO
m AgGes em Geral 8-I
ETF Agdes 8-II
= INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
= Renda Fixa -Divida Externa - 9-|
FIC 9-ll
m AgOes BDR-Nivel 1 - 9-l1I
= INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
® Multimercado 10-I
= FIP 10-I1
m Agbes - Mercado de Acesso 10-llI

= FUNDOS IMOBILIARIOS
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5. Alocagéo dos Recursos por Institui¢cdo: (Data base: 30/05/2022)

o — . . % do Total
Instituicao Financeira Consolidado .
Consolidado

Titulos Publicos 4359.984.851,47 29,21%

Banco do Brasil 158.144.431,14 10,505
Santander 147.7594.337,42 9,81%
CEFederal 147.097.647,86 9,765%
Western 89.979.649,77 5,97%
Itad 84.938.164,95 5,64%
AFQuest £63.599.621,75 4,22%
Bradesco 53.834.8241 83 3,57%
lcatu Vanguard 39.127.615,34 2,60%
ARX Inwestimentos 35.524.823,76 2,36%
Moat 28.288.038,22 1,88%
XP Investimentos 27.679.170,57 1,84%
Rio Bravo 26.725.688,06 1,77%
Kinea/Itau 22.415.200,24 1,49%
BTG Pactual 22.100.103,15 1,47%
Safra 21.405.844,50 1,42%
Vinci Partner'sfCEF 19.064.837,93 1,27%
Sul América 15.204.613,94 1,01%
Occan 13.4597 496,25 0,90%
Ourinvest 5.369.354,77 0,62%
Vinci Partner's 5.341.701,71 0,62%
Mongeral Aegon 8.902.208,29 0,59%
Tarpon 8.511.229,62 0,56%
RBCapital 4.964.918,00 0,33%
SCHRODER 4.846.061,21 0,325%
Reag 3.329.000,00 0,22%
BRZ 432.287,62 0,03%
BVA 0,01 0,005
TrendBank 0,01 0,005
Perfin 0,00 0,005
Total 1.506.103.7359,93
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30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

29,21%

11
10,50%

H Titulos Publicos
M ltau

B Moat

H Safra

B Vinci Partner's

W Reag

B Banco do Brasil
B AZQuest

B XP Investimentos

m Vinci Partner's/CEF m Sul América

B Mongeral Aegon

BRZ

0,62%
0,59%

0,90%
0,62%

% do Total Consolidado

 Santander
M Bradesco

M Rio Bravo

W Tarpon

W BVA

M CEFederal

M |catu Vanguard

M Kinea/Itau

M Occan

W RBCapital
TrendBank

0,56%

o
x X 2
5 2 S
13 > o
S o
N X
o~
4 ~N §
o o 3
o
W Western

W ARX Investimentos
BTG Pactual

M Ourinvest

m SCHRODER

Perfin

0,00%
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6. Politica de Risco (Risco de Mercado)

O SBCPREV adotara o controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmo: modelo ndo paramétrico, intervalo de confianga de
95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Com 5% para Renda Fixa e 23% para Renda
Variavel e 23% para Investimento no Exterior.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Consolidado 10,80%
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 23 %
Investimento Exterior 23 %

Volatilidade — Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relagédo a sua média. Esta

diretamente associada ao risco do ativo.

Var — Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de

confianga estatistica.

6.1 Quadro limite de alocagéo

Os titulos dos fundos sdo enquadrados conforme rating vigente na data da verificagdo da

aderéncia das aplicac6es a politica de investimentos.

RATING LIMITE
Até AAA 50%
Até AA+ 30%
Até A+ 10%
Até BBB+ 2%
Até BB- ou sem rating 1%
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7. Aderéncia a Resolugcdo CMN n°4.963/2021, ao Pro-Gestéo nivel |, e a Politica

Anual de Investimentos

A planilha

abaixo apresenta

(6N

percentuais

maximos

permitidos

pelo

enquadramento do RPPS no Nivel | do Pr6-Gestdo, o enquadramento maximo

determinado pelo Comité de Investimento e os valores aplicados até o momento em cada

categoria determinada (artigo) pela Resolugao CMN n°4.963/2021. Os valores de alocagao

atual apresentam-se dentro dos limites maximos preconizados.

LimiTE pra | HMITE PRO : : : :
FUNDO ADEQUAGAO FUNDO GESTAOD G'ESTAO ALOCACAO ATUAL A-OCAG%O ESTRATEGIA DE ALOCACAO
: NIVEL 1 NIVEL I - R$ ATUAL %
GLOBAL c -
MINIMO META | MAXIMO
RENDA FIXA - Art. 72 958.182.824,94
Carteira Propria - titulos pdblicos Art. 7%, Inciso |, Alinea A 100,00% 430.984.851,47 29,21% 17,00% 30,00% | 100,00%
Fundos Referenciados Renda Fixa que contenham somente titulos pablicol Art. 72, Inciso |, Alinea B 100,00% 100,00% 366.578.872,79 24,34% 20,00% 27,00% | 100,00%
Fundos de indice -ETF - Renda fixa que contenham somente titulos pablicol Art. 7%, Inciso |, Alinea C 100,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operacdes Compromissadas com Lastro em TPF Art. 72, Inciso 11 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos E:Ie Renda Fixa conforme CVM Art. 78, Inciso 111, Alinea A 65,00% 65,00% 142.249.745,89 9,44% 1,00% 2,00% | 60,00%
Fundos Indice Renda Fixa - ETF - conforme CWVM Art. 78, Inciso 111, Alinea B 65,00% - 0,00% 0,00% 1,00% | 20,00%
coobrigacdo de Instituicdes Financeiras Bancarias autorizadas pelo
BACEN-CDB, LFT,etc. Art. 78, Incisa IV 20,00% 20,00% - 0,00% 0,00% 1,00% | 20,00%
Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios -FIDC Cota S&nior Art. 75, Inciso V, Alinea A 5,00% 9.369.354,79 0.62% 1,00% 1,00% 3,00%
Fundos de Renda Fixa com sufixo "Crédito Privado” Art. 75, Inciso V, Alinea B 5,00% 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cotas de Fundo de Investimento- Lei 12.431 - com 85% do PL aplicado em ’
Debéntures Incentivadas Art. 72, Inciso V, Alinea C 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RENDA VARIAVEL - Art. 82 304.196.799,31 20,20%
Fundo de Acdes - Todos - CVM Art. 8%, Inciso |, Alinea A 35,00% 35,00% 304.196.799,31 20,20% 6,00% 20,00% | 35,00%
Fundos de Indice - ETF Renda Varidvel - CVM Art. B, Inciso |, Alinea B 35,00% 0,00% 0,00% 1,00% 35,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Art. 92 92.532.157,62 6,14%
Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentos no Exterior Art. 88, Inciso | 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundo de Investimentos em Cotas-FIC - Investimento no Exterior Art. 92, Inciso 11 10,00% 10,00% 70.476.301,03 4,68% 1,00% 7,00% | 10,00%
Fundo de Agdes - BDR-Nivel 1 { Investimentos no Exterior ) Art. 92, Incise 111 10,00% 22.055.856,59 1,46% 1,00% 3,00% | 10,00%
FUNDOS ESTRUTURADOS - Art. 10 142.898.040,06 9,49%
Fundos de Investimentos Multimercados - FIM Art. 108, Inciso | 10,00% 90.348.566,47 6,00% 1,00% 3,00% | 10,00%
Fundos de Investimentos em Participacdo - FIP Art. 108, Inciso 11 5,00% 20,00% 52.549.473,59 3,49% 1,00% 3,00% | 5,00%
Fundo de Acdes - Mercado de Acesso Art. 102, Inciso 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS - Art. 11 8.203.918,00 0,55%
Fundos de Investimentos Imobiliarios - Fll Art. 112 5,00% 5,00% 8.293.918,00 0,55% 1,00% 0,00% 1,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Art. 12 = 0,00%
Empréstimos Consignados Art. 122 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 1,00% | 10,00%
1.506.103.739,93 _
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8. Resultados — Rentabilidade ultimos 12 meses

Consolidado

ENTIDADE jul/21  agof21 out’21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 marf22 abr/22 mail22
Rentabilidade SBCPREV 0,20 -0,87 -0,94 -1.42 -1,89 1,39 1,07 -0,55 0,38 2,97 -2.31 0,52 1,566
META ATUARIAL (INPC+4,0%a.a.) 0,93 1,37 1,23 1,53 1.48 1,15 1,09 1,00 1,30 2,04 1,34 0,79 16,36
col 0,31 0,36 0,43 0,44 0,49 0,59 0,77 0,73 0,76 0,93 0,83 1,03 7,94
SUPERAVIT / DEFICIT MENSAL 0,73 -2,24 2,17 -2,95 3,37 0,24 0,02 -1,55 0,92 0,93 -3,65 0,27 -17,92
Rentabilidade Acumulada - 12 Meses RN -2,95 -5.06 -2,95 -6,22 -6,00 -6,01 -7.47 -5,32 -7.47 -10,856 | -11,09
Rentabilidade Fundo Previdénciario
5,00
0,00 —
jun/21 jul/21  ago/21  set/21 out/21  nov/21 dez/21 jan/22  fev/22 mar/22 a mai/22
-5,00
-10,00
-15,00

== Rentabilidade SBCPREV

= \JETA ATUARIAL (INPC+4,0%a.a.)

Rentabilidade Acumulada - 12 Meses
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9. Encerramento

O relatorio aqui apresentado foi analisado pelo Comité de Investimentos com
discussdes que ao final resultaram em sua aprovacao na Integra. Esse relatorio segue as
diretrizes da Politica de Investimentos do SBCPREV para o més de maio de 2022 bem como
da Resol. CMN 4.963, de 25/11/2021. Em 17/05/2022 a auditoria o Instituto TOTVM
apresentou relatério recomendando a “recertificacdo” para o Nivel 1 do Pro-Gestao. O
Termo de concessdao da Certificacdo Institucional foi assinado em 26/05/2022 e o
Certificado n° 258/2022 emitido na mesma data e valido até 26/05/2025.

A partir de agora novamente o SBCPREV volta a ser enquadrado na categoria de
Investidor Qualificado, nos termos dos incisos | e Il do art. 137, da Portaria MTP n° 1.467,
de 02/06/2022.

Sé&o Bernardo do Campo, 30 de junho de 2022

Ettore de Carvalho Oriol

Analista Previdenciario - Contador

SBCPREV

Gislene da Silva Santos
Diretora de Secéao de Contabilidade

SBCPREV

Antdnio Gilmar Giraldini
Diretor Financeiro e de Investimento
SBCPREV
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