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1. Introducéao
O Instituto de Previdencia dos Servidores do Municipio de S&o Bernardo do Campo —
SBCPREYV apresenta o relatério de Investimentos referente ao més de junho de 2022, atendendo

ao principio de transparéncia na gestao dos recursos previdenciarios.

O Instituto busca aplicar os recursos financeiros em operagdes que privilegiam a
seguranca, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberacdes do Comité de Investimentos, cujas
decisdes sdo tomadas em reunifes periddicas e devidamente registradas em atas, sempre em
consonéancia com a Politica de Investimentos e dentro dos parametros e limites previstos na Resol

CMN 4.963/2021.

Mensalmente s&o publicados no Portal/SBCPREV o Quadro de Investimentos do Instituto,
Relatério Analitico emitido pela Consultoria de Valores Mobilidrios, as APR’s — Autorizacédo de
Aplicacdo e Resgates e a Ata da Reunido Mensal do Comité, onde constam as informacdes sobre

as movimentacgdes dos recursos e saldos no final do més.

2. Cenario/ Principais Destaques

2.1 Cenario Internacional

O Banco Central Americano (Fed), de maneira unanime, elevou a taxa basica de juros em
0,75 p.p., repetindo o ritmo de aumento da reunido anterior. Este resultado representa o maior
aumento da taxa de juros americana em duas reunides seguidas desde 1980, reforcando o
comprometimento do Comité de politica monetaria em garantir a estabilidade de pre¢os no médio
prazo. Nesse contexto, o Banco Central antevé novos aumentos na taxa de juros para as préoximas
reunides como forma de atingir os seus objetivos. Além disso, o Comité optou por manter o ritmo
de reducgdo do balango de ativos conforme os termos definidos na reunido de junho. Fonte link:

https://www.btgpactual.com
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Na zona do euro, O Banco Central Europeu (BCE) elevou em 21/07/2022 a taxa basica de
juros da pela primeira vez em mais de uma década, em meio a temores de uma crise energética e
perspectivas econdmicas sombrias na zona do euro. A alta, de 0,5 ponto percentual, levou a taxa a
zero, que anteriormente se situava em posicdo negativa de (-) 0,50% a.a. Fonte link:

https://www.btgpactual.com

A Economia chinesa sofre impacto da pandemia e cresce somente 0,4% no segundo

trimestre, fechando o primeiro semestre com alta 2,5%

No entanto, economia da sinais de recuperacdo, com alta interanual de 3,9% do valor
agregado na industria (diante de 0,7% em junho) e de 3,1% nas vendas varejistas (apés queda de
6,7% em junho). Governo espera retomada gradual apos recentes pacotes de estimulos. Fonte:

https://www.btgpactual.com

Premissas macroeconémicas

A guerra provada pela Russia contra a Ucrania é responsavel por um enorme prejuizo social
e 52 econbmico. O conflito e os eventos relacionados estdo criando pressdes altistas adicionais
sobre a 53 inflacdo e estdo pesando sobre o nivel de atividade econémica global. Fonte: Valor

Econdmico.

2.2 Cenario Nacional

2.2.1 BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou 0 més de junho/2022 em queda de (-) 11,50% aos 98.541 pontos. No
ano acumula queda de (-) 5,99% e em 12 meses ainda esta negativo em (-) 22,29%, em meio a
grande volatilidade causada pela perspectiva de elevacéo dos juros nos EUA, inflagdo cada vez

mais alta e continuidade da guerra Ucrania x Russia.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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Em seguida faz a apresentacédo do quadro de investimentos do SBCPREYV relativo ao més
de junho/2022, dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através do relatorio

analitico mensal oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

2.2.2 BRASIL | Juros

A Selic foi elevada em 0,50% na Gltima reuniéo do ano do COPOM ocorrida em 15/06/2022,
para 13,25% ao ano e sinalizou uma nova alta, mas agora huma propor¢gdo menor para a préxima

reunido que sera realizada em 03/agosto/2022. Boletim FOCUS de 29/07/2022.

A inflacdo medida pelo IPCA registrou variacdo de (+) 0,67% em junho, acumulando
11,89% em 12 meses. O cenario de inflagcdo ainda é desafiador embora para 0s proximos meses
podera haver arrefecimento dada as medidas de reducdo de ICMS implementadas pelo governo

federal. Fonte: Boletim FOCUS de 29/07/2022.

2.2.3 BRASIL | Cambio

O dodlar encerrou 0 més em alta de (+) 10,15%, cotado a R$ 5,2327. No ano apresenta

gueda de (-) 6,06% e em 12 meses acumula alta de (+) 5,26%.

A tendéncia global é de valorizac¢do do délar em razdo da perspectiva elevacéo dos juros
nos EUA, inflagdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrania x Russia. Previsdo de R$

5,20 no final de 2022. Boletim FOCUS de 29/07/2022.

A meta de inflagdo a ser perseguida pelo BC é de 3,50% em 2022, 3,25% para 2023 e

3,00 para 2024, 84 sempre com intervalo de toleréncia de 1,5 ponto exercicio.

PI1B

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2022 de (+) 1,97%, Boletim FOCUS de

29/07/2022.
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A taxa de inflag&o dos ultimos doze meses fechou em 11,89%. Ja o INPC, que € 0

indexador de parte das despesas 89 publicas, acumula alta de 11,92% em 12 meses.

As projecdes para a inflagio, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos

ao Consumidor Amplo) para 2022 é de 7,15% e de 5,33% para 2023. Boletim FOCUS de

29/07/2022.

COPOM SELIC em 13,25% a.a. na reunido realizada em 15/06/2022.

IPCA JUNHO 2022 Variagéo de (+) 0,67% com 5,49% no ano e 11,89% em 12 meses. Sendo

para 2022 fixada em 3,50%.

INPC JUNHO 2022, foi de (+) 0,62% com 5,61% no ano e 11,92% em 12 meses.
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3. Patriménio Recursos Previdenciarios (FFPREV)

3.1 Distribuicéo

Tipo
Saldo Jun - 2022 FFPREV

1.462.711.728,06

3.2 Composicédo por segmentacdo do Consolidado

Segmento
Renda Fixa 941.923.721,52
Renda Variavel 429,256.256,84 29,35%
Exterior 91.151.385,23 6,23%
Dispoenibilidade Caixa 380.364,47 0,03%
Total Geral 1.462.711.728,06

3.3 Demonstracao Grafica

Saldo FFPREV - RS 1.462.711.728,06

Disponibilidade Caixa;
0,03%

Exterior; 6,23%

Renda Variavel; 29,35%

Renda Fixa; 64,40%

= Renda Fixa = Renda Variavel Exterior = Disponibilidade Caixa
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4. Investimentos (Data base: 30/06/2022)

4.1 Renda Fixa

4.1.1 Distribuicdo da Carteira de Titulos Publicos e Recursos em renda fixa por

Benchmarking
jun/22
Vencimento por ano FFPREV

15/05/2023 38.234.079,23
15/08/2026 13.963.398,96 | 1,48
15/05/2035 154.753.074,95 | 16,43
15/08/2040 91.131.019,40 | 9,67
15/05/2045 137.517.900,73 | 14,6
435.599.473,27 | 46,25
A-B 128.204.642,34 | 13,61
A-B 218.519.451,26 | 23,2
A-BS - A 11.208.315,57| 1,19
Alocacio Dindmics 60.779.851,11| 6,45
i 38.604.593,98 4,1
D os R Fixa 0,00 i}
D 9.634.294,64 | 1,02
PCA 39.373.099,35| 4,18
506.324.248,25 53,75

941.923.721,52

FFPREV

39.373.099,35 ; 4%
9.634.294,64 ; 1% 38.234.079,23 ; 4%
0,00; 0% = Titulos Publicos 15/05/2023

38.604.593,98 ; 4%
60.779.851,11 ; 6%

13.963.398,96 ; 2% ) .
m Titulos Publicos 15/08/2026

154.753.074,95 ; 16% Titulos Pablicos 15/05/2035
= Titulos Publicos 15/08/2040

11.208.315,57 ; 1%

= Titulos Publicos 15/05/2045

91.131.019,40 ; 10% Renda Fixa IMA-B
m Renda Fixa IMA-B5

218.519.451,26; 23% m Renda Fixa IMA-B5 - ATIVO

= Renda Fixa Alocagdo Dindmica
= Renda Fixa IRF-M
m Renda Fixa DI + Outros R Fixa

137.517.900,73 ; 15% = Renda Fixa FIDC

128.204.642,34 ; 14%
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4.2 Demais Investimentos

4.2.1 Renda Variavel / Exterior / Estruturados / Imobiliarios

RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO

Agtes em Geral 8-

270.143.815,64

ETF Agdes 8-

0,00

Total

270.143.815,64

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Renda Fixa -Divida Externa - 9-1

0,00

FIC 911

68.838.796,57

Agtes BDR-Nivel 1 - 9-111

22.312.588,66

Total

591.151.385,23

INVESTIMENTOS MO EXTERIOR

Multimercado 10-|

52.564.029,76

FIP 10-11

59.075.974,19

Acgdes - Mercado de Acesso 10-111

0,00

Total

151.640.003,95

FUNDOS IMOBILIARIOS

Fllmobilidrio - 11

7.467.437,25

Total

7.467.437,25

Emprestimos Consignados

Emp. Consignados- 12

0,00

0,00

]

92.564.029,76

22.312.588,66

4.2.1 Demonstracao Grafica

Investimentos em Renda Variavel/Estruturados/Exterior/Imobiliario

59.075.974,19

68.838.796,57

7.467.437,25

270.148.815,64

= RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO
m AgOes em Geral 8-
ETF Agdes 8-l
® INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
= Renda Fixa -Divida Externa - 9-I
FIC 9-1I
m AcGes BDR-Nivel 1 - 9-llI
= [INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
= Multimercado 10-I
= FIP 10-1I

m Ac¢des - Mercado de Acesso 10-llI
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5. Alocacgéao dos Recursos por Instituicao: (Data base: 30/06/2022)

Instituigao Financeira Consolidado % duTutaI
Consolidado
Titulos Publicos 435.599.473,27 29,79%
Banco do Brasil 156.972 646,95 10,73%
Santander 141.321.160,02 9,66%
CEFederal 113.586.086,01 7,77%
Western 20.058.811,594 5,47%
Itad 76.915.335,42 5,26%
AXQuest 56.436.192 &2 3,86%
Bradesco 53.844 523,54 3,68%
Vinci Partner'sfCEF 43.865.913,43 3,005
lcatu Vanguard 38.407.070,12 2,63%
ARX Investimentos 31.017.005,97 2,12%
BTG Pactual 27.141 250,48 1,86%
XP Investimentos 26.838.791,66 1,84%
Rio Bravo 26.773.873,84 1,83%
Moat 24.285.841,13 1,665%
Kineafltau 23.487.142,67 1,61%
Safra 21.304.690,50 1,46%
Sul América 15.168.113,68 1,04%
Mongeral Aegon 13 888 888,79 0,95%
Vinci Partner's 13.129.261,04 0,905
Occan 12.293.457,12 0,845
Ourinvest 9.482.269,14 0,65%
Tarpon 7.627.785,72 0,52%
SCHRODER 4 862.024,93 0,33%
RBCapital 4.128.437,25 0,28%
Reag 3.339.0:00,00 0,235%
BRZ 404 290,85 0,03%
BVA 152.025,45 0,01%
TrendBank 0,01 0,005
Perfin 0,00 0,00%
Total 1.462.331.363,59
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6. Politica de Risco (Risco de Mercado)

O SBCPREV adotara o controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmo: modelo ndo paramétrico, intervalo de confianca de
95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Com 5% para Renda Fixa e 23% para Renda
Variavel e 23% para Investimento no Exterior.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Consolidado 10,80%
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 23 %
Investimento Exterior 23 %

Volatilidade — Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relacdo a sua média. Esta

diretamente associada ao risco do ativo.

Var — Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de

confianca estatistica.

6.1 Quadro limite de alocacéao

Os titulos dos fundos séo enquadrados conforme rating vigente na data da verificagdo da

aderéncia das aplicagfes a politica de investimentos.

RATING LIMITE
Até AAA 50%
Até AA+ 30%
Até A+ 10%
Até BBB+ 2%
Até BB- ou sem rafing 1%
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7. Aderéncia a Resolucdo CMN n°4.963/2021, ao Pro-Gestao nivel |, e a Politica

Anual de Investimentos

A planilha abaixo

apresenta

(o

percentuais

maximos

permitidos

pelo

enquadramento do RPPS no Nivel | do Pro-Gestdo, o enquadramento maximo

determinado pelo Comité de Investimento e os valores aplicados até o momento em cada

categoria determinada (artigo) pela Resolugao CMN n° 4.963/2021. Os valores de alocagao

atual apresentam-se dentro dos limites maximos preconizados.

LimiTe pro-| W™MITE PRO ' ' : :
FUNDO ADEQUAGAO FUNDO GESTAOD G‘ESTAO ALOCACAO ATUAL | ALOCACAD ESTRATEGIA DE ALOCACAO
: NIVEL 1 NIVEL I - R$ ATUAL
GLOBAL - .
MINIMO META | MAXIMO
RENDA FIXA - Art. 72 941.923.721,52
Carteira Propria - titulos pablicos Art. 7%, Inciso |, Alinea A 100,00% 435.599.473,27 29,79% 17,00% 30,00% | 100,00%
Fundos Referenciados Renda Fixa que contenham somente titulos pablico| Art. 72, Inciso |, Alinea B 100,00% 100,00% 360.844.682,13 24,68% 20,00% 27,00% | 100,00%
Fundos de indice -ETF - Renda fixa que contenham somente titulos pablicol Art. 72, Inciso |, Alinea C 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas com Lastro em TPF Art. 78, Inciso 11 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos FIE Renda Fixa conforme CWVM Art. 78, Inciso 111, Alinea A 65,00% £5,00% 135.845.271,48 9,29% 1,00% 2,00% 60,00%
Fundos Indice Renda Fixa - ETF - conforme CVM Art. 78, Inciso 11, Alinea B 65,00% 0,00% 0,00% 1,00% 20,00%
coobrigagdo de Instituigdes Financeiras Bancarias autorizadas pelo
BACEN-CDB, LFT etc. Art. 7%, Inciso IV 20,00% 20,00% 0,00% 0,00% 1,00% | 20,00%
Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios -FIDC Cota S&nior Art. 78, Inciso V, Alinea A 5,00% 9.634.294,64 0,66% 1,00% 1,00% 3,00%
Fundos de Renda Fixa com sufixo "Crédito Privado” Art. 78, Inciso V, Alinea B 5,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cotas de Fundo de Investimento- Lei 12.431 - com 85% do PL aplicado em
Debéntures Incentivadas Art. 72, Inciso V, Alinea C 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RENDA VARIAVEL - Art. 82 270.148.815,64 18,47%
Fundo de Agdes - Todos - CVM Art. B2, Inciso |, Alinea A 35,00% 35,00% 270.148.815,64 18.47% 6,00% 20,00% | 35,00%
Fundos de Indice - ETF Renda Varidvel - CVM Art. 82, Inciso |, Alinea B 35,00% 0,00% 0,00% 1,00% | 35,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Art. 92 91.151.385,23 6,23%
Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentos no Exterior Art. 92, Inciso | 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundo de Investimentos em Cotas-FIC - Investimento no Exterior Art. 92, Inciso 11 10,00% 10,00% 68.838.796,57 471% 1,00% 7,00% | 10,00%
Fundo de Agdes - BDR-Nivel 1 [ Investimentos no Exterior ) Art. 88, Inciso 111 10,00% 22.312.588,66 1,53% 1,00% 3,00% | 10,00%
FUNDOS ESTRUTURADOS - Art. 10 151.640.003,95 10,37%
Fundos de Investimentos Multimercados - FIM Art. 108, Inciso | 10,00% 92.564.029,76 6,33% 1,00% 3,00% | 10,00%
Fundos de Investimentos em Participacdo - FIP Art. 102, Inciso 11 5,00% 20,00% 59.075.974,19 4,04% 1,00% 3,00% | 5,00%
Fundo de Acdes - Mercado de Acesso Art. 108, Inciso 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FUNDQS IMOBILIARIOS - Art. 11 7.467.437,25 0,51%
Fundos de Investimentos Imobiliarios - Fll Art. 112 5,00% 5,00% 7.467.437,25 0,51% 1,00% 0,00% 1,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Art. 12 = 0,00%
Empréstimos Consignados Art. 122 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 1,00% | 10,00%
1.462.331.363,50 | 100,005
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8. Resultados — Rentabilidade ultimos 12 meses

Consolidado
ENTIDADE

Rentabilidade SBCPREV -0.87 -0,94 -1,42 -1,89 1,39 1,07 0,55 0,38 2,97 -2,31 0,52 -2,62 -4,33

META ATUARIAL (INPC+4,0%a.a.) 1,37 1,23 1,563 1,48 1,15 1,09 1,00 1,30 2,04 1,34 0,79 0,95 16,38

cDl 0,36 0,43 0,44 0,49 0,59 0,77 0,73 0,76 0,93 0,83 1,03 1,02 8.71

SUPERAVIT / DEFICIT MENSAL 2,24 2,17 -2,95 3,37 0,24 0,02 1,55 0,92 0,93 -3,65 0,27 -3,57 20,71
Rentabilidade Acumulada - 12 Meses AW -4,36 -7.18 -3,37 -3,14 -3,16 -4,66 5,54 -4,66 -3,14 -8,39 -11,66
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9. Encerramento

O relatério aqui apresentado foi analisado pelo Comité de Investimentos com
discussdes que ao final resultaram em sua aprovacao na Integra. Esse relatério segue as
diretrizes da Politica de Investimentos do SBCPREV para o més de junho de 2022 bem como
da Resol. CMN 4.963, de 25/11/2021.

Sao Bernardo do Campo, 29 de julho de 2022

Ettore de Carvalho Oriol

Analista Previdenciario - Contador

SBCPREV

Gislene da Silva Santos
Diretora de Secéo de Contabilidade

SBCPREV

Antdnio Gilmar Giraldini
Diretor Financeiro e de Investimento
SBCPREV
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