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1. Introdugao
O Instituto de Previdencia dos Servidores do Municipio de Sao Bernardo do Campo —
SBCPREYV apresenta o relatério de Investimentos referente ao més de julho de 2022, atendendo ao

principio de transparéncia na gestao dos recursos previdenciarios.

O Instituto busca aplicar os recursos financeiros em operagbes que privilegiam a
seguranga, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberacdes do Comité de Investimentos, cujas
decisbes sao tomadas em reunides periodicas e devidamente registradas em atas, sempre em
consonancia com a Politica de Investimentos e dentro dos parametros e limites previstos na Resol.

CMN 4.963/2021.

Mensalmente sao publicados no Portal/SBCPREV o Quadro de Investimentos do Instituto,
Relatério Analitico emitido pela Consultoria de Valores Mobiliarios, as APR’s — Autorizagéo de
Aplicacao e Resgates e a Ata da Reunido Mensal do Comité, onde constam as informacgdes sobre

as movimentagdes dos recursos e saldos no final do més.

2. Cenario/ Principais Destaques

2.1 Cenario Internacional

No cenario internacional, o destaque ficou para o discurso do presidente do banco central
dos Estados Unidos, no evento do Simpédsio de Jackson Hole. No tradicional evento que reune
membros de bancos centrais e especialistas de diversos paises, Jerome Powell chamou atencgéo
por uma postura firme na sinalizagdo de politica monetaria, ao mencionar que o Federal Reserve
devera manter a taxa de juros em patamar restritivo por um periodo prolongado e que sera
necessario manter a economia com baixa taxa de expansao para reduzir a inflagdo. Além disso, o
agravamento das condigdes climaticas, com intensas secas, no hemisfério norte, que atinge
principalmente as fazendas produtoras dos Estados Unidos e hidrovias na Europa e China, aumenta

as preocupagdes do mercado em relagdo as cadeias de abastecimento globais e aos pregos de
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alimentos e energia. Fonte: bram.bradesco - Bradesco Asset Management — Enfoque Macro

26/08/2022.

Em relagdo a China, Pequim aprovou mais uma medida de estimulo a economia de US$
146 bilhdes, que tera como foco investimentos em infraestrutura. Deve-se lembrar que o PBoC (a
autoridade monetaria do pais) cortou recentemente algumas das taxas referenciais para permitir
maiores niveis de concessao de crédito e evitar, por exemplo, uma crise ainda maior no setor
imobiliario do pais, que vem sofrendo fortes pressdes. Ja na Europa, o Banco Central Europeu
divulgou a ata referente a sua ultima reunido de politica monetaria — com poucas novidades. De
acordo com a autoridade, dados os riscos para a inflagéo, era apropriado um primeiro passo maior
na trajetoria de normalizacdo da taxa de juros e convergéncia da inflagdo a meta. Fonte: Genial

Investimentos 29/08/2022 - https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil

2.2 Cenario Nacional

2.2.1 BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou o més de julho/2022 em alta de (+) 4,69% aos 103.164 pontos. No
ano acumula queda de (-) 1,58% e em 12 meses ainda esta negativo em (-) 15,30%, em meio a
grande volatilidade causada pela perspectiva de elevagao dos juros nos EUA, inflagdo cada vez

mais alta, continuidade da guerra Ucrania x Russia e perspectiva de reducgao global no PIB mundial.

2.2.2 BRASIL | Juros

A Selic foi elevada em 0,50% na ultima reuniao do ano do COPOM ocorrida em 03/08/2022,
para 13,75% ao ano e sinalizou provavel fim dos aumentos, mas, podendo realizar mais elevagdes
caso persista aresiliéncia da inflagdo. Entretanto, apesar da redu¢gao momentanea na inflagao, apds
medidas governamentais para reducdo de ICMS em energia e combustiveis, espera-se um

recrudescimento dos indices de inflagdo para 2023. Para 2022 o mercado espera em torno de
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6,70% e em 2023, 5,30%. A expectativa agora é de que os juros encerrem o ano entre 13,75%.

Fonte: Boletim FOCUS de 26/08/2022.

2.2.4 BRASIL | Inflagao

A inflagdo medida pelo IPCA registrou variagdo negativa de (-) 0,68% em julho,
acumulando 10,07% em 12 meses. O cenario de inflagédo é desafiador, mas ja apresenta alguma
inflexdo com a reducdo de impostos aprovados no ambito do governo federal, queda no precgo
internacional do petrdleo e desvalorizagao cambial, que refletiu na deflagdo no més de julho e
provavelmente se repetira em agosto trazendo o fechamento do ano para aproximadamente 6,70%.

Fonte: Boletim FOCUS de 26/08/2022

Em agosto, a prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15) recuou 0,73%, ante avango de
0,13% em julho. O resultado veio acima da nossa projecao e da mediana do mercado (-0,92% e -

0,82%). Fonte: bram.bradesco - Bradesco Asset Management — Enfoque Macro 26/08/2022.

2.2.3 BRASIL | Cambio

O doélar encerrou o0 més de julho em baixa de (-) 1,12%, cotado a R$ 5,1743. No ano
apresenta queda de (-) 7,18% e em 12 meses acumula queda de (-) 0,68%. A tendéncia global é
de valorizagdo do dolar em razéo da perspectiva elevagao dos juros nos EUA e na Zona do Euro,
inflagdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrania x Russia. Previsdo de R$ 5,20 no final

de 2022 e R$ 5,20 para final de 2023. Boletim FOCUS de 26/08/2022

A meta de inflacdo a ser perseguida pelo BC é de 3,50% em 2022, 3,25% para 2023 e

3,00 para 2024, sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto exercicio.

2.2.3 BRASIL | PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2022 de (+) 2,10% e de 0,37% em 2023. Fonte:

Boletim FOCUS de 26/08/2022
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A taxa de inflacdo dos ultimos doze meses fechou em 10,07%. Ja o INPC, que é o
indexador de parte das despesas publicas, acumula alta de 10,12%em 12 meses. As projegdes
para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo)

para 2022 é de 6,70% e de 5,30% para 2023. Fonte: Boletim FOCUS de 26/08/2022

COPOM SELIC em 13,75% a.a. na reuniao realizada em 03/08/2022. IPCA JULHO 2022
Variacédo de (-) 0,68% com 4,77% no ano e 10,07% em 12 meses. Sendo para 2022 fixada em

3,50%. INPC JULHO 2022, foi de (-) 0,60% com 4,98% no ano e 10,12% em 12 meses.

3. Patrimoénio Recursos Previdenciarios (FFPREV)

3.1 Distribuicao

Tipo

Saldo Jul - 2022 FFPREV 1.479.836.130,08

3.2 Composic¢ao por segmentagédo do Consolidado

Segmento
Renda Fixa 935.637.268,06
Renda Variavel 444.145.636,09 30,01%
Exterior 99.872.588,84 8,75%
Disponibilidade Caixa 180.637,09 0,01%
Total Geral 1.475.836.130,08

3.3 Demonstracao Grafica
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Saldo FFPREV - RS 1.462.711.728,06

Disponibilidade Caixa;
Exterior; 6,75% 0,01%

Renda Varidgvel; 30,01%

Renda Fixa; 63,23%

» Renda Fixa = Renda Variavel = Exterior Disponibilidade Caixa

4. Investimentos (Data base: 31/07/2022)

4.1 Renda Fixa

4.1.1 Distribuigdo da Carteira de Titulos Publicos e Recursos em renda fixa por

Benchmarking

julf22

Vencimento por ano FFPREV
15/05/2023 38.268.682,64
15/08/2026 13.920.226,85 | 1,49
15/05/2035 151.710.018,76 | 16,21
15/08/2040 89.059.354,74| 9,52
15/05/2045 134.690.108,65 | 14,4

427.648.391,64 | 45,71

A-B 127.001.927,14 | 13,57
A-B 218.522.637,53 | 23,36

A-B5 - J 9.992.851,92 | 1,07
Alocacio Dindmica 61.177.430,39 | 6,54
; 39.042.672,35 | 4,17

D 0s R Fixa 3.000.000,00 | 0,32
D 9.626.737,65 | 1,03

pCA 39.624.619,44 | 4,24

507.988.876,42 | 54,29
935.637.268,06
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FFPREV
39.624.619,44 ; 4%
0.626.737,65; 1% 3E.268.682,64 ; 4%

3.000.000,00 ; 0%

39.042.672,35 ; 4% 13.920.226,85; 2%

51.177.430,39 ; 7%
151.710.018,76 ; 16%
9.992 851,92 ; 1%

89.055.354,74 ; 10%

21B.522.637,53; 23%

134.650.108,65 ; 14%

127.001.927,14 ; 14%

4.2 Demais Investimentos

4.2.1 Renda Variavel / Exterior / Estruturados / Imobiliarios

RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO
Agdes em Geral 8-1 283.590.167,90
ETF Agdes 8- 0,00
Total 283.590.167,90

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Renda Fixa -Divida Externa - 9-1 0,00
FIC 9-11 75.235.202,52
Agbes BDR-Nivel 1-9-111 24.637.386,32
Total 099.372.588,84

INVESTIMENTOS MO EXTERIOR

Multimercado 10-1 96.103.174,8B1

FIP 10-11 56.291.317,57

Acgdes - Mercado de Acesso 10-111 0,00
Total 152.394.492 38

FUNDOS IMOBILIARIOS
Flimobilidrio- 11 8.160.975,81
Total 8.160.975,81

Empréstimos Consignados
Emp. Consignados - 12 0,00
Total 0,00

[

u Titulos Pablicos 15/05/2023

= Titulos Publicos 15/08/2026

u Titulos Publicos 15/05,/2035

= Titulos Publicos 15/08/2040

u Titulos Publicos 15/05,/2045

= Renda Fixa | MA-B

n Renda Fixa | MA-B5

= Renda Fixa |MA-BS - ATIVO

» Renda Fixa Alocac8o Dindmica

= Renda Fixa | RF-M

u Renda Fixa DI + Qutros R Fixa
Renda Fixa FIDC

u Renda Fixa |PCA
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4.2.2 Demonstragcao Grafica

Investimentos em Renda Variavel/Estruturados/Exterior/Imobiliario

8.160.975,81

56.291.317,57

96.103.174,81

283.590.167,90

24.637.386,32

75.235.202,52

= RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO
m AgOes em Geral 8-1
ETF Agdes 8-11
= INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
= Renda Fixa -Divida Externa - 9-
m FIC 9-1I
m AcGes BDR-Nivel 1 - 9-11I
= INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
m Multimercado 10-
= FIP 10-11
m Agdes - Mercado de Acesso 10-11

= FUNDOS IMOBILIARIOS

5. Alocacgao dos Recursos por Instituicao: (Data base: 31/07/2022)
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Instituicao Financeira

T T T
Banco do Brasil
Santander
CEFederal
Western

Itad

AZQuest
Bradesco

Vinci Partner'sfCEF
lcatu Vanguard
ARX Investimentos
XP Investimentos
Rio Bravo

Maoat

BTG Pactual
Kinealtau

Safra

Sul America
Maongeral Aegon
Vinci Partner's
Occan

Qurinvest
Tarpon
SCHRODER
RBCapital

Reag

BRZ

BVA

TrendBank
Perfin

Total

Consolidado

% do Total
Consolidado

427.648.391,64 28,90%
158995719 45 10,74%
145.046.105,99 9,00%
113.951.209,37 7,70%
86.093.328,29 5,82%
80.532.304,52 5,44%
55.641.826,48 3,96%
53.645.737,16 3,63%
45.798.978,46 3,09%
35.711.725,19 2,62%
32.117.899,23 2,17%
29.564.821,16 2,00%
26.566.473,39 1,80%
26.514.047,98 1,79%
24.351.845,30 1,65%
23.635.206,25 1,60%
21.090.862,15 1,43%
15.024.641,97 1,02%
13.938.625,14 0,94%
13.291.571,34 0,30%
12.712.336,63 0,36%
5.598.563,32 0,65%
5.365.723,01 0,57%
5.234.727,69 0,35%
4.162.975,51 0,28%
3.992.000,00 0,27%
393.065,13 0,03%
22.168,32 0,00%
0,01 0,00%

0,00 0,00%

1.479.655.492,99

AUTARQUIA MUNICIPAL - CNPJ: 14.337.579/0001-97
Avenida Senador Vergueiro, n° 1.751 - Parque Sdo Diogo - CEP: 09750-001 - Sdo Bernardo do Campo - SP

Tel.:(11) 2630-5991 ou (11) 2630-5992

DA4

&original deste documento é eletrénico e foi assinado digitalmente por ANTONIO GILMAR GIRALDINI e JULIA PUSCHNICK GOMES.

Para verificar a autenticidade desta copia impressa, acesse o site https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000054/2022-46 e o c6digo 7TEPAWC17.



SBG

SBCPREV

//p;§ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO

ev
X
&
30,00%
25,00%
X
<
— N
=
20,00%
15,00%
S x
10,00% R - < i R x X
— o H o Yo} X ™ o
< S o o Q = o
xX
< R R X
X H X o N ~ ® X
5,00% 3 & | 8| oo | 18] 8
— =) ct = o
o
0,00%
% do Total Consolidado
M Titulos Publicos M Banco do Brasil  Santander H CEFederal B Western
M Itau B AZQuest W Bradesco m Vinci Partner's/CEF B Icatu Vanguard
W ARX Investimentos B XP Investimentos M Rio Bravo M Moat BTG Pactual
m Kinea/ltau m Safra Sul América B Mongeral Aegon B Vinci Partner's
B Occan B Ourinvest W Tarpon B SCHRODER = RBCapital
W Reag BRZ mBVA TrendBank Perfin
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6. Politica de Risco (Risco de Mercado)

O SBCPREV adotara o controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmo: modelo ndo paramétrico, intervalo de confianga de
95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Com 5% para Renda Fixa e 23% para Renda
Variavel e 23% para Investimento no Exterior.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Consolidado 10,80%
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 23 %
Investimento Exterior 23 %

Volatilidade — Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relagcao a sua média. Esta

diretamente associada ao risco do ativo.

Var — Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de

confianga estatistica.

6.1 Quadro limite de alocacao

Os titulos dos fundos sao enquadrados conforme rating vigente na data da verificagdo da

aderéncia das aplicagdes a politica de investimentos.

RATING LIMITE
Até AAA 50%
Até AA+ 30%
Até A+ 10%
Até BBB+ 2%
Até BB- ou sem rating 1%
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7. Aderéncia a Resolugao CMN n° 4.963/2021, ao Pré6-Gestao nivel I, e a Politica

Anual de Investimentos

A planilha abaixo

apresenta

(O

percentuais

maximos

permitidos

pelo

enquadramento do RPPS no Nivel | do Pré-Gestao, o enquadramento maximo determinado

pelo Comité de Investimento e os valores aplicados até o momento em cada categoria

determinada (artigo) pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Os valores de alocacdo atual

apresentam-se dentro dos limites maximos preconizados.

LimiTE pRo.| LIMITE PRO . . .
FUNDO ADEQUACAO FUNDO GESTAO G'ESTAO ALOCACAO ATUAL A.OCAGﬁO ESTRATEGIA DE ALOCACAD
: NIVEL 1 NIVEL | - R$ ATUAL %
GLOBAL - .
MINIMO META | MAXIMO
RENDA FIXA - Art. 72 541.923.721,52
Carteira Propria - titulos pablicos Art. 7%, Inciso |, Alines A 100,00% 435.599.473,27 29,79% 17,00% 30,00% | 100,00%
Fundos Referenciados Renda Fixa que contenham somente titulos pablico] Art. 75, Inciso |, Alinea B 100,00% 100,00% 360.844.682,13 24,68% 20,00% 27,00% | 100,00%
Fundos de indice -ETF - Renda fixa que contenham somente titulos publico] Art. 78, Inciso |, Alinea C 100,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operacdes Compromissadas com Lastro em TFF Art. 72, Inciso 1l 5,00% 5,00% - 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos F‘E Renda Fixa conforme CVM Art. 7%, Inciso 111, Alinea A 65,00% 65,00% 135.845.271,48 9,29% 1,00% 2,00% | 60,00%
Fundos Indice Renda Fixa - ETF - conforme CVIM Art. 79, Inciso 111, Alinea B 65,00% - 0,00% 0,00% 1,00% | 20,00%
coobrigagdo de Instituigdes Financeiras Bancarias autorizadas pelo
BACEN-CDB, LFT,etc. Art. 78, Incisa IV 20,00% 20,00% - 0,00% 0,00% 1,00% | 20,00%
Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios -FIDC Cota S&nior Art. 78, Inciso V, Alinea A 5,00% 9.634.294,64 0.66% 1,00% 1,00% 3,00%
Fundos de Renda Fixa com sufixo "Crédito Privado” Art. 78, Inciso V, Alinea B 5,00% 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cotas de Fundo de Investimento- Lei 12.431 - com 85% do PLaplicado em
Debéntures Incentivadas Art. 78, Inciso V, Alinea C 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RENDA VARIAVEL - Art. 82 270.148.815,64 18.47%
Fundo de Acdes - Todos - CVM Art. BE, Inciso |, Alinea & 35,00% 35,00% 270.148.815,64 18,47% 6,00% 20,00% | 35,00%
Fundos de Indice - ETF Renda Variavel - CVIM Art. 8%, Inciso |, Alinea B 35,00% 0,00% 0,00% 1,00% | 35,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Art. 92 91.151.385,23 6,23%
Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentos no Exterior Art. 98, Inciso | 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundo de Investimentos em Cotas-FIC - Investimento no Exterior Art. 92, Inciso Il 10,00% 10,00% 68.838.796,57 4,71% 1,00% 7,00% | 10,00%
Fundo de AgBes - BDR-Nivel 1| Investimentos no Exterior ) Art. 88, Incisa 11 10,00% 22.312.588,66 1,53% 1,00% 3,00% 10,00%
FUNDOS ESTRUTURADOS - Art. 10 151.640.003,95 10.37%
Fundos de Investimentos Multimercados - FIM Art. 108, Inciso | 10,00% 92.564.029,76 6,33% 1,00% 3,00% 10,00%
Fundos de Investimentos em Participac3o - FIP Art. 108, Inciso 11 5,00% 20,00% 59.075.974,19 4,04% 1,00% 3,00% | 5,00%
Fundo de Agdes - Mercado de Acesso Art. 108, Incisa 111 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS - Art. 11 7.467.437,25 0,51%
Fundos de Investimentos Imobiliarios - FIl | Art. 112 5,00% 5,00% 7.467.437,25 0,51% 1,00% 0,00% 1,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Art. 12 - 0,00%
Empréstimos Consignados I Art. 122 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 1,00% | 10,00%
| 1.462.331.363,59 | 10000560
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8. Resultados — Rentabilidade ultimos 12 meses

Consolidado
ENTIDADE

Rentabilidade SBCPREV -0,94 -1,42 -1,89 1,39 1,07 -0,65 0,38 2,97 -2,31 0,52 -2,63 1,05 -2,49

META ATUARIAL (INPC+4,0%a.a.) 1,23 1,563 1.48 1,15 1,09 1,00 1,30 2,04 1,34 0,79 0,95 -0,27 14,50

cDl 0,43 0,44 0,49 0,59 0,77 0,73 0,76 0,93 0,83 1,03 1,02 1,03 9.43

SUPERAVIT / DEFICIT MENSAL 2,17 -2,95 3,37 0,24 0,02 -1,55 0,92 0,93 -3,65 0,27 -3,58 1,32 -16,99
Rentabilidade Acumulada - 12 Meses RN -5,06 -8,26 0,24 0,22 -1,33 -2,24 -1,33 -4,93 5,19 -8,58 -7.38

4,00

2,00

agof21

set/21

out/21

nov/21

dez/21

jan/22

few/22

marf22

abr/22

mail22

jun/22

juli22

Acumulado

Rentabilidade

0.00 f
-2,00 ago/21 " SeT P ——Glily pov/21  dez/21

-4,00
-6,00
-8,00
-10,00

== Rentabilidade SBCPREV

jany22

fev/22

= VIETA ATUARIAL (INPC+4,0%a.a.)

PTaTi 2

a

Fundo Previdénciario

jul/22

Rentabilidade Acumulada - 12 Meses

Avenida Senador Vergueiro, n° 1.751 - Parque Sdo Diogo - CEP: 09750-001 - Sdo Bernardo do Campo - SP

AUTARQUIA MUNICIPAL - CNPJ: 14.337.579/0001-97

Tel.:(11) 2630-5991 ou (11) 2630-5992

13
DA

Obriginal deste documento é eletrénico e foi assinado digitalmente por ANTONIO GILMAR GIRALDINI e JULIA PUSCHNICK GOMES.

Para verificar a autenticidade desta copia impressa, acesse o site https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000054/2022-46 e o c6digo 7TEPAWC17.



SRG SBCPREV

~==——_\._ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO

prev

9. Encerramento

O relatorio aqui apresentado foi analisado pelo Comité de Investimentos com

discussdes que ao final resultaram em sua aprovac¢do na Integra. Esse relatorio segue as

diretrizes da Politica de Investimentos do SBCPREV para o més de julho de 2022 bem como

da Resol. CMN 4.963, de 25/11/2021.

Séao Bernardo do Campo, 31 de agosto de 2022

Julia Puschnick G. Alves

Diretora de Secao de Gestao de Investimentos

SBCPREV

Antonio Gilmar Giraldini
Diretor Financeiro e de Investimento
SBCPREV
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