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1. Introdução 

O Instituto de Previdencia dos Servidores do Município de São Bernardo do Campo – 

SBCPREV apresenta o relatório de Investimentos referente ao mês de julho de 2022, atendendo ao 

princípio de transparência na gestão dos recursos previdenciários. 

O Instituto busca aplicar os recursos financeiros em operações que privilegiam a 

segurança, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberações do Comitê de Investimentos, cujas 

decisões são tomadas em reuniões periódicas e devidamente registradas em atas, sempre em 

consonância com a Política de Investimentos e dentro dos parâmetros e limites previstos na Resol. 

CMN 4.963/2021. 

Mensalmente são publicados no Portal/SBCPREV o Quadro de Investimentos do Instituto, 

Relatório Analítico emitido pela Consultoria de Valores Mobiliários, as APR’s – Autorização de 

Aplicação e Resgates e a Ata da Reunião Mensal do Comitê, onde constam as informações sobre 

as movimentações dos recursos e saldos no final do mês. 

2. Cenário/ Principais Destaques 
 

2.1 Cenário Internacional 

No cenário internacional, o destaque ficou para o discurso do presidente do banco central 

dos Estados Unidos, no evento do Simpósio de Jackson Hole. No tradicional evento que reúne 

membros de bancos centrais e especialistas de diversos países, Jerome Powell chamou atenção 

por uma postura firme na sinalização de política monetária, ao mencionar que o Federal Reserve 

deverá manter a taxa de juros em patamar restritivo por um período prolongado e que será 

necessário manter a economia com baixa taxa de expansão para reduzir a inflação. Além disso, o 

agravamento das condições climáticas, com intensas secas, no hemisfério norte, que atinge 

principalmente as fazendas produtoras dos Estados Unidos e hidrovias na Europa e China, aumenta 

as preocupações do mercado em relação às cadeias de abastecimento globais e aos preços de 
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alimentos e energia. Fonte: bram.bradesco - Bradesco Asset Management – Enfoque Macro 

26/08/2022.  

Em relação à China, Pequim aprovou mais uma medida de estímulo à economia de US$ 

146 bilhões, que terá como foco investimentos em infraestrutura. Deve-se lembrar que o PBoC (a 

autoridade monetária do país) cortou recentemente algumas das taxas referenciais para permitir 

maiores níveis de concessão de crédito e evitar, por exemplo, uma crise ainda maior no setor 

imobiliário do país, que vem sofrendo fortes pressões. Já na Europa, o Banco Central Europeu 

divulgou a ata referente à sua última reunião de política monetária – com poucas novidades. De 

acordo com a autoridade, dados os riscos para a inflação, era apropriado um primeiro passo maior 

na trajetória de normalização da taxa de juros e convergência da inflação à meta. Fonte: Genial 

Investimentos 29/08/2022 - https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil 

2.2 Cenário Nacional 

2.2.1 BRASIL | Bolsa 

O Ibovespa terminou o mês de julho/2022 em alta de (+) 4,69% aos 103.164 pontos. No 

ano acumula queda de (-) 1,58% e em 12 meses ainda está negativo em (-) 15,30%, em meio à 

grande volatilidade causada pela perspectiva de elevação dos juros nos EUA, inflação cada vez 

mais alta, continuidade da guerra Ucrânia x Rússia e perspectiva de redução global no PIB mundial.   

2.2.2 BRASIL | Juros 

A Selic foi elevada em 0,50% na última reunião do ano do COPOM ocorrida em 03/08/2022, 

para 13,75% ao ano e sinalizou provável fim dos aumentos, mas, podendo realizar mais elevações 

caso persista a resiliência da inflação. Entretanto, apesar da redução momentânea na inflação, após 

medidas governamentais para redução de ICMS em energia e combustíveis, espera-se um 

recrudescimento dos índices de inflação para 2023. Para 2022 o mercado espera em torno de 
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6,70% e em 2023, 5,30%. A expectativa agora é de que os juros encerrem o ano entre 13,75%. 

Fonte: Boletim FOCUS de 26/08/2022. 

2.2.4 BRASIL | Inflação 

A inflação medida pelo IPCA registrou variação negativa de (-) 0,68% em julho, 

acumulando 10,07% em 12 meses. O cenário de inflação é desafiador, mas já apresenta alguma 

inflexão com a redução de impostos aprovados no âmbito do governo federal, queda no preço 

internacional do petróleo e desvalorização cambial, que refletiu na deflação no mês de julho e 

provavelmente se repetirá em agosto trazendo o fechamento do ano para aproximadamente 6,70%. 

Fonte: Boletim FOCUS de 26/08/2022 

Em agosto, a prévia da inflação ao consumidor (IPCA-15) recuou 0,73%, ante avanço de 

0,13% em julho. O resultado veio acima da nossa projeção e da mediana do mercado (-0,92% e -

0,82%). Fonte: bram.bradesco - Bradesco Asset Management – Enfoque Macro 26/08/2022. 

2.2.3 BRASIL | Câmbio 

O dólar encerrou o mês de julho em baixa de (-) 1,12%, cotado a R$ 5,1743. No ano 

apresenta queda de (-) 7,18% e em 12 meses acumula queda de (-) 0,68%. A tendência global é 

de valorização do dólar em razão da perspectiva elevação dos juros nos EUA e na Zona do Euro, 

inflação cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrânia x Rússia. Previsão de R$ 5,20 no final 

de 2022 e R$ 5,20 para final de 2023. Boletim FOCUS de 26/08/2022  

A meta de inflação a ser perseguida pelo BC é de 3,50% em 2022, 3,25% para 2023 e 

3,00 para 2024, sempre com intervalo de tolerância de 1,5 ponto exercício. 

2.2.3 BRASIL | PIB 

O mercado prevê que o PIB brasileiro para 2022 de (+) 2,10% e de 0,37% em 2023. Fonte: 

Boletim FOCUS de 26/08/2022  
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A taxa de inflação dos últimos doze meses fechou em 10,07%. Já o INPC, que é o 

indexador de parte das despesas públicas, acumula alta de 10,12%em 12 meses. As projeções 

para a inflação, medida pelo indicador do IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo) 

para 2022 é de 6,70% e de 5,30% para 2023. Fonte: Boletim FOCUS de 26/08/2022  

COPOM SELIC em 13,75% a.a. na reunião realizada em 03/08/2022. IPCA JULHO 2022 

Variação de (-) 0,68% com 4,77% no ano e 10,07% em 12 meses. Sendo para 2022 fixada em 

3,50%. INPC JULHO 2022, foi de (-) 0,60% com 4,98% no ano e 10,12% em 12 meses. 

3. Patrimônio Recursos Previdenciários (FFPREV) 

3.1 Distribuição 

 

3.2 Composição por segmentação do Consolidado 

 

3.3 Demonstração Gráfica 
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4. Investimentos (Data base: 31/07/2022) 

4.1 Renda Fixa 

4.1.1 Distribuição da Carteira de Títulos Públicos e Recursos em renda fixa por 

Benchmarking 
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4.2 Demais Investimentos 

4.2.1 Renda Variável / Exterior / Estruturados / Imobiliários 
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4.2.2 Demonstração Gráfica

 

5. Alocação dos Recursos por Instituição: (Data base: 31/07/2022) 
 

283.590.167,90 

75.235.202,52 

24.637.386,32 

96.103.174,81 

56.291.317,57 
8.160.975,81 

Investimentos em Renda Variável/Estruturados/Exterior/Imobiliário

RENDA VARIÁVEL CONSOLIDADO

Ações em Geral 8-I

ETF Ações 8-II

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Renda Fixa -Dívida Externa - 9-I

FIC  9-II

Ações BDR-Nível 1 - 9-III

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Multimercado 10-I

FIP 10-II

Ações - Mercado de Acesso  10-III

FUNDOS IMOBILIÁRIOS
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6. Política de Risco (Risco de Mercado) 

O SBCPREV adotará o controle do risco de mercado, utilizando os seguintes 

parâmetros para o cálculo do mesmo: modelo não paramétrico, intervalo de confiança de 

95% e horizonte de tempo de 21 dias úteis. Com 5% para Renda Fixa e 23% para Renda 

Variável e 23% para Investimento no Exterior. 

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites: 

 

Volatilidade – Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relação a sua média. Está 

diretamente associada ao risco do ativo. 

Var – Representa a máxima perda esperada no período de um mês, com 95% de grau de 

confiança estatística. 

6.1 Quadro limite de alocação 

Os títulos dos fundos são enquadrados conforme rating vigente na data da verificação da 

aderência das aplicações à política de investimentos. 
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7. Aderência à Resolução CMN nº 4.963/2021, ao Pró-Gestão nível I, e à Política 
Anual de Investimentos 
 

A planilha abaixo apresenta os percentuais máximos permitidos pelo 

enquadramento do RPPS no Nível I do Pró-Gestão, o enquadramento máximo determinado 

pelo Comitê de Investimento e os valores aplicados até o momento em cada categoria 

determinada (artigo) pela Resolução CMN nº 4.963/2021. Os valores de alocação atual 

apresentam-se dentro dos limites máximos preconizados. 
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8. Resultados – Rentabilidade últimos 12 meses 
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9. Encerramento 

O relatório aqui apresentado foi analisado pelo Comitê de Investimentos com 

discussões que ao final resultaram em sua aprovação na Integra. Esse relatório segue as 

diretrizes da Política de Investimentos do SBCPREV para o mês de julho de 2022 bem como 

da Resol. CMN 4.963, de 25/11/2021.  

 

 

 

São Bernardo do Campo, 31 de agosto de 2022 

 

 

Júlia Puschnick G. Alves 

Diretora de Seção de Gestão de Investimentos 

SBCPREV 

 

 

 

Antônio Gilmar Giraldini 

Diretor Financeiro e de Investimento 

SBCPREV 
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