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Ata Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo
Bernardo do Campo SBCPREV 31/01/2023.

Aos trinta e um dias do més de janeiro de dois mil e vinte e trés, as quinze horas, foi realizado reunido
virtual, com participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo, Diretor
Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Financeiro e de Investimentos do
SBCPREV, Tatiana Moncayo Martins Rebucci, Ricardo Abdulmacih e Flavio Bandini Junior. Teve
também a participacdo da Srta. Leticia Gomes de Sousa, economista da empresa de Consultoria em
Valores Mobiliarios Crédito e Mercado e também de Simone Lopes e Bruna Bertine Demétrio
consultoras dessa empresa.

A reunido foi presidida pelo Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por Ricardo
Abdulmacih. O Sr. Marcelo agradece a presenca de todos e em seguida passa a palavra a Srta. Leticia
para informacdes sobre cendrios econOmicos e sobre os investimentos do SBCPREV em
dezembro/2022 e encerramento do exercicio.

Por solicitagdo do Sr. Gilmar a Srta. Leticia faz um breve relato sobre as AGE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS TRENDBANK BANCO DE FOMENTO — MULTISETORIAL, QUE SERA
REALIZADA EM 13/02/2023. Informa que a Crédito e Mercado analisou a proposta apresentada pela
Gestora cujos documentos pertinentes se encontram em arquivo préprio e sao favoraveis a aprovagao
da pauta apresentada.

Apds andlises e discussdes foi aprovado por todos os presentes a aceitacdo da proposta, considerando
a recomendac¢do da Gestora e, também, da Consultoria Crédito e Mercado, ja que se trata de
oportunidade de liquidacdo do Fundo sem que haja necessidade de aportes pelos cotistas e com
possibilidade de recuperagdo de parte do valor investido. Assim o SBCPREV enviara manifestacdao de
voto com aceitagdo da proposta, na AGC de 13/02/2023

Em seguida comenta sobre a AGE do BVA MASTER Il FIDC MULTISETORIAL SENIOR 1, realizada em
27/01/2023, com prazo até 10/02/2023, para envio de voto escrito. Nessa AGE foi apresentado pela
Gestora/Administradora Genial Investimentos proposta de liquidagdo do Fundo em 2025.

Informa que a empresa de consultoria Crédito e Mercado analisou a proposta apresentada pela
Gestora cujos documentos pertinentes se encontram em arquivo proprio e sdo favoraveis a aprovacao
da pauta apresentada.

Apds andlises e discussées foi aprovado por todos os presentes a aceitacdo da proposta, considerando
a recomendac¢do da Gestora e, também, da Consultoria Crédito e Mercado, ja que se trata de
oportunidade de encerramento do Fundo em prazo relativamente longo, considerando o atual fluxo
de recebimento de acordos ja realizados e possibilidade de recuperacdo de outros valores até a data
do efetivo encerramento. Assim o SBCPREV enviara manifestacdo de voto com aceitacdo da proposta,
relativa a AGE de 27/01/2023

Dando sequéncia a Srta. Leticia discorreu sobre os Cendrios Internacional e Nacional salientando que
a inflagdo generalizada mundialmente com elevacdo da taxa de juros tem afetado muito os
investimentos em geral, principalmente os de renda varidvel, mas também os de Renda Fixa ,
enfatizando a possibilidade de recessdo nos EUA e Zona do Euro.

No Brasil comenta que ainda ha muitas incertezas em razdo do inicio de novo governo, mas que o
mercado tem muita preocupagdo com as regras de controle fiscal, Selic muita alta e, também, com a
resiliéncia da inflagdo.

Dando continuidade faz apresentac¢do da carteira de investimentos do SBCPREV relativa ao més de
dezembro de 2022 e encerramento do exercicio. Essa apresentacdo atende ao § 32 do Art. 101 da Port.
1.467/2022, que no inicio de cada exercicio, a unidade gestora devera apresentar o relatério de
acompanhamento da execucdo da politica de investimentos relativo ao ano anterior. Demonstra,
através do relatdrio analitico, que todos os investimentos do SBCPREV estdo enquadrados nas normas
da Resol. CMN 4.963/2021.

Ap0ds alguns comentarios sobre a excelente diversificacdo da Carteira de Investimentos do SBCPREV,
informa que o momento é oportuno para investimentos em Renda Fixa vinculados ao CDI ja que com
a Selic a 13,75% bate a meta atuarial.
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Depois de comentarios de Ricardo, Tatiana, Bandini e Simone sobre diversificagdo dos investimentos,
o Sr. Marcelo informa que o Comité de Investimentos vem analisando casos especificos de Fundos que
ndo apresentam boa performance no longo prazo e sugere que a partir desse proximo més possamos
iniciar alguns movimentos de troca de gestores com resgates de fundos que ndo estdo performando
bem para fundos que apresentam melhor rentabilidade, mas sobretudo procurando manter as
mesmas estratégias na diversificacao.

Em seguida agradece a presenca das representantes da Crédito e Mercado e informa aos demais que
daremos sequéncia na reunido com alguns temas sobre alteragdes em nossa carteira de Investimentos.
Em seguida passa a palavra ao Sr. Gilmar para informagdes sobre os investimentos do SBCPREV em
dezembro/2022 e sobre a Politica de Investimentos de 2023.

O Gilmar informa que tem alguns assuntos a serem tratados e em seguida passa a informa-los:
Inicialmente informa sobre os Reparcelamentos, ressaltando que a SPREV do MTP resolveu os
problemas de sistema que haviam junto a DATAPREV e que foram apontados pelos representantes da
Secretaria de Finangas da PMSBC . Assim, em 16/12/2022, os reparcelamentos 107/2022 e 108/2022,
foram aprovados e, posteriormente, validados pela SEPREV, sendo que foram sanadas todas a
pendéncias sobre os reparcelamentos. O Sr. Ricardo Abdulmacih informa que enviard mensalmente o
Processo de pagamento dos parcelamentos para validacdo das guias de recolhimentos pelos
representantes do RPPS

Dando continuidade o Gilmar discorreu sobre os Cendrios Internacional e Nacional salientando que a
inflacdo generalizada mundialmente com elevacdo da taxa de juros tem afetado muito os
investimentos em geral, tanto os de Renda Fixa, e também os de renda variavel e investimentos no
exterior.

CENARIO INTERNACIONAL:

O Banco Central americano (Fed) decidiu, em 14/12/2022, de forma undnime, elevar a taxa basica de
juros americana em 0,50 p.p., reduzindo o ritmo de aperto monetario em relagdo as reunides
anteriores, nas quais o Fed deu 75 bps de aumento por quatro vezes consecutivas. Essa reducao no
ritmo de alta de juros por parte do Fed ja vinha sendo esperada pelo mercado ha algum tempo e foi
respaldada pelo amplo conjunto de dados divulgados no periodo entre a ultima reunido do FOMC
(02/11) e essa de agora. O movimento dessa reunido de dezembro refor¢ca o comprometimento do
Comité de politica monetaria em garantir a convergéncia da inflacdo para a meta de 2,0%.

Na Zona do EURO o banco central dos 19 paises da zona do euro aumentou a taxa de juros em 0,50%
elevando a taxa anual de 1,5% para 2% nesta quinta-feira, 14/12/2022, afastando-se ainda mais de
uma década de politica monetdria ultrafrouxa. Mas a decisdo marcou uma desacelera¢do no ritmo de
aperto depois de altas de 0,75 ponto percentual em cada uma das duas reunides anteriores do BCE,
uma vez que a inflagdo mostra sinais de ter atingido o pico e com uma recessao se aproximando.

A decisdo ficou em linha com as expectativas de economistas e espelhou aumentos semelhantes
do Banco da Inglaterra na quinta-feira e do Federal Reserve (Fed) na quarta-feira, 14/12/2022.

Na China, depois de meses de confinamento e uma série de protestos populares, o governo chinés
passou a flexibilizar suas medidas de contingéncia aos casos de Covid-19. Para 2022, a expectativa do
governo chinés é que o Produto Interno Bruto (PIB) cresca 5,5%. Enquanto isso, as proje¢des do Fundo Monetario
Internacional (FMI) apontam para um avango bem menos expressivo, de 3,2%.

Fonte: https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil
https://gl.globo.com/economia/noticia/2022/12/05/flexibilizacao-da-politica-de-covid-zero-na-
china-pode-beneficiar-economia-global-entenda.ghtml

CENARIO NACIONAL:

Ao longo de dezembro, novidades sobre a nova equipe econémica foram responsaveis por uma
escalada do risco fiscal devido a medidas que tendem e tornar esse cenario menos estavel. Foi
aprovada a PEC de Transigdo com algumas mudancas em relacdo a proposta inicial que foi enviada
para o Congresso e em relacao ao que foi aprovado no Senado no comego do més.

BRASIL | Juros

Banco Central (BCB) decidiu manter mais uma vez, de forma undnime, a taxa Selic em 13,75% a.a.,
(7/12) permanecendo no patamar mais elevado desde dezembro de 2016. Apesar da manutengdo, o
comunicado enfatiza que seguira vigilante, avaliando se a estratégia de manutencdo da taxa basica de
juros por periodo suficientemente prolongado sera capaz de garantir a convergéncia da inflagdo no
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horizonte relevante, que engloba os anos de 2023 e 2024 na mesma magnitude. Foi sinalizado que o
Copom acompanhara com especial atencdo os desenvolvimentos futuros da politica fiscal. Previsdo da
Selic para 2023 12,50% aa ¢ para 2024 9,50%aa. Boletim FOCUS de 30/01/2023

BRASIL | Bolsa:

A bolsa brasileira seguiu 0 mau humor do mercado local, fechando em queda. O Ibovespa
terminou o més de dezembro/2022 em queda de (-) 2,45% aos 109.734 pontos. No ano acumula alta
de (+) 4,69% e em 12 meses ainda esta positivo em (+) 4,69%, em meio a grande volatilidade causada
pela elevacdo dos juros nos EUA, na Europa e na Inglaterra e inflagdo cada vez mais alta, continuidade
da guerra Ucrania x Russia, perspectiva de redugao global no PIB mundial e, ainda, passada as eleigdes
no Brasil entra agora a discussao no ambito fiscal em relagao a formulagdo da PEC da Transicdo, assim
como o futuro do teto de gastos e o novo arcabouco fiscal.

BRASIL | Inflagdo:

Ainflacdo medida pelo IPCA registrou variagao positiva de (+) 0,62% em dezembro, acumulando 5,79%
em 12 meses. O cendrio de inflacdo é desafiador e a economia global se encontra em um processo de
desaceleracdo diante dos ajustes das taxas de juros, da persisténcia da inflacdo em niveis elevados e
dos riscos geopoliticos presentes. Sendo que a meta para 2022 estava fixada em 3,50%.

As projecdes para a inflacdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo) para 2023 é de 5,74% e de 3,90% para 2024. Boletim FOCUS de 30/01/2023

Ja 0 INPC, que é o indexador de parte das despesas publicas em dezembro 2022, foi de (+) 0,69% com 5,93%
no ano e 5,93% em 12 meses.

Fonte: https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil
https://gl.globo.com/economia/noticia/2022/12/05/flexibilizacao-da-politica-de-covid-zero-na-
china-pode-beneficiar-economia-global-entenda.ghtmICENARIO NACIONAL

BRASIL | Cambio:

O cambio ndo apresentou grande volatilidade em dezembro, fechando com desvalorizacdo de
1,8%. O ddlar comercial encerrou o més de dezembro em alta de (+) 1,47%, cotado a RS 5,2780. No
ano apresenta queda de (-) 5,32% e em 12 meses acumula baixa de (-) 5,32%.

A tendéncia global é de valorizacdo do ddlar em razdo da perspectiva elevacao dos juros nos EUA e na
Zona do Euro, inflacdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrania x Russia. Previsdo de RS
5,25 no final de 2023 e R$ 5,30 para final de 2024. Boletim FOCUS de 30/01/2023.

A meta de inflacdo a ser perseguida pelo BC é de 3,50% em 2022, 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024 e
2025, sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto exercicio.

BRASIL | PIB:

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2023 sera de (+) 0,80% e de (+) 1,50% em 2024, Boletim
FOCUS de 30/01/2023.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

Na sequéncia fez apresentacdo do Relatério Analitico da Carteira de Investimentos do SBCPREV,
relativo ao més de dezembro/2022, dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através
do relatdrio analitico mensal oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

COMENTARIOS:

O més de dezembro comegou no mesmo ritmo de novembro, com a curva de juros mantendo a
sua tendéncia de alta, na medida em que a PEC da transi¢do avancava no Congresso em volume
muito maior do que o estimado como necessario pelo mercado. No més de dezembro a curva de
juros abriu acentuadamente trazendo rentabilidade negativa na Renda Fixa e nos indicadores de IMA-
B, IMA-B5 e IRF-M. (-) 0,07% no més. A exemplo dos outros ativos locais, a bolsa doméstica
também continuou pesando com a questao fiscal no més de dezembro, com o Ibovespa recuando
2,5%, sendo o pior desempenho dentre as bolsas globais. Na Renda Varidvel a bolsa teve
desempenho também negativo, gerando perda de (-) 1,57% no més em nossos investimentos. Nos
investimentos no Exterior o més de dezembro teve retorno negativo de (-) 2,80%.

O més de janeiro de 2023 se apresenta ainda com muita volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa,
como IMA-B, IMA-B5,e IRF-M estdo POSITIVOS e o IMA-B 5+ estd NEGATIVO “até a presente data”. Na
Renda Variavel com a B-3 POSITIVO em (+) 3,37% até a presenta data. Investimentos no Exterior com
S&P 500 apresentando (+) 6,18% POSITIVO, até a presente data. O cendrio para o ano de 2023 se
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mostra bastante desafiador considerando que o novo governo ainda ndo sinalizou claramente novo

marco regulatério para o teto de gastos e o novo arcabouco fiscal. A inflagdo elevada e Cendrio

Americano e Internacional indicando elevagdo nas taxas de juros, ainda traz volatilidade e necessidade

de manutencdo de Selic elevada no Brasil e previsdao de queda mundial do PIB, com possibilidade de

recessao.

Em seguida o Comité debate as futuras alocacdes.

Ap0s discussoes ficou definido da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientagdo para recursos novos

¢é para Fundos DI, IRF-M e IMA-B e Gest3o Estratégica e/ou Dindmica e Titulos Publicos atrelados ao

IPCA, de prazo de até 5 anos. Na Renda Varidvel, em razdo da queda dos indices da B3, na proximidade

dos 112.000 pontos, se apresenta ainda como uma janela de oportunidade de entrada em fundos de

acoes valor e multimercados também podem ser analisados principalmente os long biased e Capital

Protegido. Para Investimentos no Exterior a orientacdo é aproveitar a janela de queda consideravel

nas Bolsas de a¢cGes Americanas e no dodlar e voltar a olhar alguma oportunidade de novas alocagdes

considerando que atualmente temos apenas 6,25% do PL em IE.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e, apds debates, restaram aprovadas as

seguintes movimentagdes para recursos novos e outras movimentagoes:

a) Osrecursos novos das contribui¢cGes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de fevereiro de
2023, e os valores de todos os parcelamentos que serdo recebidos em fevereiro de 2023 ao FFPREV
deverdo ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha
de pagamento do complemento do final do més. Apds apurados, os valores restantes serao
direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45. Caso
haja necessidade de resgates do FFPREV para complemento da folha de pagamentos e chamadas
de capital de FIP, devera ser resgatado do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI -
02.224.354/0001-45, se existir saldo.

b) Resgate total do fundo WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO, CNPJ 17.453.850/0001-
48, com taxa de administragdo de 1,00% e aplicagdo no BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI
MULTIMERCADO, CNPJ 36.499.594/0001-74, com taxa de administracdo de 0,20%, no valor de
aproximadamente RS 38.000.000,00. Trata-se de alteracdo de Gestor em razdo da performance
melhor do BTG PACTUAL S&P 500, devido a taxa de administracdo muito menor, sendo no
momento o melhor Fundo do Mercado nessa estratégia.

C) Resgate total do fundo WESTERN ASSET IMAB5 ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA,
CNPJ 17.517.577/0001-78, com taxa de administracdo de 0,40% e aplicacdo no SANTANDER FIC
RENDA FIXA IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS, CNPJ 13.455.117/0001-01, com taxa de administracdo de
0,20%, no valor de aproximadamente RS 10.200.000,00. Trata-se de alteracdo de Gestor em razdo
da performance melhor do SANTANDER FIC RENDA FIXA IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS, com taxa de
administragcdo muito menor;

d) Resgate total do fundo WESTERN ASSET FRANKLIN CLEARBRIDGE ACOES EUA GROWTH IE - CNPJ:
28.320.600/0001-56, com taxa de administracdo de 1,00% e aplicacdo no BB MULTIMERCADO
GLOBAL SELECT EQUITY INV EXTERIOR, CNPJ 17.413.636/0001-68, com taxa de administracdo de
0,08%, no valor de aproximadamente RS 12.000.000,00. Trata-se de alteracdo de Gestor em razdo
da performance melhor do BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY INV EXTERIOR, com taxa
de administracdo muito menor;

e) Resgate total do fundo WESTERN ASSET FUNDO DE INVESTIMENTO ACOES BDR NIVEL I, CNPJ
19.831.126/0001-36, com taxa de administracdo de 1,50% e aplicacdo no ITAU FIC ACOES BDR
NIVEL I, CNPJ 37.306.507/0001-88, com taxa de administracdo de 0,80%, no valor de
aproximadamente RS 22.000.000,00. Trata-se de alteracdo de Gestor em razdo da performance
melhor do ITAU FICACOES BDR NIVEL | - CNPJ 37.306.507/0001-88, devido a taxa de administra¢3o
muito menor, sendo no momento o melhor Fundo do Mercado nessa estratégia.

f) Resgate parcial dos fundos SAFRA IMA-B FIC de FI RENDA FIXA, CNPJ 10.787.822/0001-18, no valor
de RS 8.000.000,00 e do Fundo SULAMERICA INFLATIE IMA-B FI RF LP, CNPJ 09.326.708/0001-01,
no valor de R$ 7.000.000,00 e aplicacdo no Fundo Capital Protegido RIO BRAVO ESTRATEGICO
IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA, CNPJ 49.232.373/0001-87, apresentado e discutido
junto a este comité nesta data, no valor de RS 15.000.000,00. Trata-se de alteracdo de Gestor em

O original deste documento é eletrdnico e foi assinado digitalmente por FLAVIO BANDINI JUNIOR e TATIANA MONCAYO MARTINS REBUCCI e RICARDO ABDULMACIH e MARCELO AUGUSTO ANDRADE GALHARDO e ANTONIO GILMAR GIRALDINI.

Para verificar a autenticidade desta copia impressa, acesse o site https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000120/2023-13 e o cédigo 4Y45J9CK.



210
211
212
213
214
215
216
217
218
219
220
221
222
223
224
225
226
227
228
229
230
231
232
233
234
235
236
237
238
239
240

241
242

243
244
245
246
247
248
249
250
251
252
253

razdo da performance e aproveitando diversificacdo em IMA-B com estratégia de capital
protegido, prazo de 25 meses e enquadramento Resolu¢gao CMN 4.963, Art 72 Il .

g) Aplicagdo no Fundo Capital Protegido BNP PARIBAS CAPITAL PROTEGIDO OPORTUNIDADE
GLOBAL, apresentado e discutido junto a este comité nesta data, com os recursos a serem
recebidos em 15/02/2023, relativos ao juros semestrais de NTN-B de final par, no valor de
aproximadamente RS 3.000.000,00. Prazo de investimento 15 meses e enquadramento Resolucdo
CMN 4.963, Art 102 I. Esse Fundo ainda se encontra em fase de estruturagdo e o Regulamento e
demais documentos hdbeis para credenciamento serdo fornecidos no decorrer do més

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocagdo dos investimentos do SBCPREV,
onde apresenta em dezembro/2022, 61,91% em Renda Fixa, 31,84% em Renda Variavel e 6,25% em
Investimento no Exterior. Para 2023 as perspectivas para obten¢do de Metas Atuariais continuardo
sendo desafiadoras considerando os cenarios descritos acima.

RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se que a diversificacdao
da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberacdo em contrario pelo Comité de
Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de DEZEMBRO/2022 o SBCPREV ficou na
2872 posi¢do no ranking mensal do SIRU e em 3232 no ano e 3222 em 12 meses, plataforma da Crédito
& Mercado que contempla 339 RPPS no més, até 17/01/2023.

DESEMPENHO NO MES DE DEZEMBRO 2022:

O Sr. Gilmar fez apresentacao do desempenho dos nossos investimentos no més de DEZEMBRO de
2022, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do SBCPREV foi
de (-) 0,72%, (+)1,59% e (+) 1,59%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em DEZEMBRO 2022:

FFPREV - saldo em 31.12.2023 RS 1.522.127.871,39, rentabilidade no més DEZEMBRO 2022 (-) 0,72%
e rentabilidade no ano de 2022, (+) 1,59%.

Meta Atuarial FFPREV —em DEZEMBRO 2022 (INPC + 4,00 aa)= (+) 1,04%, e no ano de 2022, (+) 10,15%.
Encerramento:

Apds analise e discussdo o Comité de Investimentos aprova na integra os relatdrios de investimentos
relativos ao més de dezembro/2022, que se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que
estdo enquadrados na Politica de Investimentos do SBCPREV bem como na Resol. CMN 4.963, de
25/11/2021.

A reunido foi dada por encerrada as 17h45min com a proposta de que a proxima reunido do Comité
de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sdo Bernardo do Campo, 31 de janeiro de 2023.

Marcelo Augusto Andrade Galhardo

Antonio Gilmar Giraldini

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Ricardo Abdulmacih

Flavio Bandini Junior
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