Ata Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
S30 Bernardo do Campo SBCPREV 29/03/2023.

1 Aos vinte e nove dias do més de margo de dois mil e vinte e trés, as dez horas, foi realizado reunido
2 virtual, com participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo, Diretor
3 Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Financeiro e de Investimentos do
4 SBCPREV, Tatiana Moncayo Martins Rebucci, Ricardo Abdulmacih, Marcos Marques Cusin, Matias José
5 de Sousa e Flavio Bandini Junior.

6 A reunido foi presidida pelo Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por Ricardo

7 Abdulmacih. O Sr. Marcelo agradece a presencga de todos e em seguida passa a palavra ao Gilmar para

8 informacgdes sobre cendrios econémicos e sobre os investimentos do SBCPREV em fevereiro/2023.

9 O Gilmar faz a apresentagdo do Relatdrio Analitico de Investimentos relativo a fevereiro de 2023, onde
10 todos os investimentos se encontram enquadrados na Resol. 4.963/2021e na Politica de Investimentos
11 do SBCPREV relativas a 2023, a excecdo do MAG Strategy FIM - 41.687.144/0001-45, onde houve
12 resgates extemporaneos causando o desenquadramento passivo de 15,29% do PL. Hoje ja se encontra
13 devidamente enquadrado dentro do 15% do PL do Fundo. Cabe esclarecer que foi efetuado contato
14  com a gestora responsavel cobrando a regularizacdo, bem como da necessidade de acompanhamento
15 dos saldos do PL para que tal desenquadramento ndao ocorra novamente.

16 Dando continuidade o Gilmar discorreu sobre os Cenarios Internacional e Nacional salientando que a

17  inflacdo generalizada mundialmente com elevacdo da taxa de juros tem afetado muito os

18 investimentos em geral, tanto os de Renda Fixa, e também os de renda varidvel e investimentos no

19  exterior.

20  CENARIO INTERNACIONAL:

21 Nos EUA, o banco central norte-americano (Fed), na reunido do dia 22/03/2023 decidiu elevar a taxa

22 basica de juros em 25 pontos-base. Essa foi uma decisdo excepcionalmente dificil em vista de todo o

23 ocorrido recentemente no setor bancario, com a quebra de trés bancos nos EUA.

24 A autoridade monetdria também aproveitou o comunicado para reforgar os seus objetivos de longo

25 prazo e o comprometimento de garantir a convergéncia da inflagdo para a meta de 2,0% ao ano.

26 https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil

27 Banco Central Europeu eleva juros na zona do Euro em 0,50%. Proje¢do é de que a inflagdo continue

28 bastante elevada por mais tempo, diz a instituicdo. Taxa de depdsito vai a 3%, maior patamar desde

29 2008. Crise em bancos levantava duvidas sobre postura da autoridade monetdria. Apesar da

30  manutengdo do aperto monetario, o BCE ndo se comprometeu a hovos aumentos consecutivos em

31  seucomunicado.

32 https://oglobo.globo.com/economia/financas/noticia/2023/03/banco-central-europeu-eleva-juros-

33 em-050-ponto-percentual-no-60-aumento-consecutivo.ghtml

34 Na economia chinesa no inicio de 2023, as sinalizagdes do governo que o PIB chinés avance 5,1% em

35 2023. O debate relevante sempre foi sobre intensidade da retomada. Em 2022, a economia chinesa

36 cresceu somente 3,0%. Excetuando o resultado de 2020, quando da eclosdo da pandemia da Covid, o

37  desempenho do PIB no ano passado foi o pior desde 1976.

38  https://portalibre.fgv.br/noticias/china-debate-comeca-clarear

39  CENARIO NACIONAL:

40  No Brasil, o IPCA-15 de marco trouxe algumas boas noticias sobre o comportamento da inflagdo. O

41 indicador subiu 0,69% em margo, apds a alta de 0,76% em fevereiro. Em margo de 2022, o IPCA-15

42 tinha avancado 0,95%. Em 12 meses, o acumulado passou de 5,63% para 5,36%, o menor desde

43  fevereiro de 2021. Ainda assim, € um numero superior a meta perseguida pelo Banco Central (BC)

44  neste ano, de 3,25%.

45  https://valor.globo.com/brasil/noticia/2023/03/24/analise-ipca-15-mostra-inflacao-menos-

46 disseminada-e-menor-pressao-em-nucleos-e-servicos.ghtml

47  BRASIL | Juros

48 O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu, nesta quarta-feira (22), manter a

49  taxa Selic em 13,75% ao ano — patamar em vigor desde o inicio de agosto de 2022. A decisdo se deu

50 em meio a turbuléncias no sistema bancario global e a criticas do presidente Luiz Indcio Lula da Silva e
1
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de ministros do governo ao atual nivel da taxa de juros e, também aguarda a proposta do “arcabouco

52  fiscal” a ser apresentado pelo Governo.

53 No comunicado, o comité também destacou que: no cendrio externo, "o ambiente se deteriorou" e os "bancos

54 nos EUA e na Europa elevaram a incerteza e a volatilidade dos mercados e requerem monitoramento"; e, no

55 Brasil, a inflagdo ao consumidor "segue acima do intervalo compativel com o cumprimento da meta da inflagdo".

56  Ainda nanota, o Comité apontou que os passos futuros da politica monetaria " poderao ser ajustados" e que "n&o

57 hesitard em retomar o ciclo de ajuste caso o processo de desinflagdo ndo transcorra como esperado”.

58 A ata do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central, divulgada em 28/03/2023, procura esvaziar

59  apostas no mercado de que os juros podem cair em resposta a uma crise mais aguda no mercado de crédito, mas

60  indica que esta preparado para usar medidas macroprudenciais. Quando tratou desse segundo risco, o Copom

61 falou varias vezes do principio da separagdo entre instrumentos e objetivos. Ou seja, os juros sdo voltados para

62 combater a inflagdo, com o objetivo secundario de suavizar a oscilagdo da atividade econémica. J4 os

63 instrumentos macroprudenciais seriam usados para lidar com os impactos de uma crise mais grave de crédito na

64 estabilidade financeira. Previsdao da Selic para 2023 12,75% aa e para 2024 10,00%aa. Boletim FOCUS de

65  27/03/2023

66  https://valor.globo.com/financas/noticia/2023/03/28/analise-juro-nao-cai-tao-cedo-mas-bc-coloca-o-foco-nas-

67 medidas-macroprudenciais.ghtml

68  https://gl.globo.com/economia/noticia/2023/03/22/apesar-de-pressao-do-governo-pela-reducao-

69 dos-juros-copom-mantem-taxa-basica-em-1375percent.ghtml

70  BRASIL | Bolsa:

71 O Ibovespa terminou o més de fevereiro/2023 em queda de (-) 7,49% aos 104.931 pontos. No ano

72 acumula queda de (-) 4,38% e em 12 meses negativo em (-) 7,26%, em meio a grande volatilidade

73 causada pela elevagdo dos juros nos EUA, na Europa e na Inglaterra e inflagdo cada vez mais alta,

74  continuidade da guerra Ucrania x Russia, perspectiva de redugdo global no PIB mundial. No inicio do

75 novo governo permanece a discussdo no ambito o novo arcabougo fiscal, assim como ao futuro do

76  teto de gastos.

77  BRASIL | Inflagdo:

78  Ainflagdo medida pelo IPCA registrou variacdo positiva de (+) 0,84% em fevereiro, acumulando 5,60%

79 em 12 meses. O cenadrio de inflagdo é desafiador e a economia global se encontra em um processo de

80 desaceleragdo diante dos ajustes das taxas de juros, da persisténcia da inflagdo em niveis elevados e

81 dos riscos geopoliticos presentes. Sendo que a meta para 2023 estava fixada em 3,50%.

82  As projegdes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor

83  Amplo) para 2023 é de 5,93% e de 4,13% para 2024. Boletim FOCUS de 27/03/2023.

84  Em marco, a prévia da inflacdo ao consumidor (IPCA-15) apresentou alta de 0,69%. O indice ficou

85 abaixo das expectativas do mercado e abaixo do més anterior (0,76%).

86  BRASIL | Cambio:

87 O cambio Ptax encerrou fevereiro/2023 com valorizacdo de (+) 2,13%. O ddlar comercial encerrou o

88 més de fevereiro em alta de (+) 2,99%, cotado a RS 5,2249. No ano apresenta queda de (-) 1,01% e em

89 12 meses acumula alta de (+) 1,33%.

90  Atendéncia global ¢é de valorizagdo do ddlar em razdo da perspectiva elevagdo dos juros nos EUA e na

91 Zona do Euro, inflagdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrania x Russia. Previsdo de RS

92 5,25 no final de 2023 e RS 5,30 para final de 2024. Boletim FOCUS de 27/03/2023.

93 A meta de inflagdo a ser perseguida pelo BC é de 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024 e 2025, sempre

94  com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto.

95 BRASIL | PIB:

96 O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2023 serd de (+) 0,90% e de (+) 1,40% em 2024, Boletim

97  FOCUS de 27/03/2023.

98 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

99 Na sequéncia fez apresentagdo do Relatdrio Analitico da Carteira de Investimentos do SBCPREV,
100 relativo ao més de fevereiro/2023, dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através
101 do relatério analitico mensal oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

102  COMENTARIOS:
103 No més de fevereiro a curva de juros fechou consideravelmente trazendo rentabilidade positiva na
104  Renda Fixa e nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M (+) 1,20% no més. A bolsa doméstica pesou
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negativamente no més de fevereiro, com o lbovespa caindo (-) 7,49%, aos 104.931 pontos. Na Renda

106  Variavel a bolsa teve desempenho negativo, gerando perda de (-) 4,03% no més em nossos
107 investimentos. Nos investimentos no Exterior o més de fevereiro teve retorno positivo de (+) 0,75%.
108 O més de margo de 2023 se apresenta ainda com muita volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa,
109  como IMA-B, IMA-B5 e IRF-M e IMA-B5+ estdo POSITIVOS em aproximadamente 2,50%“até a presente
110  data”. Na Renda Varidvel com a B-3 NEGATIVO em (-) 3,57% até a presenta data. Investimentos no
111 Exterior com S&P 500 apresentando (+) 0,03% POSITIVO, até a presente data. O cenario para o ano de
112 2023 se mostra bastante desafiador considerando que o novo governo ainda n3o sinalizou claramente
113 novo marco regulatdrio para o teto de gastos e o novo arcabouco fiscal. A inflacdo elevada e Cenario
114  Americano e Internacional indicando elevacg3o nas taxas de juros, ainda traz volatilidade e necessidade
115 de manutengdo de Selic elevada no Brasil e previsao de queda mundial do PIB, com possibilidade de
116  recessdo.
117  Em seguida o Comité debate as futuras alocagdes.
118  Ap0s discussdes ficou definido da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientagdo para recursos novos
119  é para Fundos DI, IRF-M e IMA-B e Gestdo Estratégica e/ou Dindmica. Na Renda Varidvel, em raz3o da
120 queda dos indices da B3, na proximidade dos 110.000 pontos, se apresenta ainda como uma janela de
121 oportunidade de entrada em fundos de a¢Ges valor e multimercados também podem ser analisados
122 principalmente os long biased e Capital Protegido. Para Investimentos no Exterior a orientacdo é
123 aproveitar a janela de queda consideravel nas Bolsas de agdes Americanas e no délar e voltar a olhar
124 alguma oportunidade de novas alocagdes considerando que atualmente temos apenas 6,61% do PL
125 emlE.
126 Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e, apds debates, restaram aprovadas as
127 seguintes movimentagdes para recursos novos e outras movimentagdes:
128 a) Osrecursos novos das contribui¢cBes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de abril de 2023,
129 e os valores de todos os parcelamentos que serdo recebidos em abril de 2023 ao FFPREV deverao
130 ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha de
131 pagamento do complemento do final do més. Apds apurados, os valores restantes serdo
132 direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45. Caso
133 haja necessidade de resgates do FFPREV para complemento da folha de pagamentos e chamadas
134 de capital de FIP, deverd ser resgatado do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI -
135 02.224.354/0001-45, se existir saldo.
136 b) Apds analisado comparativo entre fundos de Investimento no Exterior, com janelas de 12 e 24
137 meses, considerando todos os investimentos atualmente existentes e alguns novos apresentados
138 pelos Gestores por solicitagdo do Comité de Investimentos, houve discussdo sobre investimento
139 novo no montante de RS 5.000.000,00, relativo as sobras de receitas do FFPREV, no Fundo RIO
140 BRAVO TEMPLETON CLIMATE CHANGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES, CNPJ
141 43.312.454/0001-00. Apesar do veiculo constituido no Brasil ter 13 meses de existéncia, o fundo
142 do exterior data de 1991 e tem mais de €S 1 bilhdo (hum bilhdo de euros). O fundo é classificado
143 como Artigo 9 da Regulamentagdo Europeia SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) ,
144 que denota o mais alto padrdo de comprometimento com questdes ESG. A cota em USS (ddlares
145 americanos) e sem hedge cambial é distribuido com exclusividade no Brasil pela Rio Bravo. O
146 produto atende todas as exigéncias da Resolugdo CMN 4.963/21, Art. 99, Inciso II.
147
148 ¢) o Resgate total do fundo Institucional A¢es Phoenix FIA — CNPJ -23.731.629/0001-07, que vem
149 apresentado resultados muito aquém do demais fundos com rentabilidade de (-) 31,53% para 24
150 meses, (-) 27,94% para 12 meses e (-) 13,61% no ano de 2023, no valor de aproximadamente RS
151 21.200.000,00.
152
153 d) o Resgate total do fundo Moat Capital Advisory FIC FIA - CNPJ-35.354.967/0001-56, que vem
154 apresentado resultados muito aquém do demais fundos com rentabilidade de (-) 38,27% para 24
155 meses, (-) 32,04% para 12 meses e (-) 18,44% no ano de 2023, no valor de aproximadamente RS
156 21.000.000,00.
157
158
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e) Considerando as alternativas analisadas em quadro disponivel para consulta nos arquivos da

160 Gestdo de Investimentos os valores a serem resgatados na ordem de aproximadamente RS
161 42.200.000,00 serdo investidos nos fundos abaixo:
162 e-1) - ALASKA INSTITUCIONAL FI ACOES, CNPJ 26.673.556/0001-32, classificado como agdes Livre,
163 Administrado por BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, Gestdo de Alaska Investimentos
164 Ltda, enquadrado na da Resolugdo CMN 4.963/21, Art. 82, Inciso |, fundo com rentabilidade de (+)
165 0,63% para 24 meses, (-) 10,60% para 12 meses e (-) 6,38% no ano de 2023, todos superiores ao
166 seu benchmark (IBOVESPA), no valor de RS 10.000.000,00;
167 e-2) - XP INVESTOR FI ACOES, CNPJ 07.152.170/0001-30, classificado como acdes Livre,
168 Administrado por SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A., Gest3o de XP GESTAO DE RECURSOS
169 LTDA., enquadrado na da Resolucdo CMN 4.963/21, Art. 89, Inciso |, fundo com rentabilidade de
170 (-) 4,67% para 24 meses, (-) 5,39% para 12 meses e (-)5,77% no ano de 2023, todos superiores ao
171 seu benchmark (IBOVESPA), no valor de aproximadamente RS 10.000.000,00;
172 e-3)- CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES, CNPJ 30.068.169/0001-44, classificado
173 como agdes Livre, Administrado pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, Gestdo de CAIXA ECONOMICA
174 FEDERA, enquadrado na da Resolucdo CMN 4.963/21, Art. 89, Inciso |, fundos com rentabilidade
175 de (+) 0,32% para 24 meses, (-) 10,11% para 12 meses e (-) 6,23% no ano de 2023, todos superiores
176 ao seu benchmark (IBOVESPA), no valor de aproximadamente RS 20.000.000,00;
177 e-4)-RI0 BRAVO ALOCACAO FI ACOES, CNPJ 45.360.957/0001-87, classificado como agdes Livre,
178 Administrado pela BEM DTVM (Grupo Bradesco), Gestdo de Rio Bravo Investimentos, enquadrado
179 na da Resolucdo CMN 4.963/21, Art. 89, Inciso I. Trata-se de um fundo novo, com inicio em
180 14/12/2022, mas conforme analise comparativa totalmente descorrelacionado com os demais
181 fundos da carteira do SBCPREV, com rentabilidade positiva desde o inicio, no valor de RS
182 2.000.000,00.
183 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocacdo dos investimentos do SBCPREV,
184  onde apresenta em fevereiro/2023, 62,61% em Renda Fixa, 30,78% em Renda Variavel e 6,61% em
185 Investimento no Exterior. Para 2023 as perspectivas para obtencdo de Metas Atuariais continuardo
186  sendo desafiadoras considerando os cenarios descritos acima.
187 RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se que a diversificacdo
188  da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberacdo em contrério pelo Comité de
189 Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de FEVEREIRO/2023 o SBCPREV ficou na
190 3162 posi¢do no ranking mensal do SIRU e em 4182 no ano e 4092 em 12 meses, plataforma da Crédito
191 & Mercado que contempla 424 RPPS no més, até 29/03/2023.
192 DESEMPENHO NO MES DE FEVEREIRO 2023:
193 O Sr. Gilmar fez apresentagdo do desempenho dos nossos investimentos no més de FEVEREIRO de
194 2023, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do SBCPREV foi
195 de (-) 0,59%, (+)0,24% e (+) 2,00%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.
196  Saldos e Rentabilidade em FEVEREIRO 2023:
197  FFPREV -saldo em 28.02.2023 RS 1.532.183.031,13, rentabilidade no més FEVEREIRO 2023 (-) 0,59% e
198  rentabilidade no ano de 2023, (+) 024%.
199  Meta Atuarial FFPREV —em FEVEREIRO 2023 (INPC + 4,76 aa)= (+)1,11%, e no ano de 2023, (+) 1,98%.
200  Encerramento:
201 Apds andlise e discussdo o Comité de Investimentos aprova na integra os relatdrios de investimentos
202 relativos ao més de fevereiro/2023, que se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que
203 estdo enquadrados na Politica de Investimentos do SBCPREV bem como na Resol. CMN 4.963, de
204  25/11/2021.
205 A reunido foi dada por encerrada as 11h45min com a proposta de que a proxima reunido do Comité
206  de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.
207  S3o Bernardo do Campo, 29 de marco de 2023.
208
209  Marcelo Augusto Andrade Galhardo
210
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