Ata Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo Bernardo do
Campo SBCPREV 28/06/2023.

Aos vinte e oito dias do més de junho de dois mil e vinte e trés, as quinze horas, foi realizado reuniao,
com participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo, Diretor
Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Financeiro e de Investimentos do
SBCPREV, Matias José de Sousa, Ricardo Abdulmacih e Flavio Bandini Junior.

A reunido foi presidida por Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por Antonio Gilmar
Giraldini.

Inicialmente o Sr. Marcelo agradece a presenca de todos. Depois comenta sobre algumas dificuldades
gue vimos tendo na relagdo comercial com o Banco safra, que apesar de alguns esforcos dos gerentes
gue nos atendem, tem nos causado muito retrabalho em relagdo a cadastro e manutencao de conta
corrente. Apds discussdo restou aprovado o “encerramento” da conta do SBCPREV junto aquela
Instituicdo Financeira, principalmente considerando nao termos nenhum investimento em vigor no
momento junto ao Safra.

Também comenta sobre a Grid Investimentos em que houve manifestacao da prépria GRID sobre o
andamento de processo sobre a “Operacdo Imprevidentes”, onde por medida cautelar houve
suspensao da acdo penal por parte do STJ. Apds debates ficou decidido que ndo se altera a situacdo de
“descredenciamento” da GRID junto ao SBCPREV, até ulterior reanalise por parte deste Colegiado.
Em seguida foi passada a palavra ao Sr. Gilmar para apresentacdo do relatério mensal dos
investimentos relativo ao més de maio 2023.

Na sequéncia o Sr. Gilmar faz apresentacdo do Relatdrio Analitico mensal do SBCPREV. Todos os
investimentos se encontram enquadrados perante a Resol. CMN 4.963/2021 e na Politica de
Investimentos do SBCPREV para 2023.

Dando continuidade o Gilmar discorreu sobre os Cendrios Internacional e Nacional salientando que a
inflacdo generalizada mundialmente com elevacdo da taxa de juros tem afetado muito os
investimentos em geral, tanto os de Renda Fixa, e também os de renda variavel e investimentos no
exterior. Destaca que a perspectiva de fechamento da curva de juros no mercado Brasileiro em razado
da queda da inflagdo e possibilidade de inicio da reducdo da taxa Selic, se apresenta como enorme
oportunidade de o SBCPREV capturar rentabilidades positivas consideraveis nos investimentos de
Renda Fixa ( Titulos Publicos Federais da Carteira, IMA-B, IMA-B5 e IRF-M ), como também para a
Renda Varidvel com a possivel melhora nos indicadores de Renda Varidvel e Investimentos no Exterior.
CENARIO INTERNACIONAL:

No cendrio internacional, a resiliéncia da economia, a persisténcia da inflagdo em niveis elevados e os
juros em alta seguem como temas centrais para os pre¢os dos ativos.

O BCE (Banco Central Europeu) anunciou em 15 de junho 2023 o aumento da taxa basica de juros em
0,25 ponto percentual, para 3,50%. As taxas de refinanciamento, empréstimo e depdsito serdo
aumentadas para 4%, 4,25% e 3,5%, respetivamente.

O Comité de Politica Monetaria (Fomc) do Federal Reserve (Fed), o banco central dos Estados Unidos,
anunciou em 14 de junho de 2023 que decidiu pela manutencdo da taxa de juros do pais, que fica entre
5% e 5,25% ao ano. E a primeira vez que o Fed n3o altera a taxa desde marco de 2022, apés dez
aumentos.

O Banco da Inglaterra (BoE, na sigla em inglés) decidiu elevar sua taxa basica de juros em 50 pontos-
base, a 5%, apds concluir reunido de politica monetdria, no dia 22 de junho de 2023. O ajuste
surpreendeu parte dos analistas, que previam um aumento mais moderado, de 25 pontos-base.
https://www.bradescoasset.com.br/bram/static files/portal/files/Informes-
Economicos/2021/EnfoqueMacro

O Banco Central da China reduziu duas das principais taxas de juros em 20 de junho de 2023, depois
de adotar medidas semelhantes na semana anterior, em uma nova tentativa de conter a desaceleragdo
da segunda maior economia do mundo. A taxa basica de juros LPR de um ano, que serve como
referéncia para empréstimos comerciais, foi reduzida de 3,65% para 3,55%, informou o Banco Popular
da China (BPC, central) em comunicado.... -
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https://economia.uol.com.br/noticias/afp/2023/06/20/china-reduz-principais-taxas-de-juros-para-
apoiar-uma-economia-em-dificuldades.htmCENARIO NACIONAL

No Brasil, Prévia da inflagdo mensal desacelerou na passagem de maio para junho, exibindo alta de
0,04% no més. indice ficou, dentro das expectativas. A taxa acumulada em 12 meses desacelerou a
3,40%, também em linha com as projecées do mercado.
https://inteligenciafinanceira.com.br/saiba/economia/inflacao-ipca-15-junho-
2023/#:~:text=0%20IBGE%20(Instituto%20Brasileiro%20de,51%25%20em%20maio%20de%202023.
O Banco Central manteve a taxa basica de juros em 13,75%, de acordo com as expectativas do
mercado. Em seu comunicado, o Copom pontuou a adversidade do ambiente externo, apesar da
atenuacdo do estresse bancdrio nos EUA e na Europa.

O Copom avaliou que a estratégia de manutencao da taxa bdsica de juros por periodo prolongado tem
se mostrado adequada para assegurar a convergéncia da inflagdo. O Comité destacou que a conjuntura
atual demanda cautela e parciménia, dado o cendrio de expectativas desancoradas.
https://www.bradescoasset.com.br/bram/static_files/portal/files/Informes-
Economicos/2021/EnfoqueMacro

Com isso, 0s juros nominais no Brasil mostraram fechamento em praticamente todos os vértices da
curva. Previsdo da Selic para 2023 12,25% aa e para 2024 9,50%aa, Boletim FOCUS de 26/06/2023

A combinagdo de taxas de juros mais baixas e maior visibilidade em relagdo aos gastos fiscais trouxe
um tom mais otimista para os ativos brasileiros. Como resultado, maio foi mais um més positivo para
as acdes brasileiras, com o Ibovespa subindo +3,74% em reais, aos 108.335 pontos.
https://conteudos.xpi.com.br/acoes/relatorios/raio-xp-e-hora-de-voltar-para-as-small-

caps/?utm source=emailmarketing&utm medium=social&utm campaign=raio-xp-062023

O Ibovespa terminou o més de maio/2023 em alta de (+) 3,74% aos 108.335 pontos. No ano acumula
queda de (-) 1,27% e em 12 meses negativo em (-) 2,71%, em meio a grande volatilidade causada pela
elevacdo dos juros nos EUA, na Europa e na Inglaterra e inflacdo cada vez mais alta, continuidade da
guerra Ucrania x Russia, perspectiva de reducao global no PIB mundial. No inicio do novo governo
permanece a discussdo no ambito o novo arcabouco fiscal, assim como ao futuro do teto de gastos.
BRASIL | Inflacdo:

A inflacdo medida pelo IPCA registrou variacao positiva de (+) 0,23% em maio, acumulando 2,95% no
ano e 3,94% em 12 meses. O cenario de inflagdo é desafiador e a economia global se encontra em um
processo de desaceleragdo diante dos ajustes das taxas de juros, da persisténcia da inflagdo em niveis
elevados e dos riscos geopoliticos presentes. Sendo que a meta para 2023 estd fixada em 3,25%.

As projecBes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo) para 2023 é de 5,06% e de 3,98% para 2024. Boletim FOCUS de 26/06/2023.

BRASIL | Cambio:
https://conteudos.xpi.com.br/acoes/relatorios/raio-xp-e-hora-de-voltar-para-as-small-
caps/?utm_source=emailmarketing&utm medium=social&utm campaign=raio-xp-062023

O cdmbio Ptax encerrou maio/2023 com valorizacdo de (+) 1,90%. O délar comercial encerrou o més
de maio em alta de (+) 1,72%, cotado a R$ 5,0731. No ano apresenta queda de (-) 3,88% e em 12 meses
acumula alta de (+) 6,77%.

A tendéncia global é de desvalorizagdo do délar em razdo da perspectiva queda dos juros nos EUA ja
estar presente nas previsdes do mercado. Na Zona do Euro, inflagdo cada vez mais alta e continuidade
da guerra Ucrénia x Russia. Previsdo de RS 5,00 no final de 2023 e RS 5,10 para final de 2024. Boletim
FOCUS de 26/06/2023.

A meta de inflagdo a ser perseguida pelo BC é de 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024 e 2025, sempre
com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto.

BRASIL | PIB:

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2023 sera de (+) 2,18% e de (+) 1,22% em 2024, Boletim
FOCUS de 26/06/2023.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

Na sequéncia fez apresentacdo do Relatdrio Analitico da Carteira de Investimentos do SBCPREV,
relativo ao més de maio/2023, dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através do
relatério analitico mensal oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

COMENTARIOS:
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No més de maio a curva de juros fechou consideravelmente trazendo rentabilidade positiva na Renda

Fixa e nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M (+) 2,71% no més. A bolsa doméstica pesou

positivamente no més de maio, com o lbovespa subindo (+) 3,74%, aos 108.335 pontos. Na Renda

Varidvel a bolsa teve desempenho positivo, gerando ganho de (+) 3,01% no més em nossos

investimentos. Nos investimentos no Exterior o més de maio teve retorno positivo de (+) 2,40%.

O més de junho de 2023 se apresenta ainda com muita volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa,

como IMA-B, IMA-B5 e IRF-M e IMA-B5+ estdo POSITIVOS em aproximadamente 2,50% “até a presente

data”. Na Renda Variavel com a B-3 POSITIVO em (+) 8,48% até a presenta data. Investimentos no

Exterior com S&P 500 apresentando (+) 4,75% POSITIVO, até a presente data. O cenario para o ano de

2023 se mostra bastante desafiador considerando que que ainda ndo foi totalmente aprovado novo

marco regulatério para o teto de gastos e o novo arcabouco fiscal. A inflacdo elevada e Cendrio

Americano e Internacional indicando elevacdo nas taxas de juros, ainda traz volatilidade e necessidade

de manutencdo de Selic elevada no Brasil e previsdao de queda mundial do PIB, com possibilidade de

recessao.

Em seguida o Comité debate as futuras alocacdes.

Apods discussdes ficou definido da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientagao para recursos novos

¢ para Fundos DI, IRF-M e IMA-B. IMA-B5 e Gestdo Estratégica e/ou Dindmica, aproveitando a

perspectiva de queda iminente da taxa Selic e provavel fechamento na curva de juros. Na Renda

Varidvel, houve recuperacdo no indice da B3, na proximidade dos 118.000 pontos, se apresenta ainda

como uma janela de oportunidade de entrada em fundos de ac¢des valor e multimercados também

podem ser analisados principalmente os long biased e Capital Protegido. Para Investimentos no

Exterior a orientacdo é aproveitar a janela de queda considerdvel nas Bolsas de acdes Americanas e no

délar e voltar a olhar alguma oportunidade de novas aloca¢des considerando que atualmente temos

apenas 7,26% do PL em IE.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e, apds debates, restaram aprovadas as

seguintes movimentacgdes para recursos novos e outras movimentagoes:

a) recursos novos das contribui¢cGes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de julho de 2023,
e os valores de todos os parcelamentos que serdo recebidos em julho de 2023 ao FFPREV deverdo
ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha de
pagamento do complemento do final do més. Apds apurados, os valores restantes serdo
direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45. Caso
haja necessidade de resgates do FFPREV para complemento da folha de pagamentos e chamadas
de capital de FIP, deverd ser resgatado do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI -
02.224.354/0001-45, se existir saldo.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocagao dos investimentos do SBCPREV,
onde apresenta em maio/2023, 62,29% em Renda Fixa, 30,45% em Renda Variavel e 7,26% em
Investimento no Exterior. Para 2023 as perspectivas para obtengdo de Metas Atuariais continuardo
sendo desafiadoras considerando os cendrios descritos acima.

RATIFICA-SE, assim, a manuten¢do dos demais investimentos, considerando-se que a diversificacdo
da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberagdao em contrdrio pelo Comité de
Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de MAIO/2023 o SBCPREV ficou na 72
posi¢cdo no ranking mensal do SIRU e em 442 no ano e 3682 em 12 meses, plataforma da Crédito &
Mercado que contempla 431 RPPS no més, até 27/06/2023.

DESEMPENHO NO MES DE MAIO 2023:

O Sr. Gilmar fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de MAIO de 2023, e
os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do SBCPREV foi de (+)
2,80%, (+)6,19% e (+) 6,86%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em MAIO 2023:

FFPREV - saldo em 31.05.2023 RS 1.622.654.377,37, rentabilidade no més MAIO 2023 (+) 2,80% e
rentabilidade no ano de 2023, (+) 6,19%.

Meta Atuarial FFPREV — em MAIO 2023 - INPC + 4,76 aa = (+) 0,77%, e no ano de 2023, (+) 4,76%.
Encerramento:
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Apds analise e discussdo o Comité de Investimentos aprova na integra os relatérios de investimentos
relativos ao més de maio/2023, que se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que estdo
enquadrados na Politica de Investimentos do SBCPREV bem como na Resol. CMN 4.963, de
25/11/2021.

A reunido foi dada por encerrada as 16h15min com a proposta de que a proxima reunido do Comité
de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sao Bernardo do Campo, 28 de junho de 2023.

Marcelo Augusto Andrade Galhardo
Antonio Gilmar Giraldini

Flavio Bandini Junior

Matias José de Sousa

Ricardo Abdulmacih
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