Ata Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo Bernardo do
Campo SBCPREV 30/10/2023.

Aos trinta dias do més de outubro de dois mil e vinte e trés, as dez horas, foi realizada reunido, com
participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo, Diretor Superintendente
do SBCPREV, Julia Puschnick Gomes Alves respondendo pela Diretoria Financeira e de Investimentos
do SBCPREV, Matias José de Sousa e Flavio Bandini Junior.

Contou também a participacdo do economista Diego Lira, da empresa de Consultoria em Valores
Mobiliadrios Crédito e Mercado, e também de Simone Lopes consultora dessa empresa.

A reunido foi presidida por Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariada por Julia Puschnick
Gomes Alves.

Inicialmente o Sr. Marcelo agradece a presenca de todos.

Em seguida passou a palavra ao Sr. Diego que fez breve explanacdo sobre os cenarios internacional e
nacional.

No cendrio internacional permanece a elevacdo das taxas de juros nos EUA, que se encontram no
patamar de 5,25 a 5,50, o maior registrado desde 2001. Na Zona do EURO a inflacdo encontra-se
ligeiramente acima da expectativa, o indice sinaliza contragao da atividade econdmica por estar abaixo
de 50 pontos. A China registrou um crescimento econémico de 0,4% no segundo trimestre de 2023, o
menor ritmo em dois anos, muito relacionado com a participacdao que o cendrio imobilidrio tem na
economia, tendo em vista a Crise Imobiliaria (Evergrande, Country Garden).

No cendrio nacional, existe a continuidade do ciclo de queda da Selic, 12,75% com projecdo para 11,75
até o final do ano de 2023, sinalizando que este ritmo estd adequado para levar a convergéncia do
IPCA para a meta. O Real se desvalorizou em relagdo ao ddlar, mas o Ibovespa apresentou desempenho
positivo, apesar do movimento das Bolsas globais. O PIB do segundo trimestre, continuaram
surpreendendo para cima. As projecdes de crescimento do PIB para o ano se aproximaram de 3,0%,
enquanto o mercado de trabalho segue aquecido. O cenario fiscal brasileiro segue desafiador, exigindo
atengdo para os proximos passos.

Analisando o Relatério Analitico mensal do SBCPREV, todos os investimentos se encontram
enquadrados perante a Resol. CMN 4.963/2021 e na Politica de Investimentos do SBCPREV para 2023.
Foi apresentada pela Sra. Simone Lopes, uma minuta para a Politica de Investimentos do SBCPREV para
2024.

CENARIOS NACIONAL E INTERNACIONAL:

O cenario econdmico mundial de setembro de 2023 é de desaceleragdao, mas ainda com crescimento
positivo. O Fundo Monetario Internacional (FMI) revisou para baixo sua previsdo de crescimento global
para 2023 para 3,6%, abaixo dos 4,4% previstos em janeiro. Os principais fatores que estdo
contribuindo para a desaceleragdo do crescimento econémico incluem a guerra na Ucrania, a inflagdo
elevada e as taxas de juros em alta.

No mercado internacional, foram destacados como fatores de aten¢do aos paises emergentes a
elevagdo das taxas de juros de longo prazo nos EUA e o menor crescimento projetado para a economia
chinesa. Fonte: www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/conteudo.html

Estados Unidos:

Nos EUA o més de setembro foi um més marcado por um evento que ndo se via a mais de 15 anos,
que foi o rendimento do titulo de 10 anos do Tesouro dos Estados Unidos (treasury) atingir patamar
superior a 4,50%. Por sua vez, o titulo publico de 30 anos subiu acima dos 4,60%, maior alta em mais
de 10 anos. Esse movimento na curva de juros americana foi o que gerou abalo ndo somente na
economia americana, mas ao redor de todo o mundo.

O impacto imediato foi em relacdo a prépria moeda, o ddlar, ganhou tragdo e forca em relacdo a
praticamente todas as moedas estrangeiras. Em setembro, o indice DXY (Ddlar Index) registrou alta
superior a 106, patamar mais elevado do ano. Fonte: Panorama Econdmico Setembro 2023 — Crédito
e Mercado

China:

A economia da China expandiu 4,9% no terceiro trimestre, em comparagdo com o mesmo periodo do
ano anterior, informou o Departamento Nacional de Estatisticas em 18/10/2023. O numero foi
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superior a estimativa de crescimento de 4,4% de uma pesquisa da Reuters com economistas e torna a
meta de crescimento anual (cerca de 5%) de Pequim atingivel. Numa base trimestral, a economia
aumentou 1,3% no periodo de julho a setembro, em comparagdo com um crescimento de 0,8% nos
trés meses anteriores. Considerando os primeiros nove meses de 2023, a economia chinesa cresceu
5,2% em relacdo ao ano anterior. Fonte: https://www.cnnbrasil.com.br/economia/economia-da-
china-cresce-49-no-terceiro-trimestre/

Europa:

O Banco central Europeu indicou o encerramento do ciclo de alta dos juros. Em uma decisdo cujas
expectativas estavam bem divididas, a autoridade monetaria europeia optou por elevar a taxa de juros
da regido em 25 pb. Assim, a taxa de juros basica alcangou 4,00%. No entanto, a mensagem principal
extraida da comunicacdo da autoridade monetaria é de que o nivel atual dos juros, mantido por um
periodo suficientemente prolongado, sera suficiente para que a inflacdo retorne a meta. Fonte:
https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/conteudo.html

Brasil:

No Brasil, a curva de juros acompanhou a alta dos juros globais e foi impactada também pelas
incertezas sobre a evolugdo da politica fiscal.

Previsdo da Selic para 2023 é de 11,75% aa e para 2024, de 9,25%aa, Boletim FOCUS de 30/10/2023.
O Ibovespa terminou 0 més de setembro/2023 em leve alta de (+) 0,71% aos 116.565 pontos. No ano
acumula alta de (+) 6,23% e em 12 meses positivo em (+) 5,93%.

BRASIL | Inflacdo:

Sobre o IPCA, o més de setembro registrou alta de 0,26%, abaixo do consenso de mercado de 0,33%.
No acumulado de 12 meses, o nimero acelerou para 5,19% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

As projec¢des para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo) para 2023 é de 4,63% e de 3,90% para 2024. Boletim FOCUS de 30/10/2023.

BRASIL | Cambio:

Dado as movimentacées de curva de juros dos mercados citados, entre outros fatores, setembro
fechou o dltimo dia de cotacdo com o ddlar a RS 5,04, com uma alta de 1,80%.

Como ja citado em outras oportunidades, a moeda norte americana vem exercendo pressdo nao
somente sob o real brasileiro, mas sob a maioria das moedas estrangeiras e ndo somente a de paises
emergentes. Fonte: Panorama Econdmico Setembro 2023 — Crédito e Mercado

Previsdo de RS 5,00 no final de 2023 e RS 5,05 para final de 2024. Boletim FOCUS de 30/10/2023.
BRASIL | PIB:

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2023 sera de (+) 2,89% e de (+) 1,50% em 2024, Boletim
FOCUS de 30/10/2023.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

Na sequéncia fez apresentacdo do Relatdrio Analitico da Carteira de Investimentos do SBCPREV,
relativo ao més de setembro/2023, dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através
do relatério analitico mensal oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

COMENTARIOS:

No més de setembro a curva de juros abriu consideravelmente principalmente na parte longa,
trazendo rentabilidade negativa na Renda Fixa e nos indicadores de IMA-B IMA-B5 e IRF-M, gerando
perda de (-) 0,83% no més. A bolsa doméstica pesou positivamente no més de setembro, com o
Ibovespa subindo (+) 0,71%, aos 116.565 pontos. Na Renda Variavel a bolsa teve desempenho positivo,
gerando o resultado de (+) 0,12% no més em nossos investimentos. Nos investimentos no Exterior o
més de setembro teve retorno negativo de (+) 1,11%.

O més de outubro de 2023 ainda apresenta muita volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa, como
IMA-B, IMA-B5 e IRF-M e IMA-B5+ estdo negativos em aproximadamente (-) 1,00% até 31/10/2023.
Na Renda Variavel com a B-3 negativo em (-) 2,94% até 31/10/2023. Investimentos no Exterior com
S&P 500 apresentando (-) 2,20%, até 31/10/2023. O cenario para o ano de 2023 se mostra bastante
desafiador considerando que embora tenha sido aprovado o novo arcabouco fiscal, o mercado ainda
tem muitas duvidas sobre as receitas necessarias para reducdo do déficit publico, que depende de
projetos de lei a serem enviados ao Congresso Nacional, sem previsdo de aprovacdo. A inflacdo elevada
e Cenario Americano e Internacional indicando elevagdo nas taxas de juros, ainda traz volatilidade e
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necessidade de manutenc¢do de Selic elevada no Brasil e previsdao de queda mundial do PIB, com

possibilidade de recessao.

Em seguida o Comité debate as futuras alocacGes.

Apods discussdes ficou definido da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientagao para recursos novos

é para Fundos DI, IRF-M, IMA-B, IMA-B5 e Gestdo Estratégica e/ou Dindmica, aproveitando a

perspectiva de queda iminente da taxa Selic e provavel fechamento na curva de juros.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e, apds debates, restaram aprovadas as

seguintes movimentagdes para recursos novos e outras movimentacgoes:

a) recursos novos das contribuicdes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de novembro de
2023, e os valores de todos os parcelamentos que serdao recebidos em novembro de 2023 ao
FFPREV deverao ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na
folha de pagamento do complemento do final do més. Apds apurados, os valores restantes serdo
direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI CNPJ - 02.224.354/0001-45.
Caso haja necessidade de resgates do FFPREV para complemento da folha de pagamentos e
chamadas de capital de FIP, devera ser resgatado do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI -
02.224.354/0001-45, se existir saldo.

b) Para os recursos relativo aos cupons de juros dos Titulos Publicos Federais, a serem creditados em
16/11/2023, de aproximadamente RS 9.000.000,00, serdo investidos no Fundo Santander FIC
Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45, aproveitando a oportunidade de rentabilidade
positiva e contribuir para fechar o ano com a meta cumprida.

c) Para os recursos referentes ao resgate do Fundo Ourinvest Cartdo de Compra Suppliercard Sénior
1 - CNPJ 08.692.888/0001-82, de aproximadamente RS 11.000.000,00, serdo investidos no Fundo
Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45, aproveitando a oportunidade de
rentabilidade positiva e contribuir para fechar o ano com a meta cumprida.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocacdo dos investimentos do SBCPREV,

onde apresenta em setembro/2023, 61,00% em Renda Fixa, 31,70% em Renda Variavel e 7,29% em

Investimento no Exterior. Para 2023 as perspectivas para obtencdo de Metas Atuariais continuarao

sendo desafiadoras considerando os cendrios descritos acima.

RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se que a diversificacdo
da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberacdo em contrdrio pelo Comité de

Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de SETEMBRO/2023 o SBCPREV ficou na

3862 posicao no ranking mensal do SIRU e em 1682 no ano e 4432 em 12 meses, plataforma da Crédito

& Mercado que contempla 443 RPPS no més, até 29/09/2023.

DESEMPENHO NO MES DE SETEMBRO 2023:

O Sr. Marcelo fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de SETEMBRO de

2023, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do SBCPREV foi

de (-) 0,55%, (+)9,47% e (+)9,58%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em SETEMBRO 2023:

FFPREV - saldo em 29.09.2023 RS 1.689.013.712.63, rentabilidade no més SETEMBRO 2023 (-) 0,55%

e rentabilidade no ano de 2023, (+) 9,47%.

Meta Atuarial FFPREV — em SETEMBRO 2023 - INPC + 4,76 aa = (+) 0,48%, e no ano de 2023, (+) 6,55%.

Assuntos Gerais:

O Resgate total do Fundo Ourinvest Cartdo de Compra Suppliercard Sénior 1 — CNPJ 08.692.888/0001-

82, foi solicitado em 01/09/2023, com cotizagdo em 02/10/2023 e prazo para pagamento entre os dias

17/11/2023 e 15/12/2023.

Encerramento:

Apds analise e discussdo o Comité de Investimentos aprova na integra os relatérios de investimentos

relativos ao més de setembro/2023, que se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que

estdo enquadrados na Politica de Investimentos do SBCPREV bem como na Resol. CMN 4.963, de

25/11/2021.

A reunido foi dada por encerrada as 11h00min com a proposta de que a proxima reunido do Comité
de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sao Bernardo do Campo, 30 de outubro de 2023.
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