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Ata Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo Bernardo do
Campo SBCPREV 18/12/2023.

Aos dezoito dias do més de dezembro de dois mil e vinte e trés, as dez horas, foi realizada reunido,
com participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo, Diretor
Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Financeiro e de Investimentos do
SBCPREV, Matias José de Sousa, Ricardo Abdulmacih e Flavio Bandini Junior.

A reunido foi presidida por Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariada por Antonio Gilmar
Giraldini.

Inicialmente o Sr. Marcelo agradece a presenca de todos.

Em seguida passa a palavra ao Sr. Gilmar para as consideracgdes relativas aos nossos investimentos no
més de novembro 2023 e aos cendrios nacional e internacional.

O Gilmar faz algumas consideracbes sobre as previsdes do mercado para 2024 em razao de que
anualmente as perspectivas que se apresentam sao muito parecidas com as do final de 2022 relativos
a 2023 e que quase sempre ndo se concretizam. Salienta que para o final de 2023, considerando o més
de dezembro que vem se apresentando muito positivo para nossos investimentos a perspectiva é
bastante alvissareira e assim poderemos encerrar o ano com rentabilidade positiva e muito acima da
meta atuarial.

Pelo Relatdério Analitico mensal do SBCPREV, todos os investimentos se encontram enquadrados
perante a Resol. CMN 4.963/2021 e na Politica de Investimentos do SBCPREV para 2023.

Como indicativo de alocacdo para novos recursos

O mercado indica Fundos IMA-B, IMA Geral e Alocagao Estratégica na Renda Fixa e Fundos Di. Na Renda
Varidvel recomenda-se o direcionamento para Fundos Small Caps que podem capturar mais
rapidamente rentabilidade com a queda nas taxas de juros. Na carteira de Investimentos do Exterior
aproveitar alguma oportunidade de elevar o percentual nesse enquadramento, buscando os 10%
permitidos pela Resol. CMN 4.963/2021.

CENARIOS NACIONAL E INTERNACIONAL:

As decisOes de politica monetaria dos principais bancos centrais foram importantes para o
comportamento dos mercados globais nesta semana, que seguem na expectativa de alivio da politica
monetdria sobretudo nos paises desenvolvidos. No cenario global, o destaque se concentrou no Fed,
gue manteve a taxa de juros, no intervalo entre 5,25% e 5,50%, em linha com as expectativas. No
entanto, as projecdes de inflacdo e juros dos membros do FOMC e a entrevista de Jerome Powell apds
a decisdo sinalizaram conforto com a desinflagdo em curso, revelando haver espaco para reducdo dos
juros antes do esperado. Com isso, os mercados passaram a considerar o inicio do processo de corte
de juros mais proximo. Assim, houve fechamento das curvas de juros futuros americanos em todos os
vértices e desvalorizacdo do ddlar frente as demais moedas, intensificando a tendéncia das ultimas
semanas.

Na Area do Euro, a taxa de juros foi mantida em 4,0%, como esperado. Tanto no comunicado da
decisdo como na coletiva de imprensa, a mensagem do BCE foi de que o comportamento da inflacao
doméstica, em especial salarios, ainda tem que ser monitorado. A presidente da instituicdo, Christine
Lagarde, afirmou que os membros do banco central ainda ndo discutiram cortes de juros e, dadas as
condicbes da inflacdo e a transmissdao da politica monetdria, é necessario manter a guarda para a
inflacdo.

O Banco da Inglaterra (BoE) manteve a taxa de juros em 5,25%, de acordo com a expectativa do
mercado. Mais uma vez por 6 votos a 3, com a minoria optando por um aumento de 25 pontos base,
o comité de politica monetaria optou pela manutencao da taxa bdsica de juros. No comunicado da
decisdo, o BoE reconheceu os sinais de afrouxamento no mercado de trabalho e a estabilidade do PIB
no 32 trimestre. Em relacdo a inflacao, o banco central britanico observou a queda relevante entre
setembro e outubro, mas ressaltou que indicadores da persisténcia inflacionaria continuam elevados.
O BoE chamou atencdo para a necessidade de manter uma politica monetaria contracionista por um
periodo prolongado para o retorno da inflagdo a meta de 2%.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa Selic para 11,75%, e continuou com
a indicagdo de ritmo de corte de 50 pb nas préximas reunides. A decisdo do Copom de dezembro ndo
trouxe surpresas, mas a autoridade monetdria se mostrou mais uma vez inclinada a manter o ritmo de
cortes de 50 pb nas reunides seguintes. O cendrio de cortes de juros no Brasil, contudo, foi favorecido
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pelo movimento externo e pela evolugdo da economia. De fato, o resultado do IPCA de novembro
indicou continuidade do processo de desaceleragao dos nucleos, mantendo o quadro benigno de
desinflacdo.

Previsdo da Selic para 2023 é de 11,75% aa e para 2024, de 9,25%aa, Boletim FOCUS de 18/12/2023.
Estabilizacdo da economia chinesa ainda exibe fragilidades. Ainda que a recuperagao da industria em
novembro tenha se destacado positivamente, vale chamar atencdo para a frustracdo com os
investimentos e a demanda das familias. Assim, levando em conta os indicadores de atividade
conhecidos nesta semana, os resultados do crédito e o desempenho do setor imobilidrio

Retomada da economia chinesa segue desafiadora. Em novembro, a frustracdo com o resultado do
indice PMI sugere que novas rodadas de estimulos se fazem necessarias para reverter a tendéncia de
desaceleragdo da economia chinesa. Mantida a visdo cautelosa para a economia chinesa dados os
ajustes estruturais em curso (como do setor imobilidrio), mas que novas rodadas de estimulos serdo
anunciadas nos préoximos meses, garantindo alguma melhora da economia.
https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt.html

O Ibovespa terminou o més de novembro/2023 em elevagdo de (+) 12,54% aos 127.331 pontos. No
ano acumula alta de (+) 16,04% e em 12 meses positivo em (+) 13,20%, em meio as perspectivas de
inicio de queda nas taxas de juros nos EUA diante do cenario inflaciondrio mais benigno no momento.
Permanece a volatilidade em razdo da continuidade da guerra Ucrania x Russia, conflito entre o Hamas
e Israel na faixa de Gaza, com perspectiva de reducdo global no PIB mundial.

BRASIL | Inflagdo:

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) desacelerou um pouco na passagem de
outubro para novembro, avangando 0,23%, dentro das expectativas do mercado, acumulando 4,04%
no ano e 4,68% em 12 meses.

Por sua vez, o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) avancou 0,10% m/m em novembro, de
modo que acumula alta de 3,14% no ano e 3,85% nos ultimos doze meses.

Com isso, os juros nominais no Brasil mostraram fechamento considerdvel em todos os vértices,
gerando rentabilidade positiva nas NTN-B da carteira prdépria e nos indicadores de IMA-B e IMA-B5 e
IRF-M.

https://economia.uol.com.br/noticias/redacao/2023/11/28/ipca-15-de-novembro.htm

O cenario de inflagdo é desafiador e a economia global se encontra em um processo de desaceleragdo
diante dos ajustes das taxas de juros, da persisténcia da inflagdo em niveis elevados e dos riscos
geopoliticos presentes. Sendo que a meta para 2023 estd fixada em 3,25%.

As projecdes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo) para 2023 é de 4,49% e de 3,93% para 2024.Boletim FOCUS de 18/12/2023.

BRASIL | Cambio:

Cambio

Em fungdo do rally das treasuries, o délar se desvalorizou em relagdo as principais moedas, e nao foi
diferente em rela¢do ao real, que se valorizou 2,4% contra a moeda norte-americana. De qualquer
forma, a volatilidade continua baixa, com o real operando, em grande parte do tempo, no range RS
4,85-RS 5,00. Essa estabilidade tem sido notavel, principalmente se considerarmos a grande
volatilidade das taxas de juros globais.

O cdmbio Ptax encerrou novembro/2023 em queda de (-) 2,41%. O ddlar comercial encerrou o més de
novembro em baixa de (-) 2,49%, cotado a RS 4,9152. No ano apresenta queda de (-) 6,87% e em 12
meses acumula queda de (-) 5,51%.

Previsdo de RS 4,93 no final de 2023 e RS 5,00 para final de 2024. Boletim FOCUS de 18/12/2023.
https://www.westernasset.com.br/pt/pdfs/commentaries/2312 Visao do Gestor.pdf?mkt tok=NTY
XxLVJQVCOWMI{IAAAGP3goyC8E zvehVyopMzLvQN-1JbnmvZs30P3H w-xCfXmNimngXEXOw-
tSuEAiv9LaVLpagOATnmoWiNio7B8ulyeGM92yzzKR2GPhv

Inflacdo

A meta de inflagdo a ser perseguida pelo BC é de 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024, 2025 e 2026,
sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto.

BRASIL | PIB:

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2023 sera de (+) 2,92% e de (+) 1,51% em 2024, Boletim
FOCUS de 18/12/2023.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

Na sequéncia fez apresentacdo do Relatdrio Analitico da Carteira de Investimentos do SBCPREV,

relativo ao més de novembro/2023, dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através

do relatério analitico mensal oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

Sobre o desempenho do SBCPREV no ano de 2023 até novembro de 2023, houve manifesta¢des do

Ricardo, Marcelo e Bandini que consideraram que felizmente apds alguns anos nao atingindo a meta,

temos grande perspectiva de encerrar 2023 muito acima da meta estabelecida de 4,76 + INPC.

COMENTARIOS:

O més de dezembro de 2023 se apresenta com perspectivas muito positivas para o encerramento do

més. Os indicadores de Renda Fixa, como IMA-B, IMA-B5 e IRF-M e IMA-B5+ estdo POSITIVOS em

aproximadamente (+) 2,00% “até a presente data”. Na Renda Variavel com a B-3 POSITIVO em (+)

2,25% até a presenta data. Investimentos no Exterior com S&P 500 apresentando (+) 3,31% POSITIVO,

até a presente data. O cendrio para o ano de 2024 se mostra bastante desafiador considerando que

embora tenha sido aprovado o novo arcabouco fiscal, o mercado ainda tem muitas duvidas sobre as
receitas necessarias para reducdo do déficit publico, que depende de projetos de lei a serem enviados

ao Congresso Nacional, sem previsdo de aprovacdo. A inflacdo elevada e Cendrio Americano e

Internacional indicando manutengdo das taxas de juros, ainda em patamar elevado, traz volatilidade e

necessidade de manutencdo de Selic elevada no Brasil e previsdo de queda mundial do PIB, com

possibilidade de recessao.

Em seguida o Comité debate as futuras alocacgGes.

Apds discussoes ficou definido da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientagdo para recursos novos

é para Fundos DI, IRF-M, IMA-B, IMA-B5 e Gestdo Estratégica e/ou Dindmica, aproveitando a

perspectiva de queda iminente da taxa Selic e provavel fechamento na curva de juros. Na Renda

Variavel, houve recuperacao no indice da B3, na proximidade dos 130.000 pontos, ndo é recomendavel

novos investimentos nesse nivel de pontuacdo. Para Investimentos no Exterior a orientagdo é aguardar

novas oportunidades no inicio do préximo ano.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e, apds debates, restaram aprovadas as

seguintes movimentagdes para recursos novos e outras movimentacgoes:

a) recursos novos das contribuicdes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de janeiro de 2024,
e os valores de todos os parcelamentos que serdo recebidos em janeiro de 2024 ao FFPREV
deverdo ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha
de pagamento do complemento do final do més. Apds apurados, os valores restantes serdo
direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI CNPJ - 02.224.354/0001-45.
Caso haja necessidade de resgates do FFPREV para complemento da folha de pagamentos e
chamadas de capital de FIP, devera ser resgatado do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI -
CNPJ - 02.224.354/0001-45, se existir saldo;

b) Resgate total do Fundo Sulamérica Inflatie FI RF LP - CNPJ 09.326.708/0001-01, no valor de
aproximadamente RS 3.800.000,00 em razdo de sua baixa rentabilidade em relagdo ao seu
benchmarking, em diversas janelas de tempo e, também, em relagdo aos demais investimentos do
SBCPREV nesse segmento.

c) Aplicar no Fundo MAG Inflagdo Alocacdo Dinamica -CNPJ - 14.115.118/0001-70 o valor resgatado
do Fundo Sulamérica Inflatie FI RF LP, de aproximadamente RS 3.800.000,00, levando em
consideracgdo os rendimentos histéricos desse fundo, muito préximo das demais fundos aplicados
pela SBCPREV, porém mais rentavel em janela mais longa, considerando 24 meses.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocacdo dos investimentos’ do SBCPREV,

onde apresenta em novembro/2023, 60,50% em Renda Fixa, 32,32% em Renda Variavel e 7,18% em

Investimento no Exterior.

RATIFICA-SE, assim, a manutenc¢do dos demais investimentos, considerando-se que a diversificacdo

da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberagdao em contrdrio pelo Comité de

Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de NOVEMBRO/2023 o SBCPREV ficou

na 52 posi¢do no ranking mensal do SIRU e em 272 no ano e 2242 em 12 meses, plataforma da Crédito

& Mercado que contempla 404 RPPS no més, até 18/12/2023.

DESEMPENHO NO MES DE NOVEMBRO 2023:
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O Sr. Gilmar fez apresentacao do desempenho dos nossos investimentos no més de NOVEMBRO de
2023, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do SBCPREV foi
de (+) 4,50%, (+) 12,88% e (+) 12,07%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em NOVEMBRO 2023:

FFPREV - saldo em 30.11.2023 RS 1.750.042.828,54, rentabilidade no més NOVEMBRO 2023 (+) 4,50%
e rentabilidade no ano de 2023, (+) 12,88%.

Meta Atuarial FFPREV —em NOVEMBRO 2023 - INPC + 4,76 aa = (+) 0,47%, e no ano de 2023, (+) 7,59%.
Assuntos Gerais:

Encerramento:

Apds andlise e discussdo o Comité de Investimentos aprova na integra os relatérios de investimentos
relativos ao més de novembro/2023, que se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que
estdo enquadrados na Politica de Investimentos do SBCPREV bem como na Resol. CMN 4.963, de
25/11/2021.

A reunido foi dada por encerrada as 10h50min com a proposta de que a préxima reunido do Comité
de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sado Bernardo do Campo, 18 de dezembro de 2023.

Marcelo Augusto Andrade Galhardo
Antonio Gilmar Giraldini

Flavio Bandini Junior

Matias José de Sousa

Ricardo Abdulmacih
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