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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo
Bernardo do Campo SBCPREV 27/03/2024.

Aos vinte e sete dias do més de marco de dois mil e vinte e quatro, as dez horas, foi realizada reunido
do Comité de Investimentos, do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo Bernardo do Campo
SBCPREV, com participagdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo, Diretor
Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini Diretor Financeiro e de Investimentos do
SBCPREV, Matias José de Sousa e Flavio Bandini Junior, Marcos Marques Cusin e Ricardo Abdulmacih.
A reunido foi presidida por Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por Antonio Gilmar
Giraldini.

Inicialmente o Sr. Marcelo agradece a presenca de todos e comunica que essa reunido tem a finalidade
de apresentacdo dos resultados dos investimentos de fevereiro/2024, além de outras analises de
investimentos e outros assuntos relevantes.

Em seguida passou a palavra ao Sr. Gilmar que faz breve explanacdo sobre os cenarios internacional e
nacional.

CENARIOS NACIONAL E INTERNACIONAL:

Estados Unidos:

Tivemos um fevereiro /2024 com uma forte alta na bolsa americana, reforcado pela alta nas ac¢des
ligadas a IA. Os dados mais fortes de atividade e inflagdo reduziram novamente as estimativas no inicio
de cortes de juros nos EUA em 2024.

O Banco Central norte-americano (Fed) decidiu, na reunido de 20/03/2024, de forma unanime, manter
a taxa de juros (Fed Funds Rate) no intervalo entre 5,25% e 5,50% a.a. O Fed também manteve a taxa
de juros paga sobre o saldo de reserva em 5,4% e a taxa de desconto em 5,5% ao ano. A autoridade
monetaria voltou a manter a taxa de juros inalterada e indicou que deve ser apropriado iniciar o ciclo
de corte de juros em algum momento nesse ano, mas sem fazer mencdo a algum més especifico.
https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil/

Autoridade monetaria japonesa elevou as taxas de referéncia de -0,1% para uma faixa de zero a 0,1%.
A era das taxas de juros abaixo de zero chegou ao fim. O Banco do Japdo (Bol), a ultima autoridade
monetaria a manter os juros em territorio negativo, elevou a taxa referencial para a faixa entre zero e
0,1%. “Foi uma decisdo simbolicamente muito notavel, ja que o Japdo era o ultimo pais importante
que ainda tinha juros negativos.
https://valor.globo.com/impresso/noticia/2024/03/21/bc-reduz-selic-a-1075-e-indica-novo-corte-de-
050-ponto-so-para-a-proxima-reuniac.ghtml

O BCE (Banco Central Europeu) decidiu nesta 52 feira (7.mar.2024) manter o percentual da taxa de
juros da Zona do Euro em 4%. Com isso, as taxas de refinanciamento, empréstimo e depdsito
continuam em 4,5%, 4,75% e 4%, respectivamente....
https://www.poder360.com.br/poder-flash/ue-mantem-taxa-de-juros-em-4-na-zona-do-euro/

No mercado Internacional, em gue pese a manutencdo de um cenario geopolitico ainda tenso, as
perspectivas do inicio de corte de juros nas principais economias globais mantiveram o otimismo nos
mercados. Nos EUA, apesar de um ritmo de inflacdo mais controlada, alguns precos ainda permanecem
acima do objetivo do FED, o que nos leva a crer que o corte de juros deve ocorrer somente a partir de
junho/24.

Fonte: www.bradescoasset.com.br/bram/html|/pt/conteudo.html

China:

A China estabeleceu uma meta de crescimento econémico de 5% para 2024, um objetivo ambicioso
que pressionard os principais lideres do pais a liberar mais estimulos, enquanto tentam aumentar a
confianga em uma economia afetada por uma crise no mercado imobiliario e uma deflacdo arraigada.
Atividade econdmica na China teve sinais mistos em fevereiro. A producdo industrial cresceu 7,0% no
acumulado até fevereiro em comparag¢do com o mesmo periodo de 2023, ante expectativa de 5,2%,
enquanto o investimento em ativos fixos registrou aumento de 4,2%, na mesma métrica, também
acima da mediana do mercado (3,2%)

O setor imobiliario, no entanto, continuou com desempenho fraco, apresentando queda de32,7% nas
vendas na mesma medida. Os dados refor¢cam a reducdo de riscos para a atividade no curto prazo, que
ainda pode ser amparada pela adocdo de estimulos por parte do governo.
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https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2024/03/04/china-vai-estabelecer-meta-de-

crescimento-economico-de-5percent-para-2024.ghtml

https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/conteudos/conteudo.html

O Banco da Inglaterra (BoE) manteve a taxa de juros em 5,25%, conforme a expectativa do mercado.
Decisdo foi tomada por 8 votos a 1, com uma divergéncia optando por uma reducdo de 25pb. No
comunicado da decisdo, o BoE reconheceu que o PIB deve voltar a crescer na primeira metade deste
ano e que o mercado de trabalho, apesar de apertado para padrdes historicos, apresenta sinais de
desaquecimento. Em relacdo a inflacdo, embora tenha destacado a inflagdo ainda em patamar
elevado, o comunicado reconheceu a desinflacdo nos servigos, além da reducdo nas expectativas de
inflacdo. O BoE entendeu que, mesmo com o alivio nas pressoes inflacionarias e no mercado de
trabalho, a autoridade monetaria ainda avalia que o cenario econdmico prescreve juros restritivos por
mais tempo.

O Banco central Europeu indicou o encerramento do ciclo de alta dos juros e manutencdo no patamar
atual até que a inflagdo apresente dados consistentes de queda.

Assim, a taxa de juros basica foi mantida em 4,00% aa. No entanto, a mensagem principal extraida da
comunicacdo da autoridade monetdria € de que o nivel atual dos juros, mantido por um periodo
suficientemente prolongado, serd suficiente para que a inflagdo retorne a meta.
https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/conteudo.html

Brasil:

O PIB do Brasil cresceu 2,9% em 2023, registrando praticamente dois anos seguidos de crescimento na
mesma magnitude.

No Brasil, O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central reduziu a taxa basica de juros em
0,50 ponto percentual, para 10,75% ao ano. A autoridade sinalizou mais um corte da mesma
magnitude para o seu préximo encontro. Até o comunicado da reunido anterior, o Copom vinha
indicando redugdes “nas prdximas reunides”, no plural. Mas agora, diante da elevacdo das incertezas
e da “consequente necessidade de maior flexibilidade na condugdo da politica monetaria”, preferiu
limitar o horizonte de sinalizacdo de corte da Selic a uma reunido apenas.
https://valor.globo.com/impresso/noticia/2024/03/21/bc-reduz-selic-a-1075-e-indica-novo-corte-de-

050-ponto-so-para-a-proxima-reuniao.ghtml

Previsdo da Selic para 2024 ¢ de 9,00% aa e para 2025, de 8,50%aa, Boletim FOCUS de 25/03/2024.
O Ibovespa terminou o més de fevereiro/2024 alta de (+) 0,99% aos 129.030 pontos. No ano acumula
queda de (-) 3,85% e em 12 meses positivo em (+) 22,96%.

BRASIL | Inflagdo:

0 indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) acelerou na passagem de janeiro para
fevereiro, de 0,42% m/m para 0,83% m/m, vindo um pouco acima da projecdo de mercado (0,78%
m/m). Na métrica em doze meses, o indice inicia 0 ano em 4,50%, desacelerando em relacdo a janeiro
(4,51% a/a) e com 1,25% no ano de 2024.

Por sua vez, o INPC apresentou leve aceleracdo em relagdo a leitura do més imediatamente anterior
ao sair de um avancgo de 0,57% m/m para 0,81% m/m, acumulando 3,86% nos ultimos doze meses,

E 1,38% no ano de 2024.

As projecdes para a inflacdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo) para 2024 é de 3,75% e de 3,51% para 2025. Boletim FOCUS de 22/03/2024.

BRASIL | Cambio:

Dado as movimentagGes de curva de juros dos mercados citados, entre outros fatores, fevereiro
fechou o Ultimo dia de cotacdo com o ddlar a RS 4,9724, com elevacdo de (+)0,71% no més.

Previsdo de RS 4,95 no final de 2024 e RS 5,00 para final de 2025. Boletim FOCUS de 22/03/2024.
BRASIL | PIB:

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2024 sera de (+) 1,85% e de (+) 2,00% em 2025, Boletim
FOCUS de 22/03/2024.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOQOS:

Na sequéncia fez apresentacdo do Relatdrio Analitico da Carteira de Investimentos do SBCPREV,
relativo ao més de fevereiro/2024, dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através
do relatdrio analitico mensal oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

COMENTARIOS:
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No més de fevereiro a curva de juros fechou um pouco em todos os vértices, trazendo rentabilidade

positiva na Renda Fixa e nos indicadores de IMA-B, IMA-BS, IMA-B5+ e IRF-M, gerando ganho de (+)

0,57% no més. A bolsa doméstica teve desempenho positivo, ainda que timido e pesou positivamente

no més de fevereiro, com o Ibovespa subindo (+) 0,99%, aos 129.020 pontos. Na Renda Varidvel a bolsa

teve desempenho positivo, gerando o resultado de (+) 1,75% no més em nossos investimentos. Nos
investimentos no Exterior o més de fevereiro foi bastante positivo, com Dow Jones, S&P 500 e Nasdac

100, no campo positivo, trazendo rentabilidade de (+) 4,83%.

O més de marco de 2024 apresenta muita volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa, como IMA-B5 e

IRF-M estdo positivos em aproximadamente (+) 0,50% até 26/03/2024, enquanto os IMA-B e IMA-B5+

estdo negativos em aproximadamente (-) 0,50%. Na Renda Variavel com a B-3 negativo em (-) 1,67%

até 26/03/2024. Investimentos no Exterior com S&P 500 apresentando (+) 2,11%, até 26/03/2024. O

cenario para o ano de 2024 se mostra bastante desafiador considerando que permanece no radar do

mercado os problemas do equilibrio fiscal nas contas do governo central do Brasil, com grande
possibilidade de revisdo das metas estabelecidas pelo Ministério da Fazenda e aprovados pelo

Congresso Nacional. A inflagdo vem apresentando um quadro um pouco mais benigno para o ano de

2024 com previsdo de reducdo sistemdtica na taxa de juros pelo Banco Central do Brasil, mas com

manutengdo de taxa Selic ainda “restritiva” no ano. O Cendrio Americano e Internacional indica que

podera ter inicio também de uma flexibilizacdo nas taxas de juros, ficando no radar a partir de quando
se iniciaria essa redugdo. O mercado atualmente aposta que o FED iniciara a reducdo a partir de junho

de 2024.

Em seguida o Comité debate as futuras alocacdes.

Apds discussoes ficou definido da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientagdo para recursos novos

é para Fundos DI, IRF-M, IMA-B, IMA-B5 e Gestdo Estratégica e/ou Dindmica, aproveitando a

perspectiva de queda iminente da taxa Selic e provavel fechamento na curva de juros.

Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e, apds debates, restaram aprovadas as

seguintes movimentacoes para recursos novos e outras movimentacoes:

a) recursos novos das contribuicdes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de abril de 2024,
e os valores de todos os parcelamentos que serdo recebidos em abril de 2024 FFPREV deverado ser
utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha de pagamento
do complemento do final do més. Apds apurados, os valores restantes serdo direcionados a
investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI CNPJ - 02.224.354/0001-45. Caso haja
necessidade de resgates do FFPREV para complemento da folha de pagamentos e chamadas de
capital de FIP, deverd ser resgatado do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI -
02.224.354/0001-45, se existir saldo.

b) Resgate total do Fundo Systematica Blue Trend Délar Advisory FIC FIM |E - CNPJ 39.723.244/0001-
38, no valor de aproximadamente RS 10.300.000,00 e investimento do valor resgatado no Fundo
Systematica Blue Trend Advisory FIC FIM IE - 39.723.347/0001-06, considerando a oportunidade
de o fundo resgatado estar com cota positiva. A justificativa € que o Fundo resgatado tem maior
volatilidade em razdo de ser em ddlar americano e que vem tendo uma rentabilidade menor que
o segundo dos Fundos acima que é um Fundo “hedgeado” e que tem um descorrelacionamento
maior com nossos outros investimentos fazendo melhor sentido na diversificacdo de nossa
carteira.

c) Resgate total do Fundo ITAU ACOES BDR NIVEL I, CNPJ-37.306.507/0001-88, no valor de
aproximadamente RS 13.200.000,00 considerando que pela Resolucdo n° 175 da CVM, o
enquadramento desse fundo passara do Art. 99, Inciso Il (Investimento no Exterior) para o Art. 82,
inciso | (Renda Variavel), e que vem tendo desempenho inferior ao mesmo Fundo da Western
Asset. O valor resgatado sera distribuido da seguinte forma:

1) RS 5.000.000,00 no Fundo BTG Pactual AQR Long-Biased Equities FIM IE, CNPJ
34.979.903/0001-88, cotizacdo de aplicacdo em D+1, cotizacdo de resgate em D+8 e cotizacdo
de liquidagdo em D+12, Patriménio Liquido: RS 114.251.868,55, tendo como Administrador
BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM e como Gestor BTG PACTUAL ASSET
MANAGEMENT S/A DTVM, taxa de administracdo de 0,26% aa. Enquadrado no Art. 99, Inciso
Il (Investimento no Exterior) da Resol. CMN 4.963/2021, que se apresentou em destaque em
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comparativo analisado pelo Comité de Investimentos perante outros investimentos da mesma
classe e estratégia;

2) R$5.000.000,00 no Fundo BTG Pactual Janus Henderson Global Tech Dolar Inst FIC FIA |IE, CNPJ
40.905.681/0001-51, cotizacdo de aplicacdo em D+1, cotizagdo de resgate em D+2 e cotizagdo
de liquidacdo em D+5, Patriménio Liquido: RS 90.004.530,05, tendo como Administrador BTG
Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM e como Gestor BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT
S/A DTVM, taxa de administracdo de 0,26% aa. Enquadrado no Art. 92, Inciso Il (Investimento
no Exterior) da Resol. CMN 4.963/2021, que se apresentou em destaque em comparativo
analisado pelo Comité de Investimentos perante outros investimentos da mesma classe e
estratégia;

3) RS$3.200.000,00, aproximadamente (em razdo o valor exato do resgate supracitado), no Fundo
Western Asset WESTERN ASSET FIA BDR NIVEL | -, CNPJ 19.831.126/0001-36, cotizacdo de
aplicacdo em D+1, cotizacdo de resgate em D+1 e cotizagdo de liquidagcdo em D+4, Patrimonio
Liquido: RS 1.556.538.663,14, tendo como Administrador o BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A,
e como Gestor WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LIMITADA, taxa de administracdo de 0,26% aa. Enquadrado no Art. 92,
Inciso IlI{ Investimento no Exterior ) da Resol. CMN 4.963/2021, que se apresentou em
destaque em comparativo analisado pelo Comité de Investimentos perante outros
investimentos da mesma classe e estratégia;

d) Aplica¢do de RS 5.000.000,00 no Fundo Franklin ClearBridge Acdes EUA Growth FIA |E, CNPJ -
28.320.600/0001-56, cotizacdo de aplicacdo em D+1, cotizacdo de resgate em D+1 e cotizacdo de
liquidagdo em D+4, Patrimdnio Liquido: RS 1.556.538.663,14, tendo como Administrador o BANCO
BNP PARIBAS BRASIL S.A, e como Gestor WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LIMITADA, taxa de administracdo de 1,00%
aa. Enquadrado no Art. 99, Inciso Il (Investimento no Exterior) da Resol. CMN 4.963/2021, que se
apresentou em destaque em comparativo analisado pelo Comité de Investimentos perante outros
investimentos da mesma classe e estratégia; devera ser resgatado do Fundo Santander FIC
Institucional RF REF DI CNPJ - 02.224.354/0001-45, no valor de RS 5.000.000,00.

e) Foi apresentado ao Comité de Investimentos um comparativo de Fundos IMA-B5 com destaque
para o Fundo PORTO SEGURO IMA-B 5 FIC RENDA FIXA LP— CNPJ—24.011.864/0001-77, distribuido
pela EMPIRE CAPITAL ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS. Apés analisado a composicdo da carteira
de Investimentos e a Politica de Investimentos do Fundo, verificou-se tratar de Fundo enquadrado
no Art. 7, inciso Il da Resol. CMN n2 4.963/2021, com permissdo para investimento de até 50% em
Crédito Privado. Apds as consideragdes e informacdes mais detalhadas o Comité de Investimentos
rejeitou por unanimidade o investimento, considerando nossa diretriz da politica de investimento
em vedar crédito privado.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocagdo dos investimentos do SBCPREV,

onde apresenta em fevereiro/2024, 57,89% em Renda Fixa, 33,16% em Renda Varidvel e 8,75% em

Investimento no Exterior. Para 2024 as perspectivas para obtencdo de Metas Atuariais continuardo

sendo desafiadoras considerando os cenérios descritos acima.

RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se que a diversificacdo da

carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberagdo em contrario pelo Comité de

Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de FEVEREIRO/2024 o SBCPREV ficou na

152 posicdo no ranking mensal do SIRU e em 3982 no ano e 52 em 12 meses, plataforma da Crédito &

Mercado que contempla 437 RPPS no més, até 26/03/2024.

DESEMPENHO NO MES DE FEVEREIRO/2024:

O Sr. Gilmar fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de FEVEREIRO de
2024, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do SBCPREV foi
de (+)1,32%, (+)0,50% e (+)17,06%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em FEVEREIROQ/2024:

FFPREV - saldo em 29.02.2024 RS 1.834.415.478,88, rentabilidade no més FEVEREIRO/2024 (+) 1,32%
e rentabilidade no ano de 2024, (+) 0,50%.

Meta Atuarial FFPREV — em FEVEREIRO/2024 - INPC + 4,91% aa = (+) 1,17%, e no ano de 2024, (+)
2,18%.
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Assuntos Gerais:

Informado também que no periodo mantivemos reuniées com BTG Pactual Third Party, Tarpon
Investimentos, Empire Capital Assessoria, Occam Investimentos, Grid Assessoria, CEFederal e Vinci
Partners (LIVE), Itai-Unibanco (LIVE), XP Investimentos, Magna Investimentos e Genial Administradora-
Trendbank (LIVE), Banco do Brasil-Trigono Capital (Workshop) e Franklin Templeton.

Sdo reunides de anélise e desempenho dos Fundos que ja temos valores investidos e também para que
eventualmente nos sejam apresentadas novas oportunidades de investimentos.

Podemos citar como exemplo, a reunido com o BTG Pactual Third Party onde pudemos analisar
diversas opgdes de Investimento no Exterior em Fundos que fazem sentido na diversificacdo de nossa
carteira.

Com a XP Investimentos pudemos discutir e analisar o desempenho e eventual alteracdo nos Fundos
Fundo Systematica Blue Trend, com direcionamento de realocacdo entre eles.

Encerramento:

Apos andlise e discussdo, o Comité de Investimentos e os Conselhos Administrativo e Fiscal do SBCPREV
aprova na integra os relatdrios de investimentos relativos ao més de fevereiro/2024, que se encontram
publicados no Portal de Transparéncia, e que atenderam a Politica de Investimentos do SBCPREV, bem
como na Resol. CMN 4.963, de 25/11/2021.

A reunido foi dada por encerrada as 11h15min com a proposta de que a préxima reunido do Comité
de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sdo Bernardo do Campo, 27 de marco de 2024.

COMITE DE INVESTIMENTOS

Marcelo Augusto Andrade Galhardo
Antonio Gilmar Giraldini

Fldvio Bandini Junior

Matias José de Sousa

Ricardo Abdulmacih

Marcos Marques Cusin
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