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1. Introducao
O Instituto de Previdencia dos Servidores do Municipio de S&do Bernardo do Campo —
SBCPREV apresenta o relatorio de Investimentos referente ao més de janeiro de 2023, atendendo

ao principio de transparéncia na gestédo dos recursos previdenciarios.

O Instituto busca aplicar os recursos financeiros em operacdes que privilegiam a
seguranca, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberacdes do Comité de Investimentos, cujas
decisbes sédo tomadas em reunides periddicas e devidamente registradas em atas, sempre em
consonancia com a Politica de Investimentos e dentro dos parametros e limites previstos na Resol.

CMN 4.963/2021.

Mensalmente s&o publicados no Portal/SBCPREV o Quadro de Investimentos do Instituto,
Relatorio Analitico emitido pela Consultoria de Valores Mobiliarios, as APR’s — Autorizacéo de
Aplicacéo e Resgates e a Ata da Reunidao Mensal do Comité, onde constam as informacdes sobre

as movimentacdes dos recursos e saldos no final do més.

2. Cenario/ Principais Destaques

2.1 Cenario Internacional

Nos EUA, a ata da reunido de fevereiro, na qual o Fed elevou a taxa de juros em 25 pb,
para o intervalo entre 4,5% e 4,75% a.a., revelou visdo consensual a respeito da dinamica
pressionada da inflacao e do mercado de trabalho muito apertado. Embora reconhecam que o efeito
do aperto monetario ja impacte os setores mais sensiveis ao ciclo monetario, os membros avaliam
gue o cenario base ainda contempla um excesso de demanda por trabalhadores, com pressao
elevada sobre os salarios. Sobre a inflacdo, os membros mantém a visdo de um patamar
inaceitavelmente alto, embora reconhecam que as pressdes de curto prazo apresentem algum

arrefecimento. Ainda assim, os riscos de alta prevalecem para a inflac&o.
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Economia e inflacdo europeia tém se mostrado mais resilientes, reforcando que juros
continuar&o subindo na regido. Dessa forma, em funcdo da queda significativa dos riscos de uma
recessao da economia europeia e do nivel elevado da inflacdo corrente, a sinalizacédo de diversos
membros do Banco Central Europeu € de que os riscos seguem assimeétricos para juros mais altos,
compativel com pelo menos mais 1,0 pp de elevacdo nos proximos meses. Fonte:
https://www.bradescoasset.com.br/bram/static_files/assets/pdf/informesecondmicos/EnfoqueMacr

017.02.2023.pdf

Na China, ainda existe um otimismo por parte do mercado para as commodities neste ano.
Os investidores estdo apostando no crescimento da economia chinesa para aumentar a demanda

por matéria-prima e, assim, puxar 0s precos para cima.

Até que chegou o Ano Novo chinés. “A festividade puxou uma recuperacao da atividade
econébmica, mas n& com a mesma forca que o mercado aguardava. Fonte:
https://valorinveste.globo.com/mercados/internacional-e-commodities/noticia/2023/02/27/apos-

boom-reabertura-da-china-deve-determinar-precos-de-commodities-em-2023.ghtmi

2.2 Cenario Nacional

No Brasil, destaque para a divulgacéao dos dados do IPCA-15. A inflacao prévia de fevereiro

superou a expectativa do mercado, registrando alta de 0,76% no més e acumulando 5,6% nos

portal externo @ informe o process o PR ODD12002023-13 e o codigo S46K1REY.

ultimos 12 meses. Com isso, e levando em conta também o ambiente externo mais cauteloso, houve

elevacdo em quase todos os principais vertices da curva de juros local. Fonte:

dosp.gov bricp

https://www.bradescoasset.com.br/bram/static_files/assets/pdf/informesecondmicos/EnfoqueMacr

017.02.2023.pdf

ite hitps :prodigis aoh

2.2.1 BRASIL | Bolsa

ico e foi assinado digitalmente por MARCELO AUGUSTO ANDRADE GALHARD O & TATIANA MONCAYO MARTING REBUCC| e FLAVIO BANDINI JUNIOR & RICARDO ABDULMACIH e MARCOS MARQUES CUSIN & MATIAS JOSE DE SOUSA @ ANTONIO GILMAR GIRALDINI.

O Ibovespa terminou 0 més de janeiro/2023 em alta (+) 3,37% aos 113.430 pontos. No ano

acumula alta de (+) 3,37 e em 12 meses ainda esta positivo em (+) 1,15%, em meio a grande
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volatilidade causada pela elevac&o dos juros nos EUA, na Europa e na Inglaterra e inflacao cada
vez mais alta, continuidade da guerra Ucrania x Russia, perspectiva de reducéo global no PIB
mundial. No inicio do novo governo permanece a discussdo no ambito o novo arcabouco fiscal,

assim como ao futuro do teto de gastos.
2.2.2 BRASIL | Juros

Banco Central (BCB) decidiu manter mais uma vez, de forma unanime, a taxa Selic em
13,75% a.a., (7/12) permanecendo no patamar mais elevado desde janeiro de 2016. Apesar da
manutenc&o, o comunicado enfatiza que seguira vigilante, avaliando se a estratégia de manutencao
da taxa basica de juros por periodo suficientemente prolongado sera capaz de garantir a
convergéncia da inflacdo no horizonte relevante, que engloba os anos de 2023 e 2024 na mesma
magnitude. Foi sinalizado que o Copom acompanhara com especial atencdo os desenvolvimentos
futuros da politica fiscal. Previsdo da Selic para 2023 12,75% aa e para 2024 10,00%aa. Fonte:

Boletim FOCUS de 24/02/2023
2.2.3 BRASIL | Inflac&o

A inflacdo medida pelo IPCA registrou variacdo positiva de (+) 0,53% em janeiro,
acumulando 5,77% em 12 meses. O cenario de inflacdo € desafiador e a economia global se
encontra em um processo de desaceleracéo diante dos ajustes das taxas de juros, da persisténcia
da inflacdo em niveis elevados e dos riscos geopoliticos presentes. Sendo que a meta para 2023

estava fixada em 3,50%.

As projecdes para a inflacdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo) para 2023 € de 5,90% e de 4,02% para 2024. Boletim FOCUS de

24/02/2023.

Em fevereiro, a previa da inflacdo ao consumidor (IPCA-15) apresentou alta de 0,76%. O

indice superou a nossa projecao e a mediana do mercado (0,70% e 0,72%, respectivamente). Com
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isso, a previa da inflacao atingiu variacdo acumulada em 12 meses de 5,6%, abaixo do registrado

no periodo anterior (5,9%).

Ja 0 INPC, que € o indexador de parte das despesas publicas em janeiro 2023, foi de (+)

0,46% com 0,46% no ano e 5,71% em 12 meses.
2.2.4 BRASIL | Cambio

O cambio Ptax encerrou janeiro/2023 com desvalorizacao de (-) 2,27%. O ddlar comercial
encerrou o més de janeiro em baixa de (-) 3,88%, cotado a R$ 5,0732. No ano apresenta queda de

(-) 3,88% e em 12 meses acumula baixa de (-) 4,38%.

A tendéncia global € de valorizacdo do ddlar em razéo da perspectiva elevacéo dos juros
nos EUA e na Zona do Euro, inflacdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrania x Russia.
Previsdo de R$ 5,25 no final de 2023 e R$ 5,30 para final de 2024. Fonte: Boletim FOCUS de

24/02/2023.

A meta de inflacéo a ser perseguida pelo BC € de 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024 e

2025, sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto exercicio.
2.25BRASIL | PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2023 sera de (+) 0,84% e de (+) 1,50% em

2024. Fonte: Boletim FOCUS de 24/02/2023.

3. Patrimonio Recursos Previdenciarios (FFPREV)

3.1 Distribuicao

Tipo RS
Saldo Jan - 2023 FFPREV 1.539.631.293,88
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3.2 Composicao por segmentagao do Consolidado

Segmento
Renda Fixa 945.955.357,00 61,44%
Renda Variavel 493.141.136,16 32,03%
Exterior 100.234.447,64 6,51%
Disponibilidade Caixa 300.353,08 0,02%

Total Geral 1.539.631.293,88

3.3 Demonstracao Grafica

Saldo FFPREV - R$ 1.539.631.293,88

Disponibilidade Caixa;
0,02%

Exterior; 6,51%

Renda Variavel; 32,03%

Renda Fixa; 61,44%

= Renda Fixa » Renda Varidvel = Exterior Disponibilidade Caixa

4. Investimentos (Data base: 31/01/2023)

4.1 Renda Fixa

4.1.1 Distribuicdo da Carteira de Titulos Publicos e Recursos em renda fixa por

Benchmarking
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Vencimento por anc

jan/23

FFPREV

15/05/2023 39.241.710,45
15/08/2026 13.973.856,74 1,48
15/08/2027 48.639.644,10| 5,14
15/05/2035 150.536.927,05| 15,91
15/08/2040 87.739.792,27| 9,28
15/05/2045 132.589.010,53| 14,02
472.720.941,13 | 49,97
112.698.483,79 11,91
A-B 176.651.931,18| 18,67
A ATIVQ 10.312.071,35( 1,09
DCZ Din3 3 108.437.992,29( 11,46
41.412.167,68| 4,38
DI + Outros R - 13.284.918,04 14
) 10.436.851,54 1,1
473.234.415,87 | 50,03

945.955.357,00

RENDA FIXA - FFPREV

10.436.851,54 ; 1%
13.284.918,04 ; 1%

41.412.167,68 ; 4%

108.437.992,29 ; 12%

10.312.071,35 ; 1%

176.651.931,18; 19%

112.698.483,79; 12%

/

39.241.710,45 ; 4%

13.973.856,74 ; 2%
48.639.644,10 ; 5%

150.536.927,05; 16%

87.739.792,27 ; 9%

132.589.010,53 ; 14%

= Titulos Piblicos 15/05/2023

m Titulos Publicos 15/08/2026
Titulos Publicos 15/08/2027
m Titulos Piblicos 15/05/2035
= Titulos Publicos 15/08/2040
Titulos Publicos 15/05/2045
m Renda Fixa IMA-B

= Renda Fixa IMA-B5

= Renda Fixa IMA-B5 - ATIVO

m Renda Fixa Alocacdo Dindmica
m Renda Fixa IRF-M

m Renda Fixa DI + Qutros R Fixa
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4.2 Demais Investimentos

4.2 1 Renda Variavel / Exterior / Estruturados / Imobiliarios

RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO
Acoes em Geral 8-1 305.594.953,03
ETF Acoes 8-11 0,00
305.594.953,03

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Renda Fixa -Divida Externa - 9-1 0,00
FIC 9-1I 76.896.346,70
Agoes BDR-Nivel 1 -9-111 23.338.100,94
Total 100.234.447,64

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Multimercado 10-1 118.708.396,89

FIP 10-11 59.874.083,20

Acoes - Mercado de Acesso 10-11I 0,00
Total 178.582.480,09

FUNDOS IMOBILIARIOS

Flimobiliario - 11 8.963.703,04
8.963.703,04

Empréstimos Consignados
Emp. Consignados - 12 0,00
0,00

4.2.2 Demonstracéo Grafica

Investimentos em Renda
Variavel/Estruturados/Exterior/Imobiliario

59.874.083,20 8.963.703,04 = RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO

m Acdes em Geral 8-1
ETF Acdes 8-l
118.708.396,89 = INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
305.594.953,03 ™ Renda Fixa -Divida Externa - 9-1
FIC 9-lI
23.338.100,94 m AcBes BDR-Nivel 1 - 9-11I
m INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

76.896.346,70 = Multimercado 10-I

do.sp.gov bifcpav-portak externo e infarme o process o PR.OD0120i2023-13 e o codigo 546 K1REY.
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5. Alocacao dos Recursos por Instituicao: (Data base: 31/01/2023)

Instituicdo Financeira Consolidado C?ndsZI-:-::llo
Titulos Publicos 472.720.941,13 30,70%
Santander 142.153.087,76 9,23%
Banco do Brasil 135.168.385,28 8,78%
CEFederal 115.605.086,93 7,51%
Western 86.605.412,38 5,63%
Itadi 85.793.847,23 5,57%
AZQuest 60.581.930,61 3,93%
Bradesco 55.596.624,42 3,61%
Vinci Partner's/CEF 48.545.828,50 3,15%
Rio Bravo 48.181.409,15 3,13%
Icatu Vanguard 40.777.205,07 2,65%
ARX Investimentos 34.260.511,64 2,23%
XP Investimentos 30.418.528,53 1,98%
BTG Pactual 26.594.034,71 1,73%

23.464.946,11 1,52%

23.198.094,75 1,51%

18.792.548,44 1,22%
Vinci Partner's 15.295.330,25 0,99%
Mongeral Aegon 14.692.800,00 0,95%

13.755.762,47 0,89%
Safra 11.616.601,65 0,75%
Sul América 10.427.988,83 0,68%
Ourinvest 10.345.944,73 0,67%
Reag 5.199.000,00 0,34%
SCHRODER 5.291.569,77 0,34%
RBCapital 3.764.703,04 0,24%
BRZ 391.910,61 0,03%
BVA 90.906,80 0,01%
TrendBank 0,01 0,00%
Perfin 300.353,08 0,02%
Total 1.539.631.293,88

do.sp.gov bifcpav-portak externo e infarme o process o PR.OD0120i2023-13 e o codigo 546 K1REY.
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6. Politica de Risco (Risco de Mercado)

O SBCPREYV adotara o controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros
para o calculo do mesmo: modelo ndo parameétrico, intervalo de confianca de 95% e horizonte de
tempo de 21 dias uteis. Com 5% para Renda Fixa e 23% para Renda Variavel e 23% para
Investimento no Exterior.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Consolidado 10.80%
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 23 %
Investimento Exterior 23 %

Volatilidade — Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relacédo a sua média. Esta

diretamente associada ao risco do ativo.

Var — Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de

confianca estatistica.
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6.1 Quadro limite de alocacao

Os titulos dos fundos sé@o enquadrados conforme rating vigente na data da verificacéo da

aderéncia das aplicacOes a politica de investimentos.

RATING

LIMITE

Ate AAA

50%

Ate AA+

30%

Ate A+

10%

Ate BBB+

2%

Até BB- ou sem rafing

1%
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7. Aderéncia a Resolucao CMN n° 4.963/2021, ao Pro-Gestao nivel |, e a Politica
Anual de Investimentos

A planilha abaixo apresenta os percentuais maximos permitidos pelo enquadramento do
RPPS no Nivel | do Pro-Gestdao, o enquadramento maximo determinado pelo Comité de
Investimento e os valores aplicados até o momento em cada categoria determinada (artigo) pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Os valores de alocacdo atual apresentam-se dentro dos limites

maximos preconizados.

5 L uzgsET;go - ALOCAGAO | ESTRATEGIA DE ALOCAGAO
FUNDO ADEQUACAO FUNDO GI’ESTﬁO NIVEL |- ALOCAGAO ATUAL RS ATUAL %
NIVEL | GLOBAL ’ ‘
MINIMO | META | MAXIMO
RENDA FIXA - Art. 7% 945.955.357,00
Carteira Propria - titulos publicos Art. 78, Inciso |, Alinea A 100,00% 472.720.541,13 30,71% 17,00% 30,00% | 100,00%
Fl Renda Fixa que contenham 100% TP do TN Art. 72, Inciso |, Alinea B 100,00% 100,00% 350.456.589,31 22.77% 20,00% 27,00% | 100,00%
Fundos de indice ETF Renda Fixa que contenham 100% TP do TN Art. 7%, Indiso |, Alinea C 100,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagbes Compromissadas com Lastro em TPF Art. 78, Inciso |l 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos ?e Renda Fixa conforme CVM Art. 72, Inciso I, Alinea A 65,00% 65,00% 112.340.975,02 7.30% 1,00% 2,00% B50,00%
Fundos Indice Renda Fixa - ETF - conforme CVM Art. 72, Inciso ], Alinea B 65,00% - 0,00% 0,00% 100% 20,00%
tivos Financei e Re i issd igacd G igacdo de
Iighes FvaneiosSaciris vz pelo ACEN-COB, LE et~ prrencsl | mom | mu - | oo | oo | rom | aoom
Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios -FIDC Cota S&nior Art. 72, Inciso V, Alinea A 5,00% 10.436.851,54 0,68% 1,00% 1,00% 3,00%
Fundos de Renda Fixa com sufixo "Crédito Privado” Art. 72 Indso V, Alinea B 5,00% 20,005 - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
gitbaésndti::r}::ednati:a\f:;imemo- Lei 12.431 - com B5% do PLaplicado em Art. 7¢, Indiso V, Alinea C 5,00% . 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RENDA VARIAVEL - Art, 82 305.594.953,03 19,85%

Fundo de Algaes em Geral - CVM Art. B2, Inciso |, Alinea A 35,00% 25,005 305.594.953,03 19,85% 6,00% 20,00% 35,00%
Fundos de Indice - ETF Renda Varigvel - CVM Art. 82, Ingiso |, Alinea B 35,00% - 0,00% 0,00% 1,00% 35,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Art. 92 100.234.447,64 6,51%

Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentos no Exterior Art. 92, Inciso | 10,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundo de Investimentos em Cotas-FIC - Investimento no Extericr Art. 98, Indiso Il 10,00% 10,00% 76.896.346,70 5.00% 1,00% 7.00% 10,00%
Fundo de Agdes - BDR-Nivel 1( Investimentos no Exterior ) Art. 92 Inciso Il 10,00% 23.338.100,94 1,52% 1,00% 3,00% 10,00%

FUNDOS ESTRUTURADOS - Art. 10 178.582.480,09 11,60%
Fundos de Investimentos Multimercados - FIM Art. 102, Inciso | 10,00% 118.708.396,89 7.71% 1,00% 3,00% 10,00%
Fundos de Investimentos em Participagdo - FIP Art. 102, Inciso 11 5,00% 20,00% 59.874.083,20 3,89% 1,00% 3,00% 5,00%
Fundo de Agdes - Mercado de Acesso Art. 102, Inciso Il 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS - Art. 11 8.963.703.04 0,58%
Fundos de Investimentos Imobilidrios - Fll | Art 112 5,00% 5,00% 8.963.703,04 0,58% 1,00% 0,00% 1,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Art. 12 - 0,00%
Empréstimos Consignados I Art 122 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
| 1.539.330.940,80 | 00,005 1|
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8. Resultados — Rentabilidade ultimos 12 meses

Consolidado
ENTIDADE jani23  fevi22 mar/22 abr/22 maif22 junf22 juli22 ago/22 set/22 outf22 nov/22 dez/22
Rentabilidade SBCPREV 297 -2.31 0,52 -2,63 1,05 209 0,08 2,40 -1,53 -0,72 298
META ATUARIAL (INPC+4,0%a.a.) 2,06 1,34 0,79 0,95 -0.27 0,05 0,01 0,78 0,69 1,04 10,02
Dl 0,93 0,83 1,03 1,02 1,03 117 1,07 1,02 1,02 112 12,82
SUPERAVIT / DEFICIT MENSAL - - 0,93 -3,65 -0,27 -3,58 1,32 2,04 0,07 1,62 -2,22 -1,76 -7.,04

Rentabilidade Consolidado

4,00
2,00
0,00 S
fev/22 mar/22 jul/22  ago/22  set/22  out/22 nh ge7/22  jan/23
2,00
4,00

= Rentabilidade SBCPREV e \VIETA ATUARIAL (INPC+4,0%a.a.)

9. Encerramento

O relatodrio aqui apresentado foi analisado pelo Comité de Investimentos com discussoes
que ao final resultaram em sua aprovacéo na Integra. Esse relatorio segue as diretrizes da Politica
de Investimentos do SBCPREV para o més de janeiro de 2023 bem como da Resol. CMN 4.963,

de 25/11/2021.
Sao Bernardo do Campo, 27 de fevereiro de 2023.
Marcelo Augusto Andrade Galhardo Antonio Gilmar Giraldini
Diretor Superintendente Diretor Financeiro e de Investimento
Flavio Bandini Junior Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Membro Efetivo - Comité de Investimentos Membro Efetivo - Comité de Investimentos

Ricardo Abdulmacih Marcos Marques Cusin
Membro Efetivo - Comité de Investimentos  Membro Suplente - Comité de Investimentos

Matias José de Sousa
Membro Suplente - Comité de Investimentos
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