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1. Introducao
O Instituto de Previdencia dos Servidores do Municipio de S&do Bernardo do Campo —
SBCPREV apresenta o relatorio de Investimentos referente ao més de fevereiro de 2023, atendendo

ao principio de transparéncia na gestédo dos recursos previdenciarios.

O Instituto busca aplicar os recursos financeiros em operacdes que privilegiam a
seguranca, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberacdes do Comité de Investimentos, cujas
decisbes sédo tomadas em reunides periddicas e devidamente registradas em atas, sempre em
consonancia com a Politica de Investimentos e dentro dos parametros e limites previstos na Resol.

CMN 4.963/2021.

Mensalmente s&o publicados no Portal/SBCPREV o Quadro de Investimentos do Instituto,
Relatorio Analitico emitido pela Consultoria de Valores Mobiliarios, as APR’s — Autorizacéo de
Aplicacéo e Resgates e a Ata da Reunidao Mensal do Comité, onde constam as informacdes sobre

as movimentacdes dos recursos e saldos no final do més.

2. Cenario/ Principais Destaques

2.1 Cenario Internacional

ne o process o PR.OD01202023-13 @ o codigo BIOHBE0 2.

Nos EUA, o banco central norte-americano (Fed), na reunido do dia 22/03/3023 decidiu

elevar a taxa basica de juros em 25 pontos-base. Essa foi uma decisdo excepcionalmente dificil em

portal externo

vista de todo o ocorrido recentemente no setor bancario, com a quebra de trés bancos nos EUA.

dosp.gov bricp

A autoridade monetaria também aproveitou o comunicado para reforcar os seus objetivos

de longo prazo e o comprometimento de garantir a convergéncia da inflacdo para a meta de 2,0%

ao ano. Fonte: https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil

imssinado digitalmente por MARCELO AUGUSTO ANDRADE GALHARDO e TATIANA MONCAYD MARTING REBUCC| e FLAVIO BANDINI JUNIOR & RICARDD ABDULMACIH & MARCOS MARQUES CUSIN & MATIAS JOSE DE SOUSA @ ANTONIO GILMAR GIRALDINI.

Banco Central Europeu eleva juros na zona do Euro em 0,50%. Projecéo € de que a

inflacdo continue bastante elevada por mais tempo, diz a instituicdo. Taxa de depdsito vai a 3%,
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maior patamar desde 2008. Crise em bancos levantava duvidas sobre postura da autoridade
monetaria. Apesar da manutencado do aperto monetario, o BCE n&o se comprometeu a novos
aumentos consecutivos em seu comunicado. Fonte:
https://oglobo.globo.com/economia/financas/noticia/2023/03/banco-central-europeu-eleva-juros-

em-050-ponto-percentual-no-6o0-aumento-consecutivo.ghtml

Na economia chinesa no inicio de 2023, as sinalizacdes do governo que o PIB chinés
avance 5,1% em 2023. O debate relevante sempre foi sobre intensidade da retomada. Em 2022, a
economia chinesa cresceu somente 3,0%. Excetuando o resultado de 2020, quando da eclos&o da
pandemia da Covid, o desempenho do PIB no ano passado foi o pior desde 1976. Fonte:

https://portalibre.fgv.br/noticias/china-debate-comeca-clarear

2.2 Cenario Nacional

No Brasil, o IPCA-15 de marco trouxe algumas boas noticias sobre o comportamento da
inflac&o. O indicador subiu 0,69% em marco, apos a alta de 0,76% em fevereiro. Em marco de 2022,
o IPCA-15 tinha avancado 0,95%. Em 12 meses, o acumulado passou de 5,63% para 5,36%, 0
menor desde fevereiro de 2021. Ainda assim, € um numero superior a8 meta perseguida pelo Banco
Central (BC) neste ano, de 3,25%. Fonte: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2023/03/24/analise-

ipca-15-mostra-inflacao-menos-disseminada-e-menor-pressao-em-nucleos-e-servicos.ghtml

2.2.1 BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou 0 més de fevereiro/2023 em queda de (-) 7,49% aos 104.931 pontos.
No ano acumula queda de (-) 4,38% e em 12 meses negativo em (-) 7,26%, em meio a grande
volatilidade causada pela elevac&o dos juros nos EUA, na Europa e na Inglaterra e inflacao cada
vez mais alta, continuidade da guerra Ucrania x Russia, perspectiva de reducéo global no PIB
mundial. No inicio do novo governo permanece a discussdo no ambito o novo arcabouco fiscal,

assim como ao futuro do teto de gastos.
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2.2.2 BRASIL | Juros

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu, nesta quarta-feira (22),
manter a taxa Selic em 13,75% ao ano — patamar em vigor desde o inicio de agosto de 2022. A
deciséo se deu em meio a turbuléncias no sistema bancario global e a criticas do presidente Luiz

Inacio Lula da Silva (PT) e de ministros do governo ao atual nivel da taxa de juros.

No comunicado, o comité também destacou que: no cenario externo, "o ambiente se
deteriorou” e os "bancos nos EUA e na Europa elevaram a incerteza e a volatilidade dos mercados
e requerem monitoramento”; e, no Brasil, a inflacdo ao consumidor "segue acima do intervalo
compativel com o cumprimento da meta da inflacao"”. Ainda na nota, o Comité apontou que os
passos futuros da politica monetaria " poderdo ser ajustados” e que "n&o hesitara em retomar o

ciclo de ajuste caso o processo de desinflacdo nao transcorra como esperado”.

A ata do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central, divulgada em
28/03/2023, procura esvaziar apostas no mercado de que 0s juros podem cair em resposta a uma
crise mais aguda no mercado de credito, mas indica que esta preparado para usar medidas
macroprudenciais. Quando tratou desse segundo risco, o Copom falou varias vezes do principio da
separacéo entre instrumentos e objetivos. Ou seja, os juros sao voltados para combater a inflacao,
com o objetivo secundario de suavizar a oscilacéo da atividade econémica. Ja os instrumentos
macroprudenciais seriam usados para lidar com os impactos de uma crise mais grave de credito na
estabilidade financeira. Previsdo da Selic para 2023 12,75% aa e para 2024 10,00%aa. Boletim

FOCUS de 27/03/2023.

Fonte: https://valor.globo.com/financas/noticia/2023/03/28/analise-juro-nao-cai-tao-cedo-

mas-bc-coloca-o-foco-nas-medidas-macroprudenciais.ghtml e

https://g1.globo.com/economia/noticia/2023/03/22/apesar-de-pressao-do-governo-pela-reducao-

dos-juros-copom-mantem-taxa-basica-em-1375percent.ghtml
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2.2.3 BRASIL | Inflac&o

A inflacdo medida pelo IPCA registrou variacdo positiva de (+) 0,84% em fevereiro,
acumulando 5,60% em 12 meses. O cenario de inflacdo € desafiador e a economia global se
encontra em um processo de desaceleracéo diante dos ajustes das taxas de juros, da persisténcia
da inflacdo em niveis elevados e dos riscos geopoliticos presentes. Sendo que a meta para 2023

estava fixada em 3,50%.

As projecdes para a inflacdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo) para 2023 € de 5,93% e de 4,13% para 2024. Fonte: Boletim FOCUS de

27/03/2023.

Em marco, a préevia da inflacdo ao consumidor (IPCA-15) apresentou alta de 0,69%. O

indice ficou abaixo das expectativas do mercado e abaixo do més anterior (0,76%).
2.2.4 BRASIL | Cambio

O cambio Ptax encerrou fevereiro/2023 com valorizacao de (+) 2,13%. O dolar comercial
encerrou 0 més de fevereiro em alta de (+) 2,99%, cotado a R$ 5,2249. No ano apresenta queda

de (-) 1,01% e em 12 meses acumula alta de (+) 1,33%.

A tendéncia global € de valorizacdo do ddlar em razéo da perspectiva elevacéo dos juros
nos EUA e na Zona do Euro, inflacdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrania x Russia.
Previsdo de R$ 5,25 no final de 2023 e R$ 5,30 para final de 2024. Fonte: Boletim FOCUS de

27/03/2023.

A meta de inflacéo a ser perseguida pelo BC € de 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024 e

2025, sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto.
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2.2.5BRASIL | PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2023 sera de (+) 0,90% e de (+) 1,40% em

2024, Boletim FOCUS de 27/03/2023.

3. Patrimonio Recursos Previdenciarios (FFPREV)

3.1 Distribuicao

Tipo RS
Saldo Fev - 2023 FFPREV 1.532.183.031,14

3.2 Composicao por segmentagao do Consolidado

Segmento
Renda Fixa 959.143.539,33 62,60%
Renda Variavel 471.604.945,80 30,78%
Exterior 101.263.230,19 6,61%
Disponibilidade Caixa 171.315,82 0,01%

Total Geral 1.532,183.031,14

3.3 Demonstracao Grafica

Saldo FFPREV - RS 1.532.183.031,14

Disponibilidade Caixa;
0,01%

Exterior; 6,61%

Renda Variavel; 30,78%

Renda Fixa; 62,60%

s Renda Fixa » RendaVaridvel = Exterior Disponibilidade Caixa
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4. Investimentos (Data base: 28/02/2023)

4.1 Renda Fixa

4.1.1 Distribuicdo da Carteira de Titulos Publicos e Recursos em renda fixa por

Benchmarking

fev/23

FFPREV

Vencimento por anc

15/05/2023 39.605.659,91
15/08/2026 13.816.854,75 1,44
15/08/2027 49.480.148,78 5,16
15/05/2035 152.371.999,73| 15,89
15/08/2040 86.150.091,23 8,98
15/05/2045 133.950.431,96| 13,97
475.375.186,36 [ 49,56
A-B 110.368.030,65| 11,51
A-B 189.518.948,87| 19,76
A-B5 - A 0 0,00 0
Alo D D 109.517.589,61| 11,42
R 41.754.575,73 4,35
DI + Outros R 3 22.083.626,55 2,3
D 10.525.581,56 1,1
483.768.352,97 | 50,44

959.143.539,33

RENDA FIXA - FFPREV
10.525.581,56; 1%

39'605'659591;4%
13.816.854,75; 2%

|‘
189.518.948,87 ; 20% '

110.368.030,65;12%

22.083.626,55;2%
41.754.575,73; 4%

49.480.148,78;5%
109.517.589,61;11%

- 0,
0,00; 0% 152.371.999,73; 16%

86.150.091,23;9%

133.950.431,96 ; 14%

= Titulos Publicos 15/05/2023
= Titulos Publicos 15/08/2026
= Titulos Publicos 15/08/2027
u Titulos Publicos 15/05/2035
w Titulos Publicos 15/08/2040
w Titulos Publicos 15/05/2045
= Renda Fixa IMA-B

= Renda Fixa IMA-BS

= Renda Fixa IMA-BS - ATIVO

m Renda Fixa Alocacdo Dindmica
® Renda Fixa IRF-M

= Renda Fixa DI + Outros R Fixa

Renda Fixa FIDC
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4.2 Demais Investimentos

4.2 1 Renda Variavel / Exterior / Estruturados / Imobiliarios

RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO

Acbes em Geral 8-1 284.467.224,18
ETF AcBes 81 0,00
Total 284.467.224,18
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Renda Fixa -Divida Externa- 9-1 0,00
FIC oI 77.705.723,95
Acdes BDR-Nivel 1-9-111 23.557.506,24
Total 101.263.230,19

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Multimercado 10-1 118.544.197,60

FIP 10-11 60.056.181,92
Acoes - Mercado de Acesso 10-111 0,00

Total 178.600.379,52

FUNDOS IMOBILIARIOS
Flimobiliario - 11

8.537.342,10

Total 8.537.342,10
Empréstimos Consignados
Emp. Consignados - 12 0,00
Total 0,00

4.2.2 Demonstracéo Grafica

Investimentos em Renda Varidvel/Estruturados/Exterior/Imobiliario

8.537.342,10
60.056.181,92

118.544.197,60

284.467.224,18

23.557.506,24

77.705.723,95

= RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO

m Acdes em Geral 8-

ETF Agdes 811
NVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
= Renda Fixa -Divida Externa - 9-1
m FIC 911
wm Acdes BDR-Nivel 1 - 911l
w INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
® Multimercado 10-1
= FIP 10-11
= Acdes - Mercado de Acesso 10-1I
= FUNDQS IMOBILIARIOS

= Flimobilidrio - 11
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5. Alocacao dos Recursos por Instituicao: (Data base: 28/02/2023)

I . _ % do Total
Instituicdo Financeira Consolidado Consolidado
Titulos Publicos 475.375.186,36 31,03%
Santander 162.890.219,25 10,63%
Banco do Brasil 149.517.753,26 9,76%
CEFederal 116.441.802,23 7,60%
Itad 103.704.572,87 6,77%
BTG Pactual 66.421.164,66 4 34%
Rio Bravo 63.166.458,03 412%
AZQuest 57.148.356,59 3,73%
Bradesco 56.337.782,26 3,68%
Vinci Partner's/CEF 45.293.259,73 2,96%
Icatu Vanguard 40.592.929,42 2,65%
ARX Investimentos 31.044.856,92 2,03%
XP Investimentos 30.292.635,08 1,98%
Kinea/ltau 23.341.236,55 1,52%
Moat 20.988.056,54 1,37%
Tarpon 18.317.311,57 1,20%
Vinci Partner's 15.136.413,29 0,99%
Mongeral Aegon 14.870.429,84 0,97%
Occam 12.870.069,02 0,84%
Ourinvest 10.455.714,06 0,68%
SCHRODER 5.309.993,21 0,35%
Reag 4.900.000,00 0,32%
RBCapital 3.637.342,10 0,24%
Sul América 3.496.625,38 0,23%
BRZ 391.679,60 0,03%
BVA 69.867,49 0,00%
TrendBank 0,01 0,00%
Western 0,00 0,00%
Safra 0,00 0,00%
Total 1.532.011.715,32
S
35,00% ~o
o ®
30,00% 3 . < . i}
25,00% 3£§%£§§ %QE" s s X § < eée 5
20,00% @ OF g Y T8 4 8 .0 F o o 3eS ©°
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10,00% T |« Bleo| &8l o 23
0% g T e
0,00% e e T oL
% do Total Consolidado
m Titulos Publicos m Banco do Brasil Santander m CEFederal m Itau
BTG Pactual M Rio Bravo W AZQuest M Bradesco M |catu Vanguard
W ARX Investimentos M XP Investimentos M Vinci Partner's/CEF M Moat Kinea/Itau
W Tarpon SCHRODER Reag W Occam m Mongeral Aegon
m Ourinvest m RBCapital m Vinci Partner's m BRZ BVA
Sul América TrendBank Western Safra

AUTARQUIA MUNICIPAL - CNPJ: 14.337.579/0001-97
Avenida Senador Vergueiro, n® 1.751 - Parque S&do Diogo - CEP: 09750-001 - S3o0 Bernardo do Campo - SP

Tel.:(11) 2630-5991 ou (11) 2630-5992 =]

D4

O original deste documento & eletrdnico e foi assinado digitalmente por MARCELOD AUGUSTO ANDRADE GALHARDO & TATIANA MONCAYO MARTING REBUCC| e FLAVIO BANDINIJUNIOR & RICARDD ABDULMACIH & MARCOS MARQUES CUSIN & MATIAS JOSE DE SOUSA e ANTONIO GILMAR GIRALDINI.

Farawverificar a autenticidade desta copia impressa, acess e o site https :¥prodigis aoh

portal externo e informe o processo PR.O0012002023-13 e o cadigo B3OHSE02.

dosp.gov bricp




,__SBG SBCPREV

~ prév\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO

6. Politica de Risco (Risco de Mercado)

O SBCPREYV adotara o controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros
para o calculo do mesmo: modelo ndo parameétrico, intervalo de confianca de 95% e horizonte de
tempo de 21 dias uteis. Com 5% para Renda Fixa e 23% para Renda Variavel e 23% para
Investimento no Exterior.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Consolidado 10,80%
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 23 %
Investimento Exterior 23 %

Volatilidade — Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relacdo a sua media. Esta

diretamente associada ao risco do ativo.

Var — Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de

confianca estatistica.

6.1 Quadro limite de alocacao

Os titulos dos fundos sé@o enquadrados conforme rating vigente na data da verificacéo da

portal externo e informe o processo PR.O0012002023-13 e o cadigo B3OHSE02.

aderéncia das aplicacOes a politica de investimentos.

dosp.gov bricp

RATING LIMITE
Alé AAA 50% :
Até AA+ 30%
Ate A+ 10%
Até BBB+ 2%
Até BB- ou sem rating 1%
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7. Aderéncia a Resolucao CMN n° 4.963/2021, ao Pro-Gestao nivel |, e a Politica
Anual de Investimentos

A planilha abaixo apresenta os percentuais maximos permitidos pelo enquadramento do
RPPS no Nivel | do Pro-Gestdao, o enquadramento maximo determinado pelo Comité de
Investimento e os valores aplicados até o momento em cada categoria determinada (artigo) pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Os valores de alocacdo atual apresentam-se dentro dos limites

maximos preconizados.

” LIMITE PRO- UggSET;gl : ALOCAG ESTRATEGIA DE ALOCAGAO
FUNDO ADEQUACAO FUNDO (:f\?gﬁ NIVEL |- ALOCAGAO ATUAL R$ ATU.FAL; % } )
GLOBAL MINIMO | META | MAXIMO
REMNDA FIXA - Art. 7% 959.143.539,33
Carteira Propria - titulos publicos Art. 72, Inciso |, Alinea A 100,00% 475.375.186,36 31.03% 17,00% 30,00% | 100,00%
Fl Renda Fixa que contenham 100% TP do TN Art. 72, Incizo |, Alinea B 100,00% 100,00% 335.747.774,46 21,92% 20,00% 27,00% | 100,00%
Fundos de indice ETF Renda Fixa que contenham 100% TP do TN Art. 72, Ingiso |, Alinea C 100,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagbes Compromissadas com Lastro em TPF Art. 78, Inciso |l 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos de Renda Fixa conforme CVM Art. 72, Incise 111, Alinea A 65,00% £5,00% 137.494.996,95 8,97% 1,00% 2,00% 60,00%
Fundos Indice Renda Fixa - ETF - conforme CVIM Art. 72, Incisg 111, Alinea B 65,00% - 0,00% 0,00% 1,00% 20,00%
tivos Financei sRe i iszd igacd o igagdo de
InsuighetFmancerasBancanasavonsadss ol BACEN-C0B, T et A2 ndso v mo | oo - | oo | oo | 1o | mook
Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios -FIDC Cota S&nior Art. 72, Inciso V, Alinea A 5,00% 10.525.581,56 0,69% 1,00% 1,00% 3,00%
Fundos de Renda Fixa com sufixo "Crédito Privado” Art. 7%, Indso V, Alinea B 5,00% 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
gi:;:ti::]']:‘:::ti:::::ime"m' Lei 12.431 - com 85% do P plicado em Art. 72, Ingisa V, Alinea C 5,00% N 0,00% 000 | 000% | 000%
RENDA VARIAVEL - Art. 82 284.467.224,18 |  18.57%

Fundo de Algaes em Geral - CVM Art. B2, Indiso |, Alinea A 35,00% 35,00% 284.467.224,18 18,57% 5,00% 20,00% 35,00%
Fundos de Indice - ETF Renda Varidvel - CVM Art. 82, Indiso |, Alinea B 35,00% - 0,00% 0,00% 1,00% 35,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Art. 92 101.263.230,19 6,61%

Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentos no Exterior Art. 82 Inciso | 10,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundo de Investimentos em Cotas-FIC - Investimento no Exterior Art. 92, Inciso Il 10,00% 10,00% 77.705.723,95 5.07% 1,00% 7,00% 10,00%
Fundo de Agdes - BDR-Nivel 1 Investimentos no Exterior ) Art. 92 Indise Il 10,00% 23.557.506,24 1,54% 1,00% 3,00% 10,00%

FUNDOS ESTRUTURADOS - Art. 10 178.600.379,52 11.66%
Fundos de Investimentos Multimercados - FIM Art. 102, Incisa | 10,00% 118.544,197,60 7.74% 1,00% 3,00% 10,00%
Fundos de Investimentos em Participagdo - FIP Art. 102, Inciso Il 5,00% 20,00% 60.056.181,92 3,92% 1,00% 3,00% 5,00%
Fundo de Agdes - Mercado de Acesso Art. 102, Inciso Il 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS - Art. 11 8.537.342,10 0,56%
Fundos de Investimentos Imobilidrios - Fll Art. 112 5,00% 5,00% 8.537.342,10 0,56% 1,00% 0,00% 1,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Art. 12 - 0,00%
Empréstimos Consignados Art 122 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
1.532.011.715,32 | 400,005 1|
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8. Resultados — Rentabilidade ultimos 12 meses

F
Consolidado G
ENTIDADE jani23  fevi23 mar/22 abr/22 mail22 jun/22  juli22 ago/22 seti22 outi22 nov/22 dez/22 z
Rentabilidade SBCPREV 2,97 -2,31 0,52 -2,63 1,05 2,09 0,08 2,40 -1,53 -0,72 2,00 =
META ATUARIAL (INPC+4,0%a.a.) 2,06 1,34 0,79 0,95 -0,27 0,05 0,01 0,78 0,69 1,04 9,81 2
ol 0,93 0,83 1,03 1,02 1,03 117 1,07 1,02 1,02 1,12 12,99 E
SUPERAVIT / DEFICIT MENSAL - 0,93 -3,65 -0,27 -3,58 1,32 2,04 0,07 1,62 -2,22 -1,76 -7,82 <
<L
Rentabilidade Consolidado g
4,00 3
2
3,00 S
2,00 §
1,00 %
0,00 - %
mar/22 julf22 ago/22 setf22 out/22 jan/23 few'23 2
-1,00 E
-2,00 %
E
3,00 g
= Rentabilidade SBCPREV = META ATUARIAL (INPC+4,0%a.3.) g
g

9. Encerramento 2§

g

O relatodrio aqui apresentado foi analisado pelo Comité de Investimentos com discussoes %:

que ao final resultaram em sua aprovacéo na Integra. Esse relatorio segue as diretrizes da Politica ez

de Investimentos do SBCPREV para o més de fevereiro de 2023 bem como da Resol. CMN 4.963, 28

de 25/11/2021. ;g

Sao Bernardo do Campo, 29 de marco de 2023. g £
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