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1. Introducao
O Instituto de Previdencia dos Servidores do Municipio de S&do Bernardo do Campo —
SBCPREV apresenta o relatorio de Investimentos referente ao més de marco de 2023, atendendo

ao principio de transparéncia na gestédo dos recursos previdenciarios.

O Instituto busca aplicar os recursos financeiros em operacdes que privilegiam a
seguranca, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberacdes do Comité de Investimentos, cujas
decisbes sédo tomadas em reunides periddicas e devidamente registradas em atas, sempre em
consonancia com a Politica de Investimentos e dentro dos parametros e limites previstos na Resol.

CMN 4.963/2021.

Mensalmente s&o publicados no Portal/SBCPREV o Quadro de Investimentos do Instituto,
Relatorio Analitico emitido pela Consultoria de Valores Mobiliarios, as APR’s — Autorizacéo de
Aplicacéo e Resgates e a Ata da Reunidao Mensal do Comité, onde constam as informacdes sobre

as movimentacdes dos recursos e saldos no final do més.

2. Cenario/ Principais Destaques

2.1 Cenario Internacional

Nos EUA, gradualmente, as preocupacdes com as questdes bancarias vao se reduzindo
e, diante disso, o dolar tem se apreciado em relacdo a maioria das moedas e as curvas de juros
futuros tém subido lentamente, mesmo que permanecam abaixo do nivel observado antes das
tensdes ligados aos bancos norte-americanos no inicio do més passado. Fonte: Bradesco Asset

Management - Boletim Enfoque Macro (economia@bram.bradesco.com.br)

Banco Central Europeu eleva juros na zona do Euro em 0,50%. Projecéo € de que a
inflacdo continue bastante elevada por mais tempo, diz a instituicdo. Taxa de depdsito vai a 3%,
maior patamar desde 2008. Crise em bancos levantava duvidas sobre postura da autoridade

monetaria. Apesar da manutencado do aperto monetario, o BCE n&o se comprometeu a novos
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aumentos consecutivos em seu comunicado. Fonte:
https://oglobo.globo.com/economia/financas/noticia/2023/03/banco-central-europeu-eleva-juros-

em-050-ponto-percentual-no-6o0-aumento-consecutivo.ghtml

Na economia chinesa a divulgacdo dos dados de atividade na China, reforcam a forte
recuperacao em curso no primeiro trimestre de 2023. Fonte: Bradesco Asset Management - Boletim

Enfoque Macro (economia@bram.bradesco.com.br)

2.2 Cenario Nacional

No Brasil, IPCA-15 recua e vai para 0,57% em abril. Indicador acumulado em 12 meses
desacelerou para 4,16%. Resultado vem menor do esperado pelo mercado e € a primeira vez em
que fica abaixo de 5% desde fevereiro de 2021. Resultado também entra no intervalo da meta de
inflacdo. Fonte: https://g1.globo.com/economia/noticia/2023/04/26/ipca-15-previa-da-inflacao-fica-

em-057percent-em-abril.ghtml

2.2.1 BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou o més de mar¢o/2023 em queda de (-) 2,91% aos 101.882 pontos.
No ano acumula queda de (-) 7,16% e em 12 meses negativo em (-) 15,10%, em meio a grande
volatilidade causada pela elevac&o dos juros nos EUA, na Europa e na Inglaterra e inflacao cada
vez mais alta, continuidade da guerra Ucrania x Russia, perspectiva de reducéo global no PIB
mundial. No inicio do novo governo permanece a discussdo no ambito o novo arcabouco fiscal,

assim como ao futuro do teto de gastos.

2.2.2 BRASIL | Juros

No mercado domestico, as atencdes se concentraram na apresentac&o do texto do novo
arcabouco fiscal para o Congresso, atraves de um projeto de lei complementar. Embora as

prerrogativas do novo arcabouco tenham sido praticamente mantidas em relacdo ao que foi
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apresentado pelo governo no més anterior, avaliacdes mais cautelosas sobre a proposta foram
consideradas. Com isso, refletindo a expectativa de que o espaco para reduc&o de juros € menor,
as curvas de juros futuros do mercado de renda fixa local mostraram ligeira abertura em quase
todos os vertices, revertendo boa parte do fechamento observado nas ultimas semanas, além de
uma depreciacdo do real frente ao dolar. Previsao da Selic para 2023 12,50% aa e para 2024
10,00%aa, Boletim FOCUS de 24/04/2023. Fonte: Bradesco Asset Management- Boletim Enfoque

Macro economia@bram.bradesco.com.br
2.2.3 BRASIL | Inflac&o

A inflacdo medida pelo IPCA registrou variacao positiva de (+) 0,71% em marco,
acumulando 4,65% em 12 meses. O cenario de inflacdo € desafiador e a economia global se
encontra em um processo de desaceleracéo diante dos ajustes das taxas de juros, da persisténcia
da inflacdo em niveis elevados e dos riscos geopoliticos presentes. Sendo que a meta para 2023
esta fixada em 3,25%. As projecdes para a inflacdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo) para 2023 € de 6,04% e de 4,18% para 2024. Fonte: Boletim

FOCUS de 24/04/2023.

Em abril, a prévia da inflacdo ao consumidor (IPCA-15) recua e vai para 0,57% em abril. O

indice ficou abaixo das expectativas do mercado e abaixo do més anterior (0,69%).
2.2.4 BRASIL | Cambio

O cambio Ptax encerrou marco/2023 com desvalorizacdo de (-) 2,45%. O ddlar comercial
encerrou o més de marco em queda de (-) 2,98%, cotado a R$ 5,0691. No ano apresenta queda de
(-) 3,96% e em 12 meses acumula alta de (+) 6,51%. A tendéncia global € de valorizacdo do dolar
em razao da perspectiva elevacao dos juros nos EUA e na Zona do Euro, inflacdo cada vez mais
alta e continuidade da guerra Ucrénia x Russia. Previsdo de R$ 5,20 no final de 2023 e R$ 5,25

para final de 2024. Fonte: Boletim FOCUS de 24/04/2023.
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A meta de inflacéo a ser perseguida pelo BC € de 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024 e

2025, sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto.
2.25BRASIL | PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2023 sera de (+) 0,96% e de (+) 1,41% em

2024. Fonte: Boletim FOCUS de 24/04/2023.

3. Patrimonio Recursos Previdenciarios (FFPREV)

3.1 Distribuicao

Tipo RS
Saldo Mar - 2023 FFPREV 1.558.479.406,26

3.2 Composicao por segmentagao do Consolidado

Segmento
Renda Fixa 989.241.656,41 | 63,47%
Renda Variavel 468.346.233,72 | 30,05%
Exterior 100.637.630,84 6,46%
Disponibilidade Caixa 253.885,29 0,02%
Total Geral 1.558.479.406,26

3.3 Demonstracao Grafica

Saldo FFPREV

Exterior: 6.46% Disponibilidade
Caixa; 0,02%

Renda Variavel;

30,05%
Renda Fixa;
63,47%
= Renda Fixa = Renda Varidavel = Exterior Disponibilidade Caixa
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4. Investimentos (Data base: 31/03/2023)
4.1 Renda Fixa

4.1.1 Distribuicdo da Carteira de Titulos Publicos e Recursos em renda fixa por

Benchmarking.

Vencimento por ano FFPREV
15/05/2023 40.080.993,92
15/08/2026 14.085.803,55 1,42
15/08/2027 50.554.593,67 5,11
15/05/2035 157.792.050,92 15,95
15/08/2040 89.688.873,95 9,07
15/05/2045 139.289.024,25 14,08

491.491.340,25 49,68

A-B 113.175.118,52 11,44

A-B 192.354.447,76 19,44
Alocagdo Dind : 111.435.871,60 11,26
R 42.639.945,19 4,31

DI + Outros R 3 27.468.873,50 2,78
] 10.676.059,59 1,08

497.750.316,16| 50,32
989.241.656,41

RENDA FIXA - FFPREV

10.676.059,59; 1% 40.080.993,92 ; 4%
27.468.873,50 ; 3%

17,639,945 19 - 4% 14.085.803,55 ; 1% m Titulos Publicos 15/05/2023
. . N ; 870

192.354.447,76 ; 20% ‘

113.175.118,52 ; 12%"_139.289.024,25 ; 14%

50.554.593,67 ; 5% = Titulos Publicos 15/08/2026
111.435.871,60; 11% m Titulos Publicos 15/08/2027
157.792.050,92 ; 16% m Titulos Piblicos 15/05/2035
m Titulos Publicos 15/08/2040
m Titulos Piblicos 15/05/2045
89.688.873,95; 9% = Renda Fixa IMA-B
m Renda Fixa IMA-B5
m Renda Fixa Alocacdo Dindmica
= Renda Fixa IRF-M

= Renda Fixa DI + Qutros R Fixa
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4.2 Demais Investimentos

120.765.485,66

4.2 1 Renda Variavel / Exterior / Estruturados / Imobiliarios

RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO

Acoes em Geral 81 274.848.316,53
ETF AcBes 811 0,00
Total 274.848.316,53
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Renda Fixa -Divida Externa- 9-1 0,00
FIC 9-1l 77.472.178,20
Acdes BDR-Nivel 1-9-11l 23.165.452,64
Total 100.637.630,84

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Multimercado 10-1 120.765.485,66
FIP 10-11 64.455.531,91
Agoes - Mercado de Acesso 10111 0,00

Total 185.221.017,57

FUNDOS IMOBILIARIOS
Flimobiliario - 11

8.276.899,62

Total 8.276.899,62
Empréstimos Consignados
Emp. Consignados - 12 0,00
Total 0,00

4.2.2 Demonstracéo Grafica

Investimentos em Renda Varidvel/Estruturados/Exterior/Imobilidrio

8.276.899,62
64.455.531,91

= RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO
® Acdes em Geral 8-1
ETF Agdes 8-11
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
= Renda Fixa -Divida Externa - 9-
= FIC 911
274.848316,53
= Acoes BDR-Nivel 1 - 9-111

m INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

® Multimercado 10-I
= FIP 1011
= Acdes - Mercado de Acesso 10-NI

. = FUNDOS IMOBILIARIOS
23.165.452,64

= Flimobilidrio - 11

77.472.178,20
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5. Alocacao dos Recursos por Instituicao: (Data base: 31/03/2023)

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

xR
=t
m—.
—

M Titulos Publicos

M Rio Bravo

m Vinci Partners/CEF

W Occam

BVA

9,70%

10,94%

Instituicdo Financeira

Titulos Publicos
Santander

Banco do Brasil
CEFederal

Itau

BTG Pactual

Rio Bravo
Bradesco
AZQuest

Vinci Partners/CEF
XP Investimentos
Icatu Vanguard
ARX Investimentos
Kinea/ltau

Moat

Tarpon

Vinci Partner's
Mongeral Aegon
Occam

Ourinvest
SCHRODER

Reag

RBCapital

Sul Ameérica

BRZ

BVA

TrendBank

Total

7,57%
6,46%
4,61%

3t

|

M Banco do Brasil
W Bradesco

Moat
B Mongeral Aegon

Sul Ameérica

4,11%

3,56% 3,69%

i % do Total
Consolidado Consolidado
491.491.340,25 31,54%
170.473.332,85 10,94%
151.080.256,56 9,70%
118.022.954,15 7,57%
100.738.215,53 6,46%
71.782.978,44 4.61%
64.028.422,94 411%
57.432.970,35 3,69%
55.460.189,56 3,56%
44.000.900,18 2,82%
38.592.892,27 2,48%
32.660.142,86 2,10%
30.039.815,76 1,93%
23.228.121,91 1,49%
20.102.250,74 1,29%
17.570.975,04 1,13%
15.548.132,90 1,00%
15.008.805,16 0,96%
12.509.964,99 0,80%
10.597.671,37 0,68%
5.356.426,65 0,34%
4.700.000,00 0,30%
3.576.899,62 0,23%
3.570.584,78 0,23%
572.887,89 0,04%
78.388,21 0,01%

0,01 0,00%
1.558.225.520,97

s 2 .
z @ - = = 23
“.TE S 3R %0
g " e T X % ow =
S v /8| 3|88
- = =)

% do Total Consolidado

Santander CEFederal

W AZQuest B XP Investimentos
Kinea/Itau Tarpon

m Qurinvest W RBCapital
TrendBank

W Itad
M Icatu Vanguard
SCHRODER

m Vinci Partner's

R

-

D\
X g © 8
s & A
Qe o
- o =)

M BTG Pactual

0,00%

T e e e s e AN, s

B ARX Investimentos

Reag

m BRZ
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6. Politica de Risco (Risco de Mercado)

O SBCPREYV adotara o controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros
para o calculo do mesmo: modelo ndo parameétrico, intervalo de confianca de 95% e horizonte de
tempo de 21 dias uteis. Com 5% para Renda Fixa e 23% para Renda Variavel e 23% para
Investimento no Exterior.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Consolidado 10,80%
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 23 %
Investimento Exterior 23 %

Volatilidade — Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relacdo a sua media. Esta

diretamente associada ao risco do ativo.

Var — Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de

confianca estatistica.

6.1 Quadro limite de alocacao

Os titulos dos fundos sé@o enquadrados conforme rating vigente na data da verificacéo da

aderéncia das aplicacOes a politica de investimentos.

RATING LIMITE
Até AAA 50%
Ate AA+ 30%
Ate A+ 10%
Até BBB+ 2%
Até BB- ou sem rating 1%
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7. Aderéncia a Resolucao CMN n° 4.963/2021, ao Pro-Gestao nivel |, e a Politica
Anual de Investimentos

A planilha abaixo apresenta os percentuais maximos permitidos pelo enquadramento do
RPPS no Nivel | do Pro-Gestdao, o enquadramento maximo determinado pelo Comité de
Investimento e os valores aplicados até o momento em cada categoria determinada (artigo) pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Os valores de alocacdo atual apresentam-se dentro dos limites
maximos preconizados.

” LIMITE E'RO' nggSETEEO- : ALocAGO ESTRATEGIA DE ALOCAGAO
FUNDO ADEQUACAO FUNDO C':IIE\Srgf(I) NIVEL |- ALOCAGAO ATUAL R$ ATUAL % } )
GLOBAL MINIMO | META | MAXIMO
RENDA FIXA - Art. 72 989.241.656,41
Carteira Propria - titulos publicos Art. 72, Inciso |, Alinea A 100,00% 451.491.340,25 31.54% 17,00% 30,00% | 100,00%
Fl Renda Fixa que contenham 1005 TP do TN Art. 72, Incizo |, Alinea B 100,00% 100,00% 341.666.786,30 21,93% 20,00% 27,00% | 100,00%
Fundos de indice ETF Renda Fixa que contenham 100% TP do TN Art. 72, Ingiso |, Alinea C 100,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagbes Compromissadas com Lastro em TPF Art. 78, Inciso |l 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos de Renda Fixa conforme CVM Art. 72, Incise 111, Alinea A 65,00% £5,00% 145.407.470,27 9,33% 1,00% 2,00% 60,00%
Fundos Indice Renda Fixa - ETF - conforme CVIM Art. 72, Incisg 111, Alinea B 65,00% - 0,00% 0,00% 1,00% 20,00%
tivos Financei eRe i issd igacd coobrigacdo de
e e | anmngen | mow | s I
Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios -FIDC Cota S&nior Art. 72, Inciso V, Alinea A 5,00% 10.676.059,5% 0,69% 1,00% 1,00% 3,00%
Fundos de Renda Fixa com sufixo "Crédito Privado” Art. 7%, Indso V, Alinea B 5,00% 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
gi:;:ti::]']:‘:::ti:::::ime"m' L&l 12,451 - com B5% do PLaplicado &m Art. 72, Inciso V, Alinea C 5,00% - 0.00% | 000% | oo0o% | 000%
RENDA VARIAVEL - Art. 82 274.848.316,53 17.64%

Fundo de Algaes em Geral - CVM Art. B2, Indiso |, Alinea A 35,00% 35,00% 274.848.316,53 17.64% 5,00% 20,00% 35,00%
Fundos de Indice - ETF Renda Varidvel - CVM Art. 82, Indiso |, Alinea B 35,00% - 0,00% 0,00% 1,00% 35,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Art. 92 100.637.630,84 6,46%

Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentos no Exterior Art. 82 Inciso | 10,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundo de Investimentos em Cotas-FIC - Investimento no Exterior Art. 92, Inciso Il 10,00% 10,00% 77.472.178,20 4,97% 1,00% 7,00% 10,00%
Fundo de Agdes - BDR-Nivel 1 Investimentos no Exterior ) Art. 92, Incise Il 10,00% 23.165.452,64 1,49% 1,00% 3,00% 10,00%

FUNDOS ESTRUTURADOS - Art. 10 185.221.017,57 11,89%
Fundos de Investimentos Multimercados - FIM Art. 102, Incisa | 10,00% 120.765.485,66 7.75% 1,00% 3,00% 10,00%
Fundos de Investimentos em Participagdo - FIP Art. 102, Inciso Il 5,00% 20,00% 64.455.531,91 4,14% 1,00% 3,00% 5,00%
Fundo de Agdes - Mercado de Acesso Art. 102, Inciso Il 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS - Art. 11 8.276.899,62 | 0,53%
Fundos de Investimentos Imobilidrios - Fll | Art 112 5,00% 5,00% 8.276.899,62 0,53% 1,00% 0,00% 1,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Art. 12 - 0,00%
Empréstimos Consignados I Art 122 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
| 1.556.225.520,97 | | 400,005 1|
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8. Resultados — Rentabilidade ultimos 12 meses

Consolidado
ENTIDADE jani23  fevi23 mar/23 abr/22 maif22 junf22 juli22 ago/22 set/22 outf22 nov/22 dez/22
Rentabilidade SBCPREV 1,35 -2.31 0,52 -2,63 1,05 209 0,08 2,40 -1,53 -0,72 0,39
META ATUARIAL (INPC+4,0%a.a.) 1,07 1,34 0,79 0,95 -0.27 0,05 0,01 0,78 0,69 1,04 8,75
Dl 117 0,83 1,03 1,02 1,03 117 1,07 1,02 1,02 1,12 13,26
SUPERAVIT / DEFICIT MENSAL 0,28 -3,65 -0,27 -3,58 1,32 2,04 0,07 1,62 -2,22 -1,76 -8,36

Rentabilidade Consolidado

3,00
2,00
1,00 2
0,00
100 abr/22 i jul/22  agof22 set/22  out/22 Mpv/22 d 2 jan/23 mar/23
-2,00
-3,00
= Rentabilidade SBCPREV e META ATUARIAL (INPC+4,0%a.3.)
9. Encerramento
O relatodrio aqui apresentado foi analisado pelo Comité de Investimentos com discussoes
que ao final resultaram em sua aprovacéo na Integra. Esse relatorio segue as diretrizes da Politica
de Investimentos do SBCPREV para o més de marco de 2023 bem como da Resol. CMN 4.963,
de 25/11/2021.
Sao Bernardo do Campo, 26 de abril de 2023.
Marcelo Augusto Andrade Galhardo Antonio Gilmar Giraldini
Diretor Superintendente Diretor Financeiro e de Investimento
Flavio Bandini Junior Marcos Marques Cusin

Membro Efetivo - Comité de Investimentos  Membro Suplente - Comité de Investimentos

Matias José de Sousa
Membro Suplente - Comité de Investimentos
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