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1. Introducao
O Instituto de Previdencia dos Servidores do Municipio de S&do Bernardo do Campo —
SBCPREV apresenta o relatério de Investimentos referente ao més de setembro de 2023,

atendendo ao principio de transparéncia na gestdo dos recursos previdenciarios.

O Instituto busca aplicar os recursos financeiros em operacdes que privilegiam a
seguranca, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberacdes do Comité de Investimentos, cujas
decisbes sédo tomadas em reunides periddicas e devidamente registradas em atas, sempre em
consonancia com a Politica de Investimentos e dentro dos parametros e limites previstos na Resol.

CMN 4.963/2021.

Mensalmente s&o publicados no Portal/SBCPREV o Quadro de Investimentos do Instituto,
Relatorio Analitico emitido pela Consultoria de Valores Mobiliarios, as APR’s — Autorizacéo de
Aplicacéo e Resgates e a Ata da Reunidao Mensal do Comité, onde constam as informacdes sobre

as movimentacdes dos recursos e saldos no final do més.

2. Cenario/ Principais Destaques

2.1 Cenario Internacional

O cenario econdmico mundial de setembro de 2023 é de desaceleracdo, mas ainda com
crescimento positivo. O Fundo Monetario Internacional (FMI) revisou para baixo sua previsédo de
crescimento global para 2023 para 3,6%, abaixo dos 4,4% previstos em janeiro. Os principais
fatores que estédo contribuindo para a desaceleracéo do crescimento econémico incluem a guerra

na Ucrénia, a inflacéo elevada e as taxas de juros em alta.

No mercado internacional, foram destacados como fatores de atencdo aos paises
emergentes a elevacéo das taxas de juros de longo prazo nos EUA e o menor crescimento projetado

para a economia chinesa. Fonte: www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/conteudo.html
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Nos EUA o més de setembro foi um més marcado por um evento que n&o se via a mais de
15 anos, que foi o rendimento do titulo de 10 anos do Tesouro dos Estados Unidos (treasury) atingir
patamar superior a 4,50%. Por sua vez, o titulo publico de 30 anos subiu acima dos 4,60%, maior
alta em mais de 10 anos. Esse movimento na curva de juros americana foi 0 que gerou abalo nao

somente na economia americana, mas ao redor de todo o mundo.

O impacto imediato foi em relacéo a propria moeda, o dolar, ganhou trac&o e forca em
relacdo a praticamente todas as moedas estrangeiras. Em setembro, o indice DXY (Dolar Index)
registrou alta superior a 106, patamar mais elevado do ano. Fonte: Panorama Econémico Setembro

2023 — Crédito e Mercado

A economia da China expandiu 4,9% no terceiro trimestre, em comparacao com o0 mesmo
periodo do ano anterior, informou o Departamento Nacional de Estatisticas em 18/10/2023. O
numero foi superior a estimativa de crescimento de 4,4% de uma pesquisa da Reuters com
economistas e torna a meta de crescimento anual (cerca de 5%) de Pequim atingivel. Numa base
trimestral, a economia aumentou 1,3% no periodo de julho a setembro, em comparacdo com um
crescimento de 0,8% nos trés meses anteriores. Considerando os primeiros nove meses de 2023,
a economia chinesa cresceu 52% em relacGo ao ano anterior. Fonte:

https://www.cnnbrasil.com.br/economia/economia-da58china-cresce-49-no-terceiro-trimestre/

O Banco central Europeu indicou o encerramento do ciclo de alta dos juros. Em uma
decisé@o cujas expectativas estavam bem divididas, a autoridade monetaria europeia optou por
elevar a taxa de juros da regido em 25 pb. Assim, a taxa de juros basica alcancou 4,00%. No
entanto, a mensagem principal extraida da comunicacéo da autoridade monetaria € de que o nivel
atual dos juros, mantido por um periodo suficientemente prolongado, sera suficiente para que a

inflacéo retorne a meta. Fonte: https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/conteudo.htmi
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2.2 Cenario Nacional

No Brasil, a curva de juros acompanhou a alta dos juros globais e foi impactada tambem
pelas incertezas sobre a evoluc&o da politica fiscal. Previsdo da Selic para 2023 € de 11,75% aa e

para 2024, de 9,25%aa. Fonte: Boletim FOCUS de 30/10/2023.
2.2.1 BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou o més de setembro/2023 em leve alta de (+) 0,71% aos 116.565

pontos. No ano acumula alta de (+) 6,23% e em 12 meses positivo em (+) 5,93%.
2.2.2 BRASIL | Inflac&o

Sobre 0 IPCA, o més de setembro registrou alta de 0,26%, abaixo do consenso de mercado
de 0,33%. No acumulado de 12 meses, o numero acelerou para 5,19% em relacdo ao mesmo

periodo do ano anterior.

As projecdes para a inflacdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo) para 2023 € de 4,63% e de 3,90% para 2024. Fonte: Boletim FOCUS de

30/10/2023.
2.2.3 BRASIL | Cambio

Dado as movimentacdes de curva de juros dos mercados citados, entre outros fatores,

setembro fechou o ultimo dia de cotacdo com o ddélar a R$ 5,04, com uma alta de 1,80%.

Como ja citado em outras oportunidades, a moeda norte americana vem exercendo
pressao ndo somente sob o real brasileiro, mas sob a maioria das moedas estrangeiras e nao
somente a de paises emergentes. Fonte: Panorama Econdmico Setembro 2023 - Crédito e

Mercado
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Previsdo de R$ 5,00 no final de 2023 e R$ 5,05 para final de 2024. Fonte: Boletim FOCUS

de 30/10/2023.
2.2.4BRASIL | PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2023 sera de (+) 2,89% e de (+) 1,50% em

2024. Fonte: Boletim FOCUS de 30/10/2023.

3. Patrimonio Recursos Previdenciarios (FFPREV)

3.1 Distribuicao

Tipo RS
CEIGGRTS GG iP RS 503 1.689.013.712,63

3.2 Composicao por segmentagao do Consolidado

Segmento
Renda Fixa 1.030.223.214,48 61,00%
Renda Variavel 535.424.863,34 31,70%
Exterior 123.137.051,37 7,29%
Disponibilidade Caixa 228.583,44 0,01%

Total Geral 1.689.013.712,63
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3.3 Demonstracao Grafica

Saldo FFPREV

Disponibilidade Caixa;
0,01%

Exterior; 7,29%

Renda Variavel; 31,70%

Renda Fixa; 61,00%

s Renda Fixa = Renda Varidvel = Exterior Disponibilidade Caixa

4. Investimentos (Data base: 29/09/2023)

4.1 Renda Fixa

4.1.1 Distribuicdo da Carteira de Titulos Publicos e Recursos em renda fixa por

Benchmarking

Vencimento por ano FFPREV
15/08/2026 14.345.638,74
15/08/2027 51.511.497,42 5,00
15/05/2035 166.026.804,18 16,12
15/08/2040 95.021.905,64 9,22
15/05/2045 148.661.614,70 14,43
15/08/2050 42.667.795,85 4,14

518.235.256,54 50,30
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rev

A-B 120.071.734,52 11,65
A-B 200.478.014,20 19,46
PCA 8.173.820,32 0,79
Alocacdo Din3 : 119.784.206,03 11,63
: 45.737.673,30 4,44
DI + Outros R 5 5.937.566,59 0,58
] 11.804.942,98 1,15
511.987.957,94 49,7

1.030.223.214,48

RENDA FIXA - FFPREV

11.804.942,98;1%
5.937.566,59; 1% 14.345.638,74; 1%

45.737.673,30; 4% "

42.667.795,85; 4%

51.511.497.42 - 5% ® Titulos Publicos 15/08/2026

119.784.206,03;12% = Titulos Publicos 15/08/2027

166.026.804.18 : 16% = Titulos Publicos 15/05/2035

8.173.820,32; 1% = Titulos Publicos 15/08/2040

200.478.014,20; 20% 'I

120.071.734,52 ;12%

= Titulos Publicos 15/05/2045
= Titulos Publicos 15/08/2050
95.022.205,64; 5% ® Renda Fixa IMA-B
® Renda Fixa IMA-BS
= Renda Fixa IPCA
= Renda Fixa Alocagdo Dindmica
= Renda Fixa IRF-M
= Renda Fixa DI + Outros R Fixa

148.661.614,70; 14%
Renda Fixa FIDC

4.2 Demais Investimentos

4.2 1 Renda Variavel / Exterior / Estruturados / Imobiliarios

RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO
Acoes em Geral 8- 321.374.480,93
ETF Agoes 8-11 0,00
Total 321.374.480,93
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Renda Fixa -Divida Externa - 9-1 0,00
FIC 9-1I 99.129.834,99
Acdes BDR-Nivel 1 - 9-1lI 24.007.216,38
Total 123.137.051,37

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Multimercado 10-1 136.836.298,73

FIP 10-11 68.015.788,34
Acdes - Mercado de Acesso 1011 0,00

Total 204.852.087,07

FUNDOS IMOBILIARIOS
Flimobiliario - 11 9.198.295,34
Total 9.198.295,34

Empréstimos Consignados
Emp. Consignados - 12 0,00
Total 0,00

4.2.2 Demonstracéo Grafica

Investimentos em Renda Variavel/Estruturados/Exterior/Imobiliario

9.198.295,34
68.015.788,34

= RENDA VARIAVEL CONSOLIDADO
m Actes em Geral 8-1

EIF AcOes 811

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
= Renda Fixa -Divida Externa - 9-I

136.836.298,73
m FIC 9l

321.374.480,93 m Acdes BDR-Nivel 1 - 9-11l

= INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

B Multimercado 10-1

= FIP 10-11

m Actes - Mercado de Acesso 10-1I1
24.007.216,38 .
= FUNDOS IMOBILIARIOS

= Flimobilidrio - 11

99.129.834,99
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5. Alocacao dos Recursos por Instituicao: (Data base: 29/09/2023)

. ) : % do Total
Institui¢do Financeira Consolidado Consolidado
Titulos Publicos 518.235.256,54 30,69%
Banco do Brasil 160.618.111,73 9,51%
CEFederal 156.544.343,23 9,27%
Santander 155.823.128,95 9,23%
Rio Bravo 91.174.999,93 5,40%
BTG Pactual 75.986.071,32 4, 50%
tad 73.955.559,03 4 38%
XP Investimentos 70.360.915,29 4.17%
62.269.229,94 3,69%
60.315.481,74 3,57%
Vinci Partners/CEF 50.216.623,27 2,97%
Icatu Vanguard 34.038.632,98 2,02%
ARX Investimentos 33.561.357,68 1,99%
Tarpon 25.575.040,03 1,51%
Kinea/ltau 24.960.538,03 1,48%
Vinci Partner's 17.563.450,52 1,04%
Mongeral Aegon 15.931.621,80 0,94%
Occam 13.673.456,25 0,81%
Westemn 12.549.042,58 0,74%
Ourinvest 11.394.384,46 0,67%
SCHRODER 5.354.094,51 0,32%
Reag 5.099.000,00 0,30%
BNP Paribas 4.762.366,57 0,28%
RBCapital 4.099.295,34 0,24%
Sul América 3.733.167,28 0,22%
579.401,67 0,03%
410.558,51 0,02%
0,01 0,00%
1.688.785.129,19
35,00%
30,00% E‘?‘
30,00% ~N
< o
25,00% E i 2
15,00% ol w r@l o ¥ oF 5 & 2 X o S
' < a = : - ¥ o ¥ x® S ¥
10,00% I — o S T . o = S & & S
' ol 0 o ~ o o o S e
- = o o
5,00% S
0,00% T e s ot 0 s e A
% do Total Consolidado
W Titulos Publicos CEFederal Banco do Brasil Santander W Rio Bravo W BTG Pactual
W tad W XP Investimentos M AZQuest B Vinci Partners/CEF M Icatu Vanguard B ARX Investimentos
m Bradesco Kinea/Itau Tarpon Vinci Partner's SCHRODER Reag
W Western ® Occam W Qurinvest M BNP Paribas ® Mongeral Aegon ™ Sul América
BVA RBCapital TrendBank
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6. Politica de Risco (Risco de Mercado)

O SBCPREYV adotara o controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros
para o calculo do mesmo: modelo ndo parameétrico, intervalo de confianca de 95% e horizonte de
tempo de 21 dias uteis. Com 5% para Renda Fixa e 23% para Renda Variavel e 23% para
Investimento no Exterior.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Consolidado 10,80%
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 23 %
Investimento Exterior 23 %

Volatilidade — Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relacdo a sua media. Esta

diretamente associada ao risco do ativo.

Var — Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de

confianca estatistica.

6.1 Quadro limite de alocacao

Os titulos dos fundos sé@o enquadrados conforme rating vigente na data da verificacéo da

aderéncia das aplicacOes a politica de investimentos.

RATING LIMITE
Até AAA 50%
Ate AA+ 30%
Ate A+ 10%
Até BBB+ 2%
Até BB- ou sem rating 1%
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7. Aderéncia a Resolucao CMN n° 4.963/2021, ao Pro-Gestao nivel |, e a Politica
Anual de Investimentos

A planilha abaixo apresenta os percentuais maximos permitidos pelo enquadramento do
RPPS no Nivel | do Pro-Gestdao, o enquadramento maximo determinado pelo Comité de
Investimento e os valores aplicados até o momento em cada categoria determinada (artigo) pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Os valores de alocacdo atual apresentam-se dentro dos limites
maximos preconizados.

” LIMITE E'RO' nggSETEEO- : ALocAGO ESTRATEGIA DE ALOCAGAO
FUNDO ADEQUACAO FUNDO C':IIE\Srgf(I) NIVEL |- ALOCAGAO ATUAL R$ ATUAL % } )
GLOBAL MINIMO | META | MAXIMO
RENDA FIXA - Art. 72 1.030.223.214,48
Carteira Propria - titulos publicos Art. 72, Inciso |, Alinea A 100,00% 518.235.256,54 30,69% 17,00% 30,00% | 100,00%
Fl Renda Fixa que contenham 100% TP do TN Art. 72, Incizo |, Alinea B 100,00% 100,00% 364.537.049,53 21,59% 20,00% 27,00% | 100,00%
Fundos de indice ETF Renda Fixa que contenham 100% TP do TN Art. 72, Ingiso |, Alinea C 100,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagbes Compromissadas com Lastro em TPF Art. 78, Inciso |l 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos de Renda Fixa conforme CVM Art. 72, Incise 111, Alinea A 65,00% £5,00% 135.6545.965,43 8,03% 1,00% 2,00% 60,00%
Fundos Indice Renda Fixa - ETF - conforme CVIM Art. 72, Incisg 111, Alinea B 65,00% - 0,00% 0,00% 1,00% 20,00%
tivos Financei eRe i issd igacd coobrigacdo de
e e | anmngen | mow | s I
Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios -FIDC Cota S&nior Art. 72, Inciso V, Alinea A 5,00% 11.804.942,98 0,70% 1,00% 1,00% 3,00%
Fundos de Renda Fixa com sufixo "Crédito Privado” Art. 7%, Indso V, Alinea B 5,00% 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
gi:;:ti::]']:‘:::ti:::::ime"m' L&l 12,451 - com B5% do PLaplicado &m Art. 72, Inciso V, Alinea C 5,00% - 0.00% | 000% | oo0o% | 000%
RENDA VARIAVEL - Art. 82 321.374.480,93 |  19,03%

Fundo de Algaes em Geral - CVM Art. B2, Indiso |, Alinea A 35,00% 35,00% 321.374.480,93 19,03% 5,00% 20,00% 35,00%
Fundos de Indice - ETF Renda Varidvel - CVM Art. 82, Indiso |, Alinea B 35,00% - 0,00% 0,00% 1,00% 35,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Art. 92 123.137.051,37 7.29%

Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentos no Exterior Art. 82 Inciso | 10,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundo de Investimentos em Cotas-FIC - Investimento no Exterior Art. 92, Inciso Il 10,00% 10,00% 95.129.834,99 5,87% 1,00% 7,00% 10,00%
Fundo de Agdes - BDR-Nivel 1 Investimentos no Exterior ) Art. 92, Incise Il 10,00% 24.007.216,38 1,42% 1,00% 3,00% 10,00%

FUNDOS ESTRUTURADOS - Art. 10 204.852.087,07 12,13%
Fundos de Investimentos Multimercados - FIM Art. 102, Incisa | 10,00% 136.836.298,73 8,10% 1,00% 3,00% 10,00%
Fundos de Investimentos em Participagdo - FIP Art. 102, Inciso Il 5,00% 20,00% 68.015.788,34 4,03% 1,00% 3,00% 5,00%
Fundo de Agdes - Mercado de Acesso Art. 102, Inciso Il 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS - Art. 11 9.198.29534 |  054%
Fundos de Investimentos Imobilidrios - Fll | Art 112 5,00% 5,00% 9.198.295,34 0,54% 1,00% 0,00% 1,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Art. 12 - 0,00%
Empréstimos Consignados I Art 122 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
| 1.688.785.129,19 || 400,005 1|
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8. Resultados — Rentabilidade ultimos 12 meses

Consolidado
ENTIDADE jan/23  fev/23 mar/23

abr/i23 maif23 jun/23 juli23 agol23 nov/22 dez/22 Acumulado

Rentabilidade SBCPREV 0,83 -0,58 1,35 1,68 2,80 3,26 -0,95 -0,55 2,40 -1,53 -0.72 9,58
META ATUARIAL (INPC#4,0%a.a.) 0,87 1,1 1,07 0,86 0,77 0,29 0,30 0,63 0,48 0,78 0,69 1,04 9,26
CcDI 1,12 0,92 117 0,92 1,12 1,07 1,07 1,14 0,97 1,02 1,02 1,12 13,42

SUPERAMIT / DEFICIT MENSAL -0,04 -1,70 0,28 0,82 2,03 2,97 1,08 -1,61 -1,03 1,62 -2,22 -1,76 0,33

Rentabilidade Consolidado

4,00

3,00
2,00
1,00
0,00 '
out/22 janf23 3 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 julf23 21,/23
1,00
2,00

= Rentabilidade SBCPREV e META ATUARIAL (INPC+4,0%a.a.)

9. Encerramento

O relatodrio aqui apresentado foi analisado pelo Comité de Investimentos com discussoes
que ao final resultaram em sua aprovacéo na Integra. Esse relatorio segue as diretrizes da Politica
de Investimentos do SBCPREV para o més de setembro de 2023 bem como da Resol. CMN 4.963,

de 25/11/2021.
Sao Bernardo do Campo, 30 de outubro de 2023.
Marcelo Augusto Andrade Galhardo Antonio Gilmar Giraldini
Diretor Superintendente Diretor Financeiro e de Investimento
Flavio Bandini Junior Matias José de Sousa

Membro Efetivo - Comité de Investimentos Membro Efetivo - Comité de Investimentos
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