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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo

Bernardo do Campo SBCPREV 24/06/2015.

Aos vinte e quatro dias do més de junho de dois mil e quinze, as dez hora e quinze minutos, na
sala de reunides do SBCPREV, sita a Avenida Senador Vergueiro, 1751, do qual participaram
seus membros: Gloria Satoko Konno — Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini
— Diretor Administrativo Financeiro do SBCPREV, Ricardo Abdulmacih — Fiscal | — SF2 e Tatiana
Moncayo Martins Rebucci — Chefe da Se¢do de Or¢camento e Apropriagdo — SOPP-301. Contou
também com a participacdo da Consultoria de Valores Mobilidrios RISK OFFICE, representada
pelo Sr. Marcelo Frattini Villas B6as Gengo e Rafael Bordim. Como convidado participaram, o
Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo pelo Conselho Administrativo e o Sr. Matias José de
Sousa, pelo Conselho Fiscal. A reunido foi presidida por Gléria Satoko Konno e secretariada
por Antonio Gilmar Giraldini. Com a palavra o Sr. Gilmar prop0s algumas realocacbes em
nossos investimentos em Renda Variavel e em Renda Fixa, a saber:

1- Valores resgatados dos Fundos da Sul América e Votorantim, no montante aproximado
de RS 7 milhdes, serdo alocados no Fundo BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL
FIQ DE FIA. A Risk Office apresentou uma andlise de enquadramento desse Fundo e
também historico de rentabilidade, demonstrando estar de acordo com a Resol CMN
39\22/2010 e Portaria MPS 519/2011, e com excelente histdrico de rentabilidade. Foi
aprovado por unanimidade dos presentes. '

2- Depois de apresentacdo da anélise pela Risk Office do Fundo ITAU INSTITUCIONAL
ALOCACAO DINAMICA RF FIQ DE Fl, e debates a respeito das-estratégias desse Fundo
houve aprovagdo para novas alocagdes, com recursos do FFIN2 hoje aplicados no
Master DI do Santander e demais recursos oriundos de recebimentos de
Parcelamentos, Dividendos de Fundos Imobilidrios e outros recebimentos do FFIN2.
Para o FFINPREV ficou aprovado o montante de RS 2,5 milhdes, oriundos de novas
contribuicdes previdenciarias. '

3- Foi aprovada também a compra de NTN-B 2019, no FFIN2, até o montante de RS 20
milhGes, enquanto a rentabilidade desses titulos estiver acima de 6% aa + IPCA,
aproveitando a oportunidade das taxas elevadas e que por si ja batem a Meta Atuarial.

Na sequéncia, passado a palavra aos demais participantes, o Sr. Ricardo indagou a respeito da
empresa 7 Brasil, na qual temos investimentos através do BTG Pactual FIP Infra Il. Respondido
pelo Sr. Marcelo da Risk e pelo Sr. Gilmar, que as ultimas noticias davam conta de que a
empresas vem se reestruturando, com alteragdes nos projetos de sondas reduzidas de 29 para
17, financiamento bancario através do BBrasil e CEF e Banco Chinés, além de novos aportes
dos demais Sdcios. Salientou-se que o FIP Infra Il, ndo alocara mais recursos nessa empresa.
Com a palavra o Sr. Marcelo da Risk Office enfatizou que o momento na renda Varidvel ndo é
oportuno para novos investimentos, e reafirmou que em caso de alteragdes na carteira buscar
Fundos de Estratégias Valor. Sobre a Renda Fixa, demonstrou que ainda existe volatilidade no
mercado e que os titulos publicos de curto prazo, estdo pagando juros muito melhores que os
de longo prazo e com menor volatilidade. Para a Renda Fixa sugere manter novos
investimentos em IMA-B5 e/ou Compra de NTN-B de 2016 a 2025 que vem apresentando
taxas de juros acima de 6% aa nos ultimos leilGes, proporcionando excelentes oportunidades
de adquirir nos titulos e garantindo a “meta atuarial”. Dando continuidade o Sr. Marcelo
apresentou o desempenho do SBCPREV no més de maio de 2015, enquadramentos perante da
Resol. CMN 3922/2010, desempenho médio dos RPPS, composicdo da carteira, VaR de 1,27%,
concluindo que o SBCPREV vem mantendo uma Gestdo mais conservadora e conseguindo um
desempenho acima da média do mercado de RPPS nos quatro primeiros meses de 2015.
Saldos e Rentabilidade em marco de 2015:

FFIN2 - saldo em 31.05.2015 RS 469.335.754,65, rentabilidade no més de maio 2015 (+) 0,71%
e rentabilidade no ano de 2015, 6,21%. f/
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FFINPREV - saldo em 31.05.2015 RS 61.417.118,79 rentabilidade no més maio 2015 (+) 0,63%
e rentabilidade no ano de 2015, 5,96%.

CONSOLIDADO - saldo em 31.05.2015 RS 530.752.873,414 rentabilidade no més de maio 2015
(+) 0,70% e rentabilidade no ano de 2015, 5,99%.

Meta Atuarial = em maio 2015 1,48% e no ano de 2015, 8,59%.

Recomendacdes para 2015:

Na Renda Fixa direcionar recursos novos para IMA-B5.

Na Renda Varidvel, em razdo da elevada volatilidade do IBOVESPA, ndo é aconselhavel nenhum
resgate. Para recursos novos também ndo se aconselha investimentos. Caso entenda
justificado em razdo de desempenho especifico de algum Fundo, poder-se-ia fazer trocas para
Gestores mais eficientes na mesma estratégia e/ou estratégia Valor.

Novos Investimentos:

Novos recursos do FFIN2 e FFINPREV oriundos de contribui¢des mensais, resgates de fundos
em liquidagdo, parcelamento de débitos, dividendos de Fll, dividendos de FIP, Juros de Titulos
Publicos Federais, etc., continuardo a serem investidos nos Fundo DI e IMA-B5 na CEF, BBrasil,
Santander, Itad e Bradesco, inclusive no ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIQ DE
FI. '

Credenciamento de Instituicbes 12 Semestre 2015:

Baseado na Resol. SBCPREV 001/2014 e na Portaria MPS 519/2011 o Sr. Gilmar apresentou'
relatério da composicdo dos Gestores, Administradores e Distribuidores de Titulos e Valores
Mobilidrios, que tiverem o Credenciamento “renovado” por mais seis meses, com base na data
de 29.05.2015, ficando também aprovado por unanimidade pelos presentes. A relagdo dos
Credenciados sera publicada no site do SBCPREV e Portal da Transparéncia.

Encerramento: :

A reunido foi dada por encerrada as doze horas e dez minutos com a proposta de que a
proxima reunido do Comité de Investimentos sera comunicada com antecedéncia para que
todos possam participar.

Sao Bernardo do Campo, 24 de junho de 2015.
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