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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio
de S3o0 Bernardo do Campo SBCPREV 28/10/2015.

Aos vinte e oito dias do més de outubro dois mil e quinze, as quinze horas, na sala de
reunides do SBCPREV, sita a Avenida Senador Vergueiro, 1751, do qual participaram
seus membros: Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Administrativo Financeiro do
SBCPREV, Ricardo Abdulmacih — Fiscal | — SF2 e Tatiana Moncayo Martins Rebucci -
Chefe da Secdo de Orcamento e Apropriagdo — SOPP-301, do Sr. Jefferson José da
Conceicdo - Diretor Superintendente do SBCPREV e Matias Jose de Sousa- Chefe de
Secdo- SF-202 Conselheiro Fiscal do SBCPREV. Contou também com a participagao da
Consultoria de Valores Mobilidrios RISK OFFICE, representada pelo Sr. Marcelo Frattini
Villas Bdas Gengo e Rafael Bordim. A reunido foi presidida por Tatiana Moncayo
Martins Rebucci e secretariada por Antonio Gilmar Giraldini. Passado a palavra
incialmente ao Sr. Gilmar que solicitou da Risk Office informacGes sobre a entrega do
Estudo ALM Deterministicos relativo ao exercicio de 2015, do novo relatério exigido
pelo TCESP/Audesp, através do Comunicado SDG n? 044/2015, denominado RIRPP e
sobre disponibilizacdo de Curso presencial para treinamento para CPA 10. O Sr.
Marcelo esclareceu que sobre o RIRPP a Risk Office ird disponibilizar esse relatério
através de uma “nova plataforma negocial” denominada “ Plataforma Aurora” e que a
empresa estd ultimando esforgos para concluir essa nova ferramenta. Sobre o Estudo
ALM informou que ja se encontra concluido e que vai verificar com a drea responsavel
uma data de comum acordo com o SBCPREV para entrega e apresenta¢do. Quanto ao
Curso de CPA 10 ja demandou a drea responsavel para verificar disponibilidade e em
que condi¢des a Diretoria da Risk Office autorizara a aplicagdo do Curso. Na sequéncia
o Sr. Rafael passou a apresentacdo de nosso quadro de investimentos, do cenario
econdmico nacional e internacional e suas interferéncias nos mercados de capitais e
financeiro com as consequéncias em nossos investimentos. As informagdes trazidas
corroboram a visao de algumas Instituigdes Financeiras, tais como Banco do Brasil,
Itad, Western Asset, de que existe uma “VOLATILIDADE” muito grande nesses
mercados e que o melhor a fazer é se manter conservador nos investimentos, tanto
novos como em movimentacbes. Na Renda Fixa sugere que se mantenham
investimentos como estdo e se houver necessidade de alguma alteragdo que se busque
“encurtar a duration da carteira”, direcionando recursos para IRF-M, CDI e IMA-B5.
Novos recursos podem ser direcionados também para quaisquer Fundos com os
indicadores acima indicados. Na Renda Variavel a visdo da Risk é de se manter o que
ja estd investido, somente fazer alteragdo caso se verifique na mesma estratégia,
gestores que apresentam melhor desempenho, evitando-se assim realizagdo de
prejuizo. Para novos investimentos ndo se recomenda a Renda Varidvel, considerando
todos os indicativos de Volatilidade presentes na atual Conjuntura Econémica e
Politica que o pais vem enfrentando.

Dando continuidade o Sr. Rafael apresentou o desempenho do SBCPREV no més de
setembro de 2015, enquadramentos perante da Resol. CMN 3922/2010, desempenho
médio dos RPPS, composi¢do da carteira, VaR de 1,92%, concluindo que o SBCPREV
vem mantendo uma Gestdo mais conservadora e conseguindo um desempenho
compativel com a média do mercado de RPPS nos nove primeiros meses de 2015,
informando que s3o poucos os RPPS que tem conseguido performance parecida com a
do SBCPREV. Nesse momento o Sr. Jefferson elogiou o trabalho da Risk Office e de
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seus representantes que tem nos orientado corretamente sobre os nossos
investimentos e que o desempenho e a configuracdo de nossa carteira tem sido fruto
de elogios de Instituigdes Financeiras e também de gestores de outros RPPS da regido
que ele tem tido contato.

Saldos e Rentabilidade em setembro de 2015:

FFIN2 — saldo em 30.09.2015 RS 471.379.28453, rentabilidade no més de setembro
2015 (-) 0,04% e rentabilidade no ano de 2015, 5,32%.

FFINPREV - saldo em 30.09.2015 RS 72.065.177,04 rentabilidade no més setembro
2015 (+) 0,46% e rentabilidade no ano de 2015, 6,72%.

CONSOLIDADO - saldo em 30.09.2015 RS 543.444.461,07 rentabilidade no més de
setembro 2015 (+) 0,02% e rentabilidade no ano de 2015, 5,31%.

Meta Atuarial — em setembro 2015 ( INPC + 6%aa ) 1,01% e no ano de 2015, 13,07%.
Recomendacgdes para 2015:

Na Renda Fixa direcionar recursos novos para IRF-M, IMA-B5 ou CDI.

Na Renda Varidvel, em razdo da elevada volatilidade do IBOVESPA, n3o é aconselhavel
nenhum resgate. Para recursos novos também ndo se aconselha investimentos. Caso
entenda justificado em razdo de desempenho especifico de algum Fundo, poder-se-ia
fazer trocas para Gestores mais eficientes na mesma estratégia e/ou estratégia Valor
em Fundos Ativos.

Novos Investimentos:

Novos recursos do FFIN2 e FFINPREV oriundos de contribuicGes mensais, resgates de
fundos em liquidag¢ao, parcelamento de débitos, dividendos de Fll, dividendos de FIP,
Juros de Titulos Publicos Federais, etc., continuardo a serem investidos nos Fundo Dl e
IMA-B5 ou IRF-M na CEF, BBrasil, Santander, Ital e Bradesco, inclusive no ITAU
INSTITUCIONAL ALOCACKO DINAMICA RF FIQ DE FI.

Encerramento:

A reunido foi dada por encerrada as dezessete horas com a proposta de que a préxima
reuniao do Comité de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que
todos possam participar.

o Campo, 28 de outubro de 2015.



