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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Sao Bernardo do Campo SBCPREV 29/04/2015.

Aos vinte e nove dias do més de abril de dois mil e quinze, as dez hora e gquinze minutos,
na sala de reunides do SBCPREV, sita a Avenida Senador Vergueiro, 1751, do qual
participaram seus membros: Gléria Satoko Konno — Superintendente do SBCPREV, Antonio
Gilmar Giraldini - Diretor Administrativo Financeiro do SBCPREV, Tatiana Moncayo Martins
Rebucci — Chefe da Se¢do de Orgamento e Apropriaco — SOPP-301. Contou também com
a participacdo da Consultoria de Valores Mobiliarios RISK OFFICE, representada pelo Sr.
Marcelo Frattini Villas Béas Gengo e Rafael Bordim . A reunido foi presidida por Gléria
Satoko Konno e secretariada por Antonio Gilmar Giraldini. Com a palavra o Sr. Gilmar
propds algumas alteragdes em nossos investimentos em Renda Varidvel, em razdo de
desempenho nos Fundos: Sul América Total Return e Votorantim FIA Vision Small Cap que
vem apresentando sistematicamente desempenho abaixo do Benchmark. Apresentou as
consideragdes de resgatar esses fundos e investir os recursos em outros fundos de renda
variavel, principalmente Fundos Estratégia Valor, que vem apresentando rentabilidade
compativel com o Benchmark e muito acima daqueles relatados. A proposta foi aprovada
por todos os presentes e corroborada pelos profissionais da Risk Office presentes, que
apresentou estatisticas demonstrando que a estratégia “valor” é a mais adequada em
renda varidvel no momento e que justifica o resgate daqueles fundos, com grande
possibilidade de recuperagdo no longo prazo, mais adequado do gue a manutencdo em
Fundos com longo prazo de desempenho inadequado.

Na sequéncia o Sr. Gilmar também propéds o resgate do Fundo HSBC FIC Acdes Previdéncia,
considerando que existem Fundos da mesma estratégia que apresentam resultados
melhores e ainda a exposi¢do na midia de diversas situacdes embaragosas envolvendo a
marca HSBC, no Brasil e no Exterior. Houve concordincia unanime das presentes e
enfatizado também pelo Sr. Marcelo da Risk Office, que se buscassem Fundos com
estratégias parecidas e/ou Fundos Valor. Sobre o montante a ser resgatado ficou aprovado
o resgate de até 100%, podendo ser feito em partes em momentos oportunos.

Com a palavra o Sr. Marcelo da Risk Office enfatizou que 0 momento na renda Variavel
nao € oportuno para novos investimentos, e reafirmou que em caso de alteragdes na
carteira buscar Fundos de Estratégias Valor. Sobre a Renda Fixa, demonstrou que ainda
existe volatilidade no mercado e que os titulos publicos de curto prazo, estdao pagando
juros muito melhores que os de longo prazo e com menor volatilidade. Para a Renda Fixa
sugere manter novos investimentos em IMA-B5 e/ou Compra de NTN-B de 2016 a 2025
que vem apresentando taxas de juros acima de 6% aa nos Ultimos leildes, proporcionando
excelentes oportunidades de adquirir nos titulos e garantindo a “meta atuarial”. Apos
essas demonstragdes, foi colocado em debate e aprovada a aquisicdo de até RS 10 milhdes
em NTN-B 2016/2023 para o FFINPREV, com resgates de Fundos IMA-B e de até RS 20
milhdes para o FFIN2 em NTN-B 2016/2025, com resgates de Fundos IMA-B.

Dando continuidade o Sr. Marcelo apresentou o desempenho do SBCPREV no més de
marco de 2015, enquadramentos perante da Resol. CMN 3922/2010, desempenho médio
dos RPPS, composicdo da carteira, VaR de 1,36%, concluindo que o SBCPREV vem
mantendo uma Gestdo mais conservadora e conseguindo um desempenho acima da
média do mercado de RPPS nos trés primeiros meses de 2015.

Saldos e Rentabilidade em marco de 2015:

FFIN2 - saldo em 31.03.2015 RS 453.762.601,11, rentabilidade no més de margo 2015 (+)
0,47% e rentabilidade no ano de 2015 3,08%.
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FFINPREV - saldo em 3103.2015 RS 55.368.570,76 rentabilidade no més margo 2015 (+)

47  1,12% e rentabilidade no ano de 2015 3,65%.

48  CONSOLIDADO - saldo em 31.03.2015 RS 509.131.171,87 rentabilidade no més de marc¢o
49 2015 (+) 0,54% e rentabilidade no ano de 2015 3,14%.

50  Meta Atuarial = em margo 2015 2,01% e no ano de 2015 5,76%

51 Recomendacdes para 2015:

52 Na Renda Fixa direcionar recursos novos para IMA-B5.

53 Na Renda Varidvel, em razdo da elevada volatilidade do IBOVESPA, ndo é aconselhdvel
54 nenhum resgate. Para recursos novos também n3o se aconselha investimentos. Caso
55  entenda justificado em razdo de desempenho especifico de algum Fundo, poder-se-ia
56  fazer trocas para Gestores mais eficientes na mesma estratégia e/ou estratégia Valor.

57  Novos Investimentos:

58  Novos recursos do FFIN2 e FFINPREV oriundos de contribuicbes mensais, resgates de
59  fundos em liquidagdo, parcelamento de débitos, dividendos de FlI, dividendos de FIP, Juros
60  de Titulos Publicos Federais, etc., continuardo a serem investidos nos Fundo DI e IMA-B5
61 na CEF, BBrasil, Santander, Itad e Bradesco.

62  Encerramento:

63 A reunido foi dada por encerrada as onze horas e quarenta e cinco minutos com a
64  proposta de que a préxima reunido do Comité de Investimentos serd comunicada com
65  antecedéncia para que todos possam participar.

66

67  Sdo Bernardo do Campo, 29 de abril de 2015.
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