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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo
Bernardo do Campo SBCPREV 26/05/2017.

Aos vinte e seis dias do més de maio de dois mil e dezessete, as dez horas e cinquenta
minutos, na sala de reunides do SBCPREV, sita a Avenida Senador Vergueiro, 1751, do qual
participaram seus membros: Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Administrativo e Financeiro do
SBCPREV , Tatiana Moncayo Martins Rebucci, Ricardo Abdulmacih e Flavio Bandini Junior.
Contou também com a participagdo da Consultoria de Valores Mobilidrios RISK OFFICE,
representada pelo Sr. Rafael Bordim. A reunido foi presidida por Antonio Gilmar Giraldini e
secretariado por Ricardo Abdulmacih.

O Sr. Gilmar abriu a reunido agradecendo a presenca de todos, e solicitou ao Sr. Rafael da Risk
Office que apresentasse seu posicionamento sobre dois Fundos em vias de langamentos do
Itad e da Kinea.

Sobre O Fundo Estratégia Capital Protegido do Itad, o Sr. Rafael, informou tratar-se de um
Fundo Multimercado, com estratégia de Capital Protegido, onde fica garantido a rentabilidade
do Ibovespa caso este atinja até 24,5% no periodo, 4,5% em caso do Ibovespa ultrapassar os
24,5% e devolve o capital investido em caso de desempenho negativo. Salientou ser uma
excelente oportunidade na renda variavel, considerando a enorme volatilidade existente hoje
no mercado. Apds debates o Comité entendeu ser vidvel investimentos nesse Fundo e até o
dia 12/06/2017 { data de inicio da integralizacdo ), entre RS 5 milhdes e RS 10 milhdes. O
Comité se reunira para definir o valor a ser aportado.

Em relagdo do Novo FIP da Kinea, o Gilmar informou que o Gestor da Kinea esteve no SBCPREV
no dia 09.05.2017, onde fez uma apresentagdo das estratégias do Novo FIP, que guardard
bastante similaridade com o FIP Kinea I, onde somos investidores ( que rendeu até o presente
momento 21,3% aa de TIR- Taxa Interna de Retorno ). O Sr. Rafael informa que também se
trata de 6tima oportunidade, dada o desempenho anterior do Kinea, também pelo fato de ser
uma Gestora que tem o Ital como socio, e onde o préprio Itau fard aportes entre RS 100
milhdes e RS 150 milhGes. Entende também como oportunidade pelo fato de estarmos diante
da queda nas taxas de juros { SELIC ), e que este investimento poderd agregar na busca para
bater a meta atuarial no médio e longo prazo. O Comité optou por Investir nesse Fundo RS 10
milhdes ( minimo aceito pelo Gestor }, mas a definigdo ficara para uma reunido especifica
assim que for lan¢ado oficialmente o FIP.

Sobre o Cenario Internacional, CHINA, Unido Européia, Japdo e USA, que vem apresentando as
mesmas condi¢des anteriores, sem nenhum fato novo.

No Cenario Nacional a percepgdo de risco aumentou significativamente, dado os
acontecimentos recentes que envolvem a Politica Nacional, que refletiram significativamente
no desempenho da Renda Fixa e renda Varidvel a partir do dia 18/05/2017. Diante dessa nova
situagdo ndo se tem nenhum horizonte sobre o0 que acontecera coma economia brasileira.
Deveremos aguardar o desenrolar dos acontecimentos.

A orientagdo da Risk Office ¢ NAO TOMAR NENHUMA ATITUDE PRECIPITADA diante do
cendrio catastréfico que assolou o pais, considerando que num cendrio de médio prazo a
situagdo devera se acalmar e os indicadores voltarem aos niveis em que estavam ou proximo
deles.

Na Renda Fixa a orientagdo para recursos novos, IMA-B5 e IRF-M1 ja que poderd haver mais
turbuléncia e esses indicadores serem mais conservadores.

Na Renda Variavel o IBOVESPA, a orientagdo aqui € manter os investimentos nos niveis atuais {

aproximadamente 15% do PL ), e caso decida por algum novo investimento para Fundos de ¢

gestdo Ativa, SMALL CAP, Dividendos ou ainda, Multimercados.

Em razdo dessa situagdo restou aprovado o seguinte:

1- Investimentos de novos recursos oriundos de resgates de fundos fechados, dividendos de
Fundos Imobiliarios, FIP, Fundos de Dividendos, parcelamento de débitos da PMSBC,
Contribuigdo de Reserva Técnicae  Contribuicdes do FFPREV, nos Fundos IRF-M1, IMA-B5,
CDI.
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51  Dando continuidade o Sr. Rafael apresentou o desempenho do SBCPREV no més de Abril de
52 2017, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 3922/2010, desempenho médio dos RPPS,
53  composigdo da carteira, VaR de 1,9070%, demonstrando, mais uma vez, acertos na Gestdo e
54  na diversificagdo dos recursos do SBCPREV, sobretudo e com énfase no volume destinado em
55  Renda Variavel, que no ano de 2016 e inicio de 2017.

56 O desempenho dos RPPS em Abril de 2017, em 12 meses e no ang, respectivamente o
57  SBCPREV obteve (+) 0,24%, (+) 16,24% e (+) 6,13%, e a mediana dos RPPS na mesma ordem:
58 (+) 0,41%, (+) 14,04% e (+) 4,99%, refletindo desempenho muito superior a mediana dos
59 RPPS.

60  Saldos e Rentabilidade em Abril de 2017:

61 FFIN2 — saldo em 30.04.2017 RS 663.240.653,42, rentabilidade no més de Abril 2017 (+) 0,23%
62  rentabilidade no ano de 2017, (+) 6,20%.

63 FFINPREV - saldo em 30.04.2017 RS 172.961.231,75 rentabilidade no més Abril 2017 (+) 0,30%
64 e rentabilidade no ano de 2017, (+) 5,71%.

65 CONSOLIDADO - saldo em 30.04.2017 RS 836.201.885,17 rentabilidade no més de Abril 2017
66  (+)0,24% e rentabilidade no ano de 2017, (+) 6,13%.

67  Meta Atuarial — em Abril 2017 (INPC + 6%aa) (+) 0,50% e no ano de 2017, (+) 2,95%.

68  Encerramento:

69 A reunido foi dada por encerrada as doze horas e dez minutos com a proposta de que a
70  proxima reunido doiawt&de Investimentos sera comunicada com antecedéncia para que

71  todos possam partic

72

73  Sdo Bernardo do Cambpo, 26 de Maio de 2017.
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