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Ata da Reunifio do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Sdo Bernardo do Campo SBCPREV 27/02/2018.

Aos vinte e sete dias do més de fevereiro de dois mil e dezoito, as quinze horas, na sala
de reunides do SBCPREV, sita a Avenida Senador Vergueiro, 1751, SBC, do qual
participaram seus membros: Marcos Galante Vial, Diretor Superintendente do
SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Administrativo e Financeiro do SBCPREV,
Tatiana Moncayo Martins Rebucci, Ricardo Abdulmacih, Matias José de Sousa e Flavio
Bandini Junior. Contou também com a participagdo da Consultoria de Valores
Mobilidrios ADITUS, representada pelo Sr. Rafael Bordim. A reunido foi presidida por
Antonio Gilmar Giraldini e secretariado por Tatiana Moncayo Martins Rebucci.

O Sr. Gilmar abriu a reunido agradecendo a presenca de todos e em seguida passou a
palavra o Sr. Rafael da Aditus fez uma breve explana¢do sobre o Cendrio Econdmico
Nacional e Internacional.

No Cendrio Internacional o que chama atengdo € o mercado Americano (USA), onde
apesar do crescimento econdmico, a Reforma Tributdria, trouxe mais liquidez ao
mercado que aliado ao baixo desemprego, pode elevar os indices inflacionérios e
consequentemente trazer possibilidade de elevagdo maior do que o esperado na taxas
de juros (treasure de 10 anos indicando 3% aa). Esta situagdo trouxe volatilidade aos
mercados de acBes. Nos mercados Asidticos e Europeu a situagdo continua em
calmaria, com indicag¢do de inflagdo sob controle e crescimento econdmico.

Ja para o Cenério Nacional a situagdo é similar ao més anterior (com a inflagdo baixa,
Selic baixa, emprego melhorando e PIB em crescimento), a volatilidade continuara
elevada em 2018, eminentemente pelo aspecto politico e incertezas em relagdo as
elei¢bes gerais. Embora alguns acontecimentos tenham melhorado a perspectiva para
eleicdes em 2018.

Nesse momento o Sr. Gilmar coloca em discussdo a estratégia adotada no més
anterior, relativamente aos investimentos no Fundo Western BDR Nivel 1. Apds
debates e opinido da ADITUS, chegou-se a concluso que a estratégia de diversificagdo
é boa, embora o mercado de agbes Americano tenha sofrido volatilidade maior
recentemente. Entretanto no longo prazo a estratégia continua valida. Opinaram sobre
o tema: Matias, Marcos Vial, Tatiana, Bandini, Ricardo e Rafael Bordim.

Para a Renda Fixa a orientacdo para recursos novos é para IRF-M, DI, IMA-B5 e por
ultimo IMA-B, embora este apresente no momento volatilidade ainda elevada.

Na Renda Varidvel como o SBCPREV ja tem uma elevada exposicio em relacdo a
mediana de mercado de RPPS, devemos ter um pouco de cautela.

Caso se decida por algum novo investimento para Fundos de gestao Ativa, SMALL CAP,
Multimercados e também alguns novos produtos que estdo aparecendo, voltados para
o mercado externo.

DESEMPENHO NO MES DE JANEIRO 2018
O Sr. Rafael volta a falar sobre nossos investimentos e sobre o desempenhd o do
SBCPREV no més de JANEIRO de 2018, e os enquadramentos perante da Resol. CMN
3922/2010, onde o desempenho do SBCPREV foi de (+) 2,77%, (+) 2,77% e (+) 15,74%,
no més, no ano e em 12 meses, respectivamente e VaR de 2,44 %. A mediana dos
RPPS na mesma ordem (+) 1,86%, (+) 1,86% e (+) 12,03%, refletindo desempenho, no
ano, muito superior a mediana dos RPPS.
Salientou-se que o SBCPREV esta colocado 132 lugar em “rentabilidp
de 2018, perante os 366 RPPS analisados na plataforma SIRU, que
ADITUS para andlise e acompanhamento dos RPPS. O Rafael e
excelente desempenho se da, principalmente, pela grande diveks
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investimentos e também pela participagdo em renda varidvel de aproximadamente
18% em dez/2017, ante 5% do mercado de RPPS em geral.

Saldos e Rentabilidade em JANEIRO 2018:

FFIN2 — saldo em 31.01.2018 RS 763.001.923,49 rentabilidade no més de JANEIRO
2018 {+) 2,90% rentabilidade no ano de 2018, (+) 2,90%.

FFINPREV - saldo em 31.01.2018 RS 233.971.071,34 rentabilidade no més JANEIRO
2018 (+) 2,33% e rentabilidade no ano de 2018, (+) 2,33%.

CONSOLIDADO - saldo em 31.01.2018 RS 996.972.994,33 rentabilidade no més de
JANEIRO 2018 (+) 2,77% e rentabilidade no ano de 2018, (+) 2,77%.

Meta Atuarial — em JANEIRO 2018 (INPC + 6%aa) (+) 0,74% e no ano de 2018, (+)
0,74%.

Encerramento:

A reunido foi dada por encerrada as dezessete horas com a proposta de que a préxima
reunido do Comité de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que
todos possam participar.

Sdo Bernardo do Campo, 27 de Fevereiro de 2018.




