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PREAMBULO

Sob o aspecto do universo atuarial, o regramento normativo instituidor do SBCPREV
segregou a gestdo do RPPS em 03 (trés) fundos previdenciarios, a saber:

Fundo em Repartigdo (Financeiro) — FFIN1 — Regime Financeiro de Reparticao
Simples, formado por uma conta corrente para atender aos segurados do Sistema de
Previdéncia Social do Servidor do Municipio de Sdo Bernardo do Campo, que
ingressaram até 30/09/2011. Esse fundo em reparticdo engloba todos os aposentados
e pensionistas que se aposentaram até a data corte e os beneficios que forem
concedidos aos segurados que ingressaram no servigo publico antes de 30/09/2011.
Os recursos aportados por esses segurados como; as contribuicdes desses segurados;
as respectivas contribuicbes patronais; e os valores relativos & cobertura das
insuficiéncias financeiras (aporte do Municipio), serdo utilizadas para o pagamento dos
aposentados e pensionistas do préprio grupo.

Fundo em Reparticdo (Financeiro) — FFIN2, formado pelos recursos do Fundo
(FUPREM) existente na data imediatamente anterior a vigéncia Lei de sua instituicdo,
incorpora ainda seus rendimentos, os recursos da reserva técnica (contribuigdo
adicional) e os provenientes do pagamento da divida do Municipio, bem como
eventuais doagdes, subvencdes ou legados. Este Fundo nio sera utilizado para
pagamento de qualquer beneficio previdenciario e somente entrard em operagédo
quando for alcangado o seu equilibrio atuarial, ocasido em que passara a suportar o
FFIN1. Extinto pela Lei Municipal n® 7.044, de 03 de fevereiro 2022.

Fundo em Capitalizagdo (Previdenciario) - FFPREV — Regime Financeiro de
Capitalizacdo, formado pelas contribuicbes dos servidores e pelas respectivas
contribuigdes patronais, dos parcelamentos eventualmente existentes e valores
relativos as compensacdes previdenciarias referentes aos segurados que ingressaram
na Administrag@o Publica Municipal a partir de 01/10/2011 e a partir da promulgacéo da
Lei Municipal N° 6.971, de 27 de maio 2021, dos recursos e respectivas vidas
transferidos do FFIN2. Esse novo fundo em capitalizagdo suportara os beneficios
previdenciarios concedidos e a conceder a esses servidores.

Revisdo da Segregacdo de Massas: Em razdo da promulgacgéo da Lei Municipal N°
6.971, de 27 de maio 2021 e do Parecer SEIl n® 7766/2021/ME, que trata da migracdo
de vidas do Fundo Financeiro para o Fundo Previdenciario, foram revistas a
composi¢do de vidas e dos fundos com ftransferéncia de vidas e dos recursos
financeiros correspondentes do Fundo em Participacdo (FFIN2) pa@_ohf&rldo m

Capitalizacao (FFPREV), com data base em 01/06/2021. ;;k 3

POLITICA DE INVESTIMENTOS — SBCPREV EXERCICIO DE 2022
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1 - INTRODUGAO

A presente politica de investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem
reger os investimentos dos recursos do SBCPREV, de acordo com o Art. 4° da
Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, bem como da Portaria MPS
519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragbes posteriores, € o disposto na Lei
Municipal 6.145, de 06 de setembro de 2011 e suas alteragdes posteriores.

Na aplicagéo dos recursos de que trata a presenta Politica de Investimentos (PI), os
responsaveis pela gestdao do RPPS, devem:

e observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagao, adequagao a natureza de suas obrigagbes e transparéncia;
exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia.
zelar por elevados padrdes éticos;
adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o
cumprimento de suas obrigacGes, respeitando a Pl estabelecida, observados os
segmentos, limites e demais requisitos previstos na Resol. CMN 4.963/2021 e os
parametros estabelecidos nas normas gerais e funcionamento desses regimes;

» realizar com diligéncia a selecdo, o acompanhamento e a avaliacdo de
prestadores de servigcos contratados;

» realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagdo do gestor e
do administrador dos fundos de investimentos e das demais instituigbes
escolhidas para receber as aplicagdes, observados os parametros estabelecidos
de acordo com o inciso IV,

1.1 - OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
SAO BERNARDO DO CAMPO - SBCPREV tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficidrios do regime, visando atingir a meta de rentabilidade, definida a partir o
calculo feita na apuragdo do valor esperado da rentabilidade futura da carteira de
investimentos e assim, garantir a manutengéo do seu equilibrio econémico, financeiro e
atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagao & natureza de suas obrigagdes
e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
conducdo dos processos internos relativas as aplicagbes e gestdo dos recursos,
buscando alocar os investimentos em instituicbes que possuam as seguintes
caracteristicas: padrdao ético de conduta, solidez patrimonial, historico e
experiéncia positiva, com reputacdo considerada ilibada no exercicio da
atividade de administracédo e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos
com adequada relagao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a Politica de Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os
parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil do
passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo no minimo aos requisi da@ﬂ

CMN 4.963/2021.
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1.2 - IDENTIFICACAO

Ente Federativo: Prefeitura do Municipio de Sdo Bernardo do Campo — SP
CNPJ: 46.523.239/0001-47

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo Bernardo do Campo -
SBCPREV

CNPJ: 14.337.579/0001-97

Categoria de Investidor: Qualificado — Certificado Nivel 1 do Pr6-Gestao

2 — GOVERNANCA CORPORATIVA

Na adogédo das melhores praticas de Governanga Corporativa os responsaveis pela
gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO
CAMPO - SBCPREV tém como um dos principais objetivos a continua busca pela
ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e
diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas praticas de
gestdo previdenciaria no ambito do Proé-Gestdo, que visem garantir o
cumprimento de suas obrigacdes.

2.1 — Comité de Investimentos

Assim, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de
Investimentos, a formulacéo, elaboragéo e a execucao da Politica de Investimento.

O Comité de Investimentos instituido der acordo com Decreto Municipal n® 19.731, de
01.08.2016 e Portaria Municipal n® 9.783, de 01.08.2019, alterado pela Lei Municipal n®
6.955, de 04/02/2021, que insere o Art. 67-C na Lei Municipal n° 6.145, de 03 de
setembro de 2011, tem como participantes membros natos, titulares e suplentes e que
sao Membros da Diretoria Executiva, do Conselho Administrativo ou do Conselho
Fiscal, sendo a maioria com Certificagdo CPA 10 ou CPA-20.

2.1.1 - Alcadas

A algcada para investimentos, resgates e realocagdes sdo exclusivas do Comité de
Investimentos.

2.2 - Conselho Administrativo

Conforme determina o Art. 70, item Il da Lei Municipal n® 6.145/2011, compete ao
Conselho Administrativo deliberar sobre a Politica de Investimentos (P.l.) que
estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos na gestdo dos recursos
correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administragdo deste
RPPS, por proposta da diretoria Executiva, apés elaborada pelo Comité de
Investimentos e em cumprimento ao Art. 5° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000218/2022-02 e o cddigo 1V3C6AIE.
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3 — DIRETRIZES GERAIS

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao
longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao
equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar a exposi¢cdo
excessiva a riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado nao sejam atraentes
ou adequados aos objetivos do Plano.

3.1 - Objetivo Especifico

Através da aplicacdo dos recursos, buscar os parametros de rentabilidade perseguidos,
que deverao guardar compatibilidade com o perfil de suas obrigactes, tendo em vista a
necessidade de busca e manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial de acordo com
0 Art. 4° da Resolucdo CMN n® 4.963, de 25 de novembro de 2021.

e E a definicdo da taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto
para apuragédo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicbes do
RPPS para o Plano Capitalizado (Previdenciario) e para o Plano em Reparticao
(Financeiro) e considerando os Art. 26 e 27 da Portaria MF n® 464/2018.

Da taxa atuarial de juros

Conforme Art. 26 e 27, da Portaria MF n°® 464/2018, devera ser utilizada, na avaliagédo
atuarial, a taxa de juros parametro, considerando a duragdo do passivo do respectivo
plano de beneficios, como hipétese de taxa real de juros. No entanto, para o Fundo
Capitalizado (Previdenciario), o Estudo Atuarial podera utilizar taxa de juros inferior
aquela estabelecida nos pardmetros de que tratam os incisos | e Il do Art. 26,
atendendo a critérios de conservadorismo e prudéncia.

Dessa forma, considerando o resultado do calculo da duracdo do passivo, ou seja
28,44 anos, a taxa de juros ficara fixada em 4,99%, para o Fundo em Capitalizago. Ja
o calculo da duragao do passivo para o Fundo em Reparticao é de 12,00 anos e a taxa
de juros ficara fixada em 4,74%. Todos os calculos seguiram o regramento da portaria
n® 6.132, de 25 de maio de 2021 da Secretaria de Previdéncia do Ministério do
Trabalho e Previdéncia.

Porém diante da possibilidade de se utilizar uma taxa de juros mais conservadora e
prudente para o Fundo em Capitalizacdo, foi realizado Estudo Atuarial apresentado
pelo Escritério Técnico de Assessoria Atuarial S/S Ltda. em 28/01/2022, com taxas de
juros de 4,00% e se verifica RESULTADO ATUARIAL SUPERAVITARIO de R$
371.311.753,06, tendo sido definido em reunido do Comité de Investimentos de
31/01/2021 as taxas abaixo:

e Fundo em Reparticdo (Financeiro): INPC + 4,74% aa (taxa de juros parametro
definido pela SPREV);

e Fundo em Capitalizacido (Previdenciario): INPC + 4 00% - Em obediéncia ao
disposto no Art. 26 da Portaria MF n°® 464/2018, a Meta Atuarial a ser utilizada
para calculo das Provisbes Matematicas no Fundo em Capitalizagcdo (Plano
Previdenciario) é definida como a menor taxa entre a determinada pela duracao
do passivo e a estabelecida pela politica de investimentos, prevalecendo os
4,00% desta ultima como taxa de juros para o Fundo em Capitalizacéo (Plano
Previdenciario).

https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000218/2022-02 e o cddigo 1V3C6AIE.
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Para o exercicio de 2022, definiu-se para a Politica de Investimentos e parametros de
rentabilidade a taxa real de juros de 4,00% ao ano para Fundo em Capitalizacdo
(Previdenciario) e para Fundo em Repartigao (Financeiro), acrescido do INPC.

A adocdo deste parametro, mais “conservador” para a Politica de Investimentos deu-se
em razéo das dificuldades no mercado Nacional previstas para o exercicio de 2022,
com cenario muito desfavoravel, inflagdo elevada e resiliente, eleigcbes gerais para
poder executivo Federal e Estadual e divergéncia em relagdo ao controle fiscal no
governo federal. Também com variaveis Internacionais adversas, tais como: previsdo
de elevagdo nas taxas de juros no mercado Americano, Covid-19 ainda como
pandemia e problemas geopolitico advindo de discordancia entre Russia e
OTAN/Europa e USA e a desacertos comerciais entre USA e China.

4 - VIGENCIA

Esta P.I. entrou em vigor em 01 de janeiro de 2022. O horizonte de planejamento
utilizado na sua elaboragdo compreende o de janeiro a periodo de 12 meses que se
estende até 31 de dezembro de 2022.

Podera ocorrer durante este periodo, corregbes e alteracdes visando a adequacéo a
eventuais mudancas ocorridas na legislagdo aplicavel, ou que seja objeto de
deliberagdo do Conselho Administrativo do SBCPREV, através de proposta
apresentada pelo Comité de Investimentos.

5 — MODELO DE GESTAQ = PROPRIA

A gestdo das aplicagdes dos recursos do SBCPREV, de acordo com o inciso |, do § 1°,
do Art. 21 da Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, sera PROPRIA,
utilizando-se das instituigdes financeiras, gestores, administradores e distribuidores
previamente selecionados e credenciados junto aoc SBCPREV, na forma da Resolugéo
SBCPREV 001/2014, de 29.01.2014 e da Portaria/MPS 519, de 24.08.2011 e
alteragdes posteriores e item Il, do § 2°, do Art. 21 da Resol. CMN 4.963/2021.

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO
BERNARDO DO CAMPO - SBCPREV e os agentes envolvidos diretamente no
processo de Investimentos.

A gestdo contard com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, Secretaria de
Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e
no art. 11 da Portaria SEPRT/ME n°® 9.907, de 14 de abril de 2020.

Com um Comité de Investimentos que exercera fungéo de executor no processo de
cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais a ele atribuido,
conjuntamente com a Diretoria Executiva, tendo assim, suas agdes deliberadas e
fiscalizadas por conselhos competentes.

5.1 - CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO
— SBCPREV tem ainda a prerrogativa da contratagido de empresa de Consultoria de
Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resol. CMN
4.963/2021, Portaria n® 519/2011 e Instrugdo CVM n® 592/2017, para a prestacéo dos
servicos de orientagdo, recomendagdo, andlise e aconselhamento, emissdo de
relatérios de acompanhamento e estudos que auxiliem no processo de
formulagdo da politica de investimentos e tomada de decisdo de investimento

cuja adogdo e implementagdo s&o Unicas e exclusivas do INS @
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO -
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devera ser cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente como consultora de
valores mobiliarios.

6 — CREDENCIAMENTO DE GESTORES, ADMINISTRADORES, DISTRIBUIDORES E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS.

O Credenciamento dar-se-4 na forma prevista na Resol. SBCPREV 001/2014, nas
condigdes desta Politica de Investimentos, no contido da Portaria/MPS 519/2011 e Art.
21°,§ 2° 1, Il e lll da Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo como critérios:

O Patrimbnio Liquido minimo gerido e administrado pelos Gestores e

Administradores de recursos devera ser no_minimo R$ 5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de reais), conforme ranking mensal divulgado pela Associacéo Brasileira dos
Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA, observando-se adicionalmente a

qualificac&o de seu corpo técnico e segregacao de atividades.

A avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho
(benchmark) e riscos assumidos pelos fundos de investimento sob sua gestdo, no
periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Regularidade fiscal e previdenciaria e também junto 8 CVM e BACEN, quando devido;

No caso de Distribuidor ou Agente Auténomo de Investimentos, certificacdo da
existéncia de contrato para distribuicdo e mediagédo do produto ofertado, além das
regularidades previstas no inciso IV acima;

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo.

7 - CENARIO MACROECONOMICO

A anélise do cenario macroecondmico & fundamental para a definigéo da estratégia de
investimento dos recursos do RPPS. Dessa forma, o objetivo e os limites de alocagdo
estabelecidos nesta politica de investimentos foram elaborados tendo em vista as
expectativas de inflagdo, de juros, de crescimento do PIB e de cambio, entre outras
variaveis.

O Relatério Focus do Banco Central emitido em 18/02/2022 apresentou as seguintes
expectativas:

https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000218/2022-02 e o cddigo 1V3C6AIE.

INFLACAO L
IPCA 5,56% o~
INPC — Fonte SPE 17/11/21 ** 4.25% e
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* https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20220211. pdf Q
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**https://www.gov.br/economia/pt-br/assuntos/noticias/2021/novembro/ministerio-da-
economia-atualiza-projecoes-de-crescimento-da-economia

8 — ABORDAGEM QUALITATIVA

l) Para os Fundos de Investimento em Direito Creditério — FIDCs e Fundos de
Investimento em Crédito Privado deverdo ser considerados como de baixo risco de
crédito, com base em classificagio efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais e dentro dos parametros estabelecidos abaixo;

A Instituicdo utilizara para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em
duas categorias:

¢ Grau de investimento

o Grau especulativo

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas.

...... RATING

S o . EMISSOR  EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo nao financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicio financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes néo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.
Posteriormente, & preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias
elegiveis e se a nota & de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a
classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

‘ |- |Longoprazo |Curtoprazo _ |Longo prazo |Curto prazo
Standard &

Poors brA- brA- brA-3 brA- brA-3
Moody's A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3

Fitch Ratings A-(bra) [A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela
serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as
seguintes condicdes:

e Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagdo inferior as constantes da tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo;

e Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating,

e No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a m
classificacdo de risco de crédito de ativos emitidos pelo Tesouro
que respeitados os devidos limites legais;
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e O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacao da aderéncia das aplicagbes a politica de investimento.

8.1 — Quadro de Limites de Alocagdes do SBCPREV

Até
Até AA+

Até A+

Até BBB+

Até BB- ou sem rating

9 — ABORDAGEM QUANTITATIVA

Serao analisados os periodos de 12, 24 e 36 meses e no ano 0s seguintes indicadores:
e Value-at-Risk (Var);

Volatilidade — VOL

Evolugao do Patriménio;

Retorno relativo ao Benchmark;

Posicdo no Ranking da mesma Categoria e Estratégia de Investimentos

9.1 - Risco de Mercado

O SBCPREV adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes parametros para o calculo: modelo ndo parameétrico, intervalo
de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Com 5% para Renda Fixa
e 23% para Renda Variavel e 23 para Investimentos no Exterior, perfazendo um total
consolidado ponderado pelos limites da Resol. 4.963/2021 em 10,80%.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

LIMITE

R'endé’ lea
Renda Variavel
Investimento Exteric

9.2 - Precificag&o dos Ativos

https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000218/2022-02 e o cddigo 1V3C6AIE.

Os principios e critérios de precificagcdo para os ativos e os fundos de investimentos
que compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO - SBCPREV
deverfio seguir o critério de precificacio de MARCAGAO A MERCAL

conforme metodologia amplamente divulgada e reconhecida pelos 6pg
no mercado financeiro e de capitais.
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9.3 — Da Precificacdo dos Titulos Publicos Federais (Titulos Publicos Federais —
Portaria n® 402, de 10 de dezembro de 2008)

A metodologia utilizada para a precificagéo dos titulos publicos federais no exercicio de
2022, deverao seguir o critério de precificagdo de MARCACAO A MERCADO (MaM),
conforme metodologia amplamente divulgada e reconhecida pelos érgéos reguladores
no mercado financeiro e de capitais.

Caso o Ministério do trabalho e Previdéncia, através da SPrev, venha a regulamentar
claramente a metodologia que permita a metodologia de “marcagéo na curva’, sem que
isso cause divergéncias na fiscalizagdo pelos 6rgdos de controle externo (TCESP),
serd proposta a adocdo dessa metodologia a partir do exercicio de 2023, visando
reduzir a volatilidade existente pelo método de “marcagédo a mercado”.

9.3.1 - Fontes Primarias de Informacdes

Como os procedimentos de marcagdo a mercado sdo diarios, como norma e sempre
que possivel, adotam-se pregos e cotagdes das seguintes fontes:
e Titulos Pudblicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA -
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

o Cotas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
(http://Amwww.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html);

e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagéo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm);

o Acbes, opcOes sobre acdes liquidas e termo de acdes: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

o Certificado de Depésito Bancario — CDB: CETIP (hitp://www.b3.com.br/pt br/).

9.4 - Contingéncia

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela
Resolucdo CMN n°® 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por
“contingéncia” no ambito desta Politica de Investimentos a excessiva exposigdo a
riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano
no processo dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como
o Comité de Investimentos e o Conselho Administrativo.

9.4.1- Exposigao ao Risco

Entende-se como Exposicdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO
BERNARDO DO CAMPO - SBCPREV para o nao cumprimento dos limites, requisitos
e normas estabelecidos aos RPPS.

O n&do cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecid

0
classificados como sendo: -—.—@r)

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;

https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000218/2022-02 e o cddigo 1V3C6AIE.
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2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;
3 Desenguadramento da Politica de Investimentos;
4 Movimentagdes Financeiras néo autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias

Medidas

Resolucgao

1 — Desenquadramento da
Carteira de Investimentos

a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatério;
b) Identificagdo dos
envolvidos a contar do
inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para o}
enguadramento.

Curto, Meédio e

Prazo

Longo

2 — Desenquadramento do
Fundo de Investimento

a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatério;
b) Identificacdo dos
envolvidos a contar do
inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para 0
enquadramento.

Curto, Meédio e

Prazo

Longo

3 — Desenquadramento da
Politica de Investimentos

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatdrio;
b) Identificagéo dos
envolvidos a contar do
inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para 0
enquadramento.

Curto,
Prazo

Medio e Longo

4 -
Financeiras
autorizadas

Movimentagbes
nao

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatorio;
b) Identificagao dos
envolvidos a contar do
inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para resolucéo;
d) AcbBes e Medidas, se
necessarias, judiciais para
a responsabilizacdo dos
responsaveis.

Curto,
Prazo

Médio e Longo

9.5 — Potenciais Perdas dos Recursos

Entende-se como potenciais perdas dos

recursos,

os volumes expressivos

provenientes de fundos de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado,

crédito e liquidez.

Contingéncias

Medidas

Resolucédo

1 — Potenciais perdas de
recursos

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatério;
b) Identificacdo dos

Curto, Meédio e Longo

e PeeiW]

Y
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envolvidos a contar do
inicio do processo,

¢) Estudo Técnico com a
viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso,
juridica.

10 — DIRETRIZES PARA ALOCACAO DE RECURSOS
10.1 — Benchmark

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de
aplicacdo, o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto
é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento.
Esse indice esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.

SEGMENTO .  BENCHMARK

C + 4,00% -
40%CDI

IBOVESPA

MSCI Word

10.2 — Alocacéo Obijetivo

As tabelas a seguir apresentam a alocacao-objetivo e os limites de aplicacédo em cada
um dos segmentos definidos pela Resol. CMN 4.963/2021. Essa alocagdo tem como
intuito determinar a alocagao estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta
Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo, com suas
devidas projegdes para os préximos 5 anos de acordo com o novo modelo do DPIN.
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Carteira Prépria - titulos piblicos AL 7, Inciso |, Alinea A | 100.00% 100.00% 335 504 427.99
Fundos Referenciados Renda Fixa que somente Tiulos piblico] Arc 72, Inciso |, Alinez B 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 405 704 89633
mmnimm-mmmmmmmuﬁwmmm Art. 79, Inciso |, Alinea C 100.00% 100.00%
(Operaghes Compromissadas com Lastro em TPF Art. 72, Inciso it 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
Fundos de Renda Fixa conforme CVM Art 7%, Inciso 11f, Alinea A |  60.00% 80.00% 65.00% p—
|Fundas indice Rends Fixa - ETF - conforme CVM Art. 74, Inciso 1M, Alinea 8 | 60.00% 65.00%
gbes F i Ari pelo
, LFT, A 72 Indiso IV 20.00% 2000%
|Fundos de 1avestir &m Direits rios -FIDC Cota Sénior Am. 70, IncisoV, Allnea A | 500% 5.00% 8902 449.79
|Fundos de Renda Fixa com sufino "Crédito Privado” AL 79, Inciso V, Alinea 8 5.00% 5.00%
Cotas de Fundo de Investimento- Lei 12431 - com 85% do PLaplicado em
Art. 72, Inciso V, Alines € 5.00%

Art. 8%, Inciso |, Alinea A

Art B9, Inciso I, Alinea B

A 92, indso |

- 10.00%

IFmdelnvmwmmm-inmﬁmmmm Art. 9, Inciso 1l 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 109 861 2453
Fundo de AcBes - BDR-Nive! 1 { investimentos no Exterior ) Art. 98, Inciso 111 10.00% 10.00% 35 429 903.21
Fundos de Multi - FIM An. 108, inciso | 10.00% 10.00% 57 747 987.79
|Fundos de in em Participagdo - FiP Art 108, Inciso I 5.00% 5.00% 2000% 42 877 569.14
Fundo de AcBes - Mercado de Acessa Ast. 108, Inciso il 5.00% 5.00%

Fundos de investimentos imobilidrios - Fil Art 118 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 9 172 13354
Empréstimos Art 122 5.00% 5.00% 10.00% 10.00%

Carteirs Pripria - titulos pdblicos A 7%, Inciso i, Alines A 100.00% 336 594 47.99 17.00% 30.00% | 100.00% 1PCA
Fundos Renda Fixa que h thulos plblico| Ar. 72, Inciso |, Alinea B 100.00% 405 704 38633 20.00% 27.00% | 100 00% IPCA
Fundos de indice -ETF - Renda fisa que contenham somente titulos piblicel AL 72, Inciso |, Alinea C 100.00% 0.00% 0.00% | 0.00% WCA
Operagbes Comp: com Lastro em TPF Art 72, inciso i 5.00% 0.00% 0.00% | o.00% PCA
Fundas de Renda Fixa VM Art. 78, Inciso 1), Alines A B0.00% 1.00% 100% | 60.00% 0|
Fundos Indice Renda Fixa - ETF - conforme CVM AL 72, Inciso B, Alinea B 60.00% 0.00% 100% | 20.00% o]

Ko de B, F b ry r pru Dﬁ’ﬂ
BACEN-CDB, LFT,etc. A 72, Inciso IV 20.00% 0.00% 100% | 2000% ool
Fundos de investimentos em Direitos Creditdrios -FIDC Cota S&nior Art. 78, Incizso ¥, Alines A 5.00% 890244979 1.00% 100% | 3.00% [e0]]
|Fundas de Rends Fixa com sufixo "Crédito Privado® Art. 78, Inciso V, Afines B 5.00% 0.00% 0.00% | 0.00% col
Cotas de Fundo de Investimento- Lei 12431 - com 85% do PL aplicado em
5.00% 0.00%

Debintures incentivadas

Fundo de AgBes - Todos - CVM

Art. 7%, inciso V, Afinea C

Art. B9, Inciso |, Alinea A

Fundos de indice - ETF Rendas Varidvet - VM Art 2%, Inciso |, Alinea B 30.00%
Fundo de Rends Fixa - Divida Externa - investimentos no Exterior Ar 89, tnciso | 10.00%
Funde de investimentas em Cotas-FIC - investimento no Bxerior A 9%, inciso H 10.00% 109 861 22453

MHQW-MI 1 Investimentos no Bxxerior )

Fundos de

Art. 22, inciso Hi

At 102, inciso |

Fundos de investimentos em Particdpacdo - FIP

Fundo de AcSes - Mercado de Acesso

Fundos de Investimentos Imobilidrios - FIl

nados

- FIM
At 107, Inciso 1) 5.00% 42877 569.14
Ast. 108, Inciso HI 5.00%
Are 138 5.00% 9172 15354
A 120 5.00%

Sl (R (RIE (56 R3S B RIR1E (SIRIE (EIRRIE R

100% 3.00% | 10.00%
1.00% 300% | 5.00% IPCA
0.00% 0.00% | G.00%
100% 0.00% | L00% <ot
0.00% 100% | 10.00% ot
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Carteira Propria - tituios piblicos

Art. 7%, inciso |, Alinea A 17.00% 100.00%
Fundos Referenciados Renda Fixa que contenham somente titulos plblico] Art. 72, Inciso |, Alinea B 20.00% 100.00%
Fundos de indice -ETF - Renda fixa que contenham somente titulos pt'jbling Art 72 Inciso |, Alinea C 0.00% 0.00%
OperagBes Compromissadas com Lastro em TPF Art 7, Inciso 1l 0.00% 0.00%
Fundos de Renda Fixa conforme CVM Art_72, inciso 1il, Alinea A 1.00% 60.00%
Fundos Indice Renda Fixa - ETF - conforme CVM Art. 72, Inciso 111, Alinea B 0.00% 20.00%
coobrigacdo de instituigbes Financeiras Bancarias autorizadas pelo
|BACEN-CDB, LFT,etc. Art 78, Inciso IV 0.00% 20.00%
Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios -FIDC Cota Sénior Art. 78, inciso V, Alinea A 1.00% 3.00%
iFl.mdos de Renda Fixa com sufixo "Crédito Privado” Art. 7%, Inciso V, Alinea B 0.00% 0.00%

Cotas de Fundo de Investimento- Lei 12.431 - com 85% do PL aplicado em

i

Art 82, Inciso 1, Alinea A

Fundo de Renda Fixa - Divida Externa { Investimentosno Exterior )

Art. B2, Inciso |, Alinea B

Art. 98, Inciso 1

FIC Aberto - Investimento no Exterior

Art 98, Inciso il

100%

10.00%

Fundos Multimercados

92, Incisa Il

Art. 108, Inciso |, Alinea A

|Fi em Participagso

Art. 108, Inciso |, Alinea B

T AgBes - Mewca

E

Fundos de Investimentos Imobiliarios I

Estratégia de Alocacao para os Proximos 5 Anos

A 82, Inciso §, Alinea A

Fundos de_indice - ETF Renda Varidve! - CVM

At 82, Inciso |, Alinea B

|Carteira Propria - tituics pil An 7%, Incigo |, Alinea A i | 30.00% | 100.00%
| Fundos Renda Fha que contenham somente titulos pi Art 78, Inciso |, Alinea B 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 20.00% 27.00% | 100.00%
Fundos de indice -ETF - Renda fixa que co titulos ArL 72, Inciso |, Alinea C 1060.00% 100.00% 0.00% 000% | 0L.00%
OperacBes Compromissadas com Lastro sm TPF At 7%, Indso Il 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 0.00% 0.00% | 0.00%
Fundos de Renda Fixa conforme CVM Art. 7% Inciso Il Atinea A | 50.00% 50.00% 65.00% — 100% 200% | 60.00%
Fundos Indice Renda Fixa - ETF - conforme CVM At 7%, Inciso I, Alinea B | 60.00% 65.00% 0.00% 1.00% | 20.00%
cogbrigaglo de Bes f 4 pelo

BACEN-CDB, LFT,etc Art. 78, Inciso IV 2000% 20.00% 20.00% 20.00% 0.00% 100% | 20.00%
Fundos de Inves: em Direitos Creditbrios -FIDC Cota Sénior Aft 7, Inciso V, Alines A 5.00% 5.00% 100% 100% | 3.00%
Fundos de Renda Fixa com sufixo “Crédito Privado” Art. 72, Inciso V, Alinea 8 5.00% 0,005 5.00% 20.00% 0.00% 0.00% | 000%
Cotas de Fundo de Investimento- Lei 12431 - com 85% do PL aplicado em

| Debéntures incentivadas Art. 7%, Incisa V, Alinea C

Fundo de AcBes - Mercado de Acessa

Art. 108, Inciso (1!

Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentos no Exterior Art 9%, Inciso | 10.00% 10.00% 0.00% 0.00% | 000%
Fundo de em Cotas-FiC - imento no Exterior Art. 9% inciso 1l 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 100% 7.00% | 10.00%
Fundo de AgBes - BDR-Nivet 1 [ investimentos na Exerior § Art. 99, Inciso HI 100% 10.00%
Fundos de - FiM At 108, Inciso | 10.00% 10.00% 100% 3.00% | 10.00%
Fundos de em Pamidpagdo - FIP Am D¢, inciso 1 5.00% 15.00% 5.00% 20.00% 1.00% 3.00% | 5.00%
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A alocagdo objetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico e as
expectativas de mercado vigentes quando da elaboragdo desta P.l., conforme descrito
no item 11.

10.3 — Pro-Gestao

Na obtengado da Certificagao Institucional Pré-Gest&o, os limites definidos nesta Politica
de Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado
em consonancia com o disposto no paragrafo 7, no art. 7°, paragrafo 3° do art. 8°,
paragrafo 2°, do art. 10°, paragrafo 2° do art. 11° e Item Il do Art. 12°, da Resol. CMN
4.963/2021.

10.4 - Vedacgdes

O Comité de Investimento do o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
SAO BERNARDO DO CAMPO - SBCPREV devera seguir as vedagdes estabelecidas
no Art. 28°, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a
aquisicao de:

1. Operagdes compromissadas;
2. Depésitos em Poupanca;

3. Aquisicdo de qualquer ativo final, emitido por Instituicdes Financeiras com alto
risco de crédito, e;

4. NAO realizara aplicacédo no segmento de iméveis

10.5 - Limites Gerais

Os limites Gerais serdo os previstos nos Artigos 10, 11, 12,12-A, 13, 14 e 14-A, da
Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021.

A consolidagdo dos recursos do SBCPREV investidos em uma mesma Instituicdo
Financeira n&o podera exceder a 30% (trinta por cento) do seu patriménio.

10.6 — Empréstimos Consignados

1- A Secretaria de Previdéncia devera editar regulamentagbes procedimentais
necessarias ao cumprimento do disposto no Art. 12 desta Resolugso,
observadas as respectivas competéncias legais.

2- Sua operacionalizagdo e implementacdo depende de regulamentacio
especifica no ambito do Ministério do Trabalho e Previdéncia e analise pela
PGFN.

3- No ambito do SBCPREV serd fruto de estudos especificos apés as
deliberagcdes legais, previstas acima e amplo debate com os Conselhos
Administrativo e Fiscal, Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e
Procuradoria Geral do Municipio de S&o Bernardo do Campo.

https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000218/2022-02 e o cddigo 1V3C6AIE.

11 - PASSIVO X ATIVO — Estudo ALM
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O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela
identificacdo do passivo, que consiste na mensuragdo das obrigagbes futuras. A
avaliacao do risco atuarial integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar os
padrbes de seguranga econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a
liguidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestéo conjunta entre ativos e passivos
torna este topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos
esta condizente com as necessidades do fluxo de pagamento do instituto.

Essa pratica € executada pela Asset Liability Management (ALM), técnica que realiza o
gerenciamento de riscos para evitar o descasamento entre ativos e passivos. O
objetivo € obter a méxima rentabilidade considerando diferentes hip6teses e objetivos.
Para que os passivos possam ser pagos, & preciso trabalhar com os ativos. Isso
significa que as contribuigdes dos servidores e contribuicdo patronal, além dos fundos
constituidos, devem ser aplicadas em diversas classes de ativos financeiros, sempre
respeitando a politica de investimento do fundo e as restricdes regulatérias.

Por meio da ALM, o gestor define a diversificacdo da carteira de investimentos a fim de
obter um portfélio 6timo, ou seja, aquele que maximiza o patriménio do fundo em
qualquer instante do tempo, considerando, as hipéteses consideradas.

Com esse exercicio de otimizagdo, o gestor do fundo assegura um fluxo de caixa futuro
para pagar as aposentadorias e pensdes previstas no sistema previdenciario municipal.
O SBCPREV dispée de Estudo ALM de janeiro/2022, onde fica demonstrado que
88,94% dos Ativos tem liquidez de até 30 dias.

12 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

O Comité de Investimentos do SBCPREV, participou das discussées para elaboracgéo
desta Politica de Investimentos, conforme Ata de Reunio Virtual realizada em
18/02/2022.

A Politica de Investimentos do SBCPREV foi discutida e aprovada pelo Conselho
Administrativo em 03 de margo de 2022, conforme ata da reunido, dessa data.

As informagdes contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisdes deverso
ser disponibilizadas pelo SBCPREV aos participantes, no prazo de até trinta dias,
contados da data de sua aprovacéo.

A divulgagéo aos participantes sera por meio de publicagdo no Jornal Noticias do
Municipio, de 11/03/2022, érgéo oficial do municipio de So Bernardo do Campo, no
Portal da Transparéncia no site da PMSBC e no site do SBCPREV.

O gestor responsavel pela aplicagéo dos recursos do SBCPREV é o Sr. Antonio Gilmar

Giraldini, CPF: 823.343.318-72 com certificagdo no CPA10 e CPA 20, ANBIMA com
validade até 07/03/2025.

Séao Bernardo do Campo, 08 de margo de 2022.

https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/cpav-portal-externo e informe o processo PR.000218/2022-02 e o cddigo 1V3C6AIE.

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Tatiana Moncayo Martins Rebucci Flavio Bandini Junior

O original deste documento é eletrénico e foi assinado digitalmente por JORGE HIDEO KAMIYA e MARCELO AUGUSTO ANDRADE GALHARDO e FLAVIO BANDINI JUNIOR e TATIANA MONCAYO MARTINS REBUCCI e MARCO TADEU FANANI e MARCOS MARQUES CUSIN e ROBSON TADEU DE ALMEIDA e outros.

Para verificar a autenticidade d

Pagina: 75




Marcos Marques Cusin

Ricardo Abdulmacih

Matias Jose de Sousa

*A6V9DEAT 0BIP0d 0 8 20-2202/8T2000 Hd 0Ssad0id 0 awuojul @ oulaixa-ferod-Aedayiq arob-ds opreusagoes |bipold:sdny aus o assaoe ‘essaidwi eidod eisap apeplonualne e Jedllian eled

'so4no @ vAIFWTY 3d N3AVL NOSE0Y @ NISND SANDUVIN SOOHVI @ INVNYH NIAV.L ODHVIN @ 1I00NE3d SNILIVIN OAVONOW YNVILY.L @ HOINNC INIANYE OIAV 14 ® OQHVHTYD IAVHANY OLSNONY OTIDHVIN @ VAINYY O3AIH IDHOC Jod sjuswienfip OpeuISSe [0} @ 01UQLIR|S § 0JUBWNIOP isep [eulblio O

CONSELHO ADMINISTRATIVO

Celia Maria Pereira Ferreira

Robson Tadeu de Almeida

Marco Tadeu Fanani

Roseli Misako Yamabuchi Bichara

Flavio Bandini Janior

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

©
b
5
X
[}
@
2
L
[0}
o
—
o
=

Pagina: 76




