
POLITICA DE INVESTIMENTOS

2022

Sumario

1 “INTRODUGAD 3

1 Ti OBIE TVG
subse soa aU TL aN SOURCE TIS

3

6
aU EIN BR I AD tessa ome aT Os CIARA LCE OS REE TNE

4

2: GOVERNANGA:CORPORATIVA’ 4

24 — GOMES GO NVOGSIRNOIMNOS
eo

4

2.1.1 —

ee

4

2:2: CONSOMIO 6 4

3
= DIRETRIZES GERAIS 5

ho
se situs

5

A —VIGENCIA 6

5
— MODELO DE GESTAO = PROPRIA 6

5.1 - CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS 6

6
— CREDENCIAMENTO DE GESTORES, ADMINISTRADORES, DISTRIBUIDORES

E FUNBOS: DE INVESTIMEN 1 OG
wis toca

7

7
- CENARIO 7

8
— ABORDAGEM 8

8.1 — Quadro de Limites de Alocagdes do 9

9
— ABORDAGEM 9

9.1 - RISCO MO M@rcad 0.00.22... 9

9.2 - PrecificaGGOAOS AtiVOS
2.2.2.1...

9

9.3 — Da Precificagaéo dos Titulos Publicos Federais (Titulos Publicos Federais —

Portaria n° 402, de 10 de deZEMbro de 2008) 10

9.3.1 = Fontes: Primarias de. 10

9.4 -

«0... cece
10

9.4/1 = 0 RIGCDssc
ea

10

9.5 — Potenciais PerdaS GOS 17

10 — DIRETRIZES PARA ALOCAGAODE RECURSOS 12

10.1 —

«20.2.0... occ cece
12

10.2 — AlOCAGGO 0... cece cece se
12

options
10:3 —

mannii mia
Saat anteDYN Mace ne

15

P
ar

a 
ve

rif
ic

ar
 a

 a
ut

en
tic

id
ad

e 
de

st
a 

có
pi

a 
im

pr
es

sa
, a

ce
ss

e 
o 

si
te

 h
ttp

s:
//p

ro
di

gi
.s

ao
be

rn
ar

do
.s

p.
go

v.
br

/c
pa

v-
po

rt
al

-e
xt

er
no

 e
 in

fo
rm

e 
o 

pr
oc

es
so

 P
R

.0
00

21
8/

20
22

-0
2 

e 
o 

có
di

go
 1

V
3C

6A
9E

.
O

 o
rig

in
al

 d
es

te
 d

oc
um

en
to

 é
 e

le
tr

ôn
ic

o 
e 

fo
i a

ss
in

ad
o 

di
gi

ta
lm

en
te

 p
or

 J
O

R
G

E
 H

ID
E

O
 K

A
M

IY
A

 e
 M

A
R

C
E

LO
 A

U
G

U
S

T
O

 A
N

D
R

A
D

E
 G

A
LH

A
R

D
O

 e
 F

LA
V

IO
 B

A
N

D
IN

I J
U

N
IO

R
 e

 T
A

T
IA

N
A

 M
O

N
C

A
Y

O
 M

A
R

T
IN

S
 R

E
B

U
C

C
I e

 M
A

R
C

O
 T

A
D

E
U

 F
A

N
A

N
I e

 M
A

R
C

O
S

 M
A

R
Q

U
E

S
 C

U
S

IN
 e

 R
O

B
S

O
N

 T
A

D
E

U
 D

E
 A

LM
E

ID
A

 e
 o

ut
ro

s.

Página: 60



10:4 = VOUA
visi ss

15

10:5: LIVINOS GGIGIS 15

70:6 =

sis sites

15

141 — PASSIVO X ATIVOS — ESO AL 15

12:~ POLITICA, DE TRANSPARENCIA 16

PREAMBULO

Sob o aspecto do universo atuarial, o regramento normativo instituidor do SBCPREV

segregou a gestao do RPPS em 03 (trés) fundos previdenciarios, a saber:

Fundo em Reparti¢gao (Financeiro) — FFIN1 — Regime Financeiro de Reparticao
Simples, formado por uma conta corrente para atender aos segurados do Sistema de

Previdéncia Social do Servidor do Municipio de Sao Bernardo do Campo, que
ingressaram até 30/09/2011. Esse fundo em reparti¢ao engloba todos os aposentados
€ pensionistas que se aposentaram até a data corte e os beneficios que forem

concedidos aos segurados que ingressaram no servico publico antes de 30/09/2011.
Os recursos aportados por esses segurados como; as contribuigdes desses segurados;
as respectivas contribuig6es patronais; e os valores relativos a cobertura das

insuficiéncias financeiras (aporte do Municipio), serao utilizadas para o pagamento dos

aposentados e pensionistas do prdéprio grupo.

Fundo em Reparti¢ao (Financeiro) — FFIN2, formado pelos recursos do Fundo

(FUPREM) existente na data imediatamente anterior a vigéncia Lei de sua instituicao,
incorpora ainda seus rendimentos, os recursos da reserva técnica (contribuicado
adicional) € os provenientes do pagamento da divida do Municipio, bem como

eventuais doagées, subvencdes ou legados. Este Fundo nao sera utilizado para
pagamento de qualquer beneficio previdenciario e somente entrara em operacdo
quandofor alcangado o seu equilibrio atuarial, ocasiao em que passara a suportar o

FFIN1. Extinto pela Lei Municipal n° 7.044, de 03 de fevereiro 2022.

Fundo em Capitalizagao (Previdenciario) - FFPREV — Regime Financeiro de

Capitalizagao, formado pelas contribuigdes dos servidores e pelas respectivas
contribuig6es patronais, dos parcelamentos eventualmente existentes e valores
relativos as compensacées previdenciarias referentes aos segurados que ingressaram
na Administragao Publica Municipal a partir de 01/10/2011 e a partir da promulgacao da
Lei Municipal N° 6.971, de 27 de maio 2021, dos recursos e respectivas vidas
transferidos do FFIN2. Esse novo fundo em capitalizacao suportara os beneficios

previdenciarios concedidos e a conceder a esses servidores.

Revisao da Segregacao de Massas: Em razao da promulgac¢ao da Lei Municipal N°
6.971, de 27 de maio 2021 e do Parecer SEI n° 7766/2021/ME, que trata da migracao
de vidas do Fundo Financeiro para o Fundo Previdenciario, foram revistas a

composigao de vidas e dos fundos com transferéncia de vidas e dos recursos

financeiros correspondentes do Fundo em Participagaéo (FFIN2) para_o| Fundo m

Capitalizagao (FFPREV), com data base em 01/06/2021.

POLITICA DE INVESTIMENTOS ~ SBCPREV EXERGICIO DE 2022
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1
- INTRODUGAO

A presente politica de investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem

reger os investimentos dos recursos do SBCPREV, de acordo com o Art. 4° da

Resolucao CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, bem como da Portaria MPS

519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes posteriores, e o disposto na Lei

Municipal 6.145, de 06 de setembro de 2011 e suas alteracdes posteriores.

Na aplicagao dos recursos de que trata a presenta Politica de Investimentos (Pl), os

responsaveis pela gestao do RPPS, devem:

e observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagao, adequacao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;
exercer suas atividades com boafé, lealdade e diligéncia.
zelar por elevados padrées éticos;
adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o

cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a PI estabelecida, observados os

segmentos, limites e demais requisitos previstos na Resol. CMN 4.963/2021 e os

parametros estabelecidos nas normas gerais e funcionamento desses regimes;
e realizar com diligéncia a selegao, 0 acompanhamento e a avaliacao de

prestadores de servicos contratados;
e realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacdo do gestor e

do administrador dos fundos de investimentos e das demais instituicdes
escolhidas para receber as aplicagées, observados os parametros estabelecidos

de acordo comoinciso IV;

1.1 - OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
SAO BERNARDO DO CAMPO - SBCPREV tem como objetivo estabelecer as

diretrizes das aplicagées dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e

beneficiarios do regime, visando atingir a meta de rentabilidade, definida a partir o

calculo feita na apuragao do valor esperado da rentabilidade futura da carteira de
investimentos e assim, garantir a manutengao do seu equilibrio econémico, financeiro e

atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequagao a natureza de suas obrigacdes
e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na

condugao dos processos internos relativas as aplicagdes e gest&ao dos recursos,
buscando alocar os investimentos em instituig6es que possuam as seguintes
caracteristicas: padrao ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e

experiéncia positiva, com reputagao considerada ilibada no exercicio da
atividade de administragao e gestao de grandes volumes de recursos e em ativos
com adequada relagao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario

econdmico, a Politica de Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os

parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e

operacionais, buscando a mais adequada alocagao dos ativos, a vista do perfil do

passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo no minimo aos requisi 7

|
CMN 4.963/2021.
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1.2 - IDENTIFICAGAO

Ente Federativo: Prefeitura do Municipio de Sao Bernardo do Campo — SP

CNPJ: 46.523.239/0001-47

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Sao Bernardo do Campo —

SBCPREV

CNPJ: 14.337.579/0001-97

Categoria de Investidor: Qualificado — Certificado Nivel 1 do Pré-Gestao

2
— GOVERNANGA CORPORATIVA

Na adogao das melhores praticas de Governanga Corporativaos responsaveis pela
gestao do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO

CAMPO — SBCPREV tém como um dosprincipais objetivos a continua busca pela
ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boafé, legalidade e

diligéncia; zelando por elevados padrées éticos, adotando as boas praticas de

gestao previdenciaria no ambito do Prd6-Gestao, que visem garantir o

cumprimento de suas obrigacGes.

2.1 — Comité de Investimentos

Assim, com as_ responsabilidades bem definidas compete ao Comité de

Investimentos, a formulacao, elaboragao e a execucao da Politica de Investimento.
O Comité de Investimentos instituido der acordo com Decreto Municipal n° 19.731, de

01.08.2016 e Portaria Municipal n° 9.783, de 01.08.2019, alterado pela Lei Municipal n°

6.955, de 04/02/2021, que insere o Art. 67-C na Lei Municipal n° 6.145, de 03 de

setembro de 2011, tem como participantes membros natos, titulares e suplentes e que
sao Membros da Diretoria Executiva, do Conselho Administrativo ou do Conselho

Fiscal, sendo a maioria com Certificagao CPA 10 ou CPA-20.

2.1.1 — Alcadas

A alcada para investimentos, resgates e realocagédes sao exclusivas do Comité de

Investimentos.

2.2 - Conselho Administrativo

Conforme determina o Art. 70, item Il da Lei Municipal n° 6.145/2011, compete ao

Conselho Administrativo deliberar sobre a Politica de Investimentos (P.1.) que
estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos na gestao dos recursos

correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisées, sob a administragao deste

RPPS, por proposta da diretoria Executiva, apdéds elaborada pelo Comité de

Investimentos e em cumprimento aoArt. 5° da Resolugao CMN n° 4.963/2021.

Esta estrutura garante a adocao das melhores praticas de governangacorporativa,
evidenciando a segrega¢ao de fungées adotada inclusive pelos 6rga _ _ rigs.
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3
— DIRETRIZES GERAIS

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.|. buscam garantir, ao

longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao

equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar a exposicao
excessiva a riscos para OS quais os prémios pagos pelo mercado nao sejam atraentes

ou adequados aos objetivos do Plano.

3.1 — Objetivo Especifico

Através da aplicacao dos recursos, buscar os parametros de rentabilidade perseguidos,
que deverao guardar compatibilidade com o perfil de suas obrigag6es, tendo em vista a

necessidade de busca e manutencgaéo do equilibrio financeiro e atuarial de acordo com

o Art. 4° da Resolucao CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021.

e E a definicao da taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto

para apuracao do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuig¢des do

RPPS para o Plano Capitalizado (Previdenciario) e para o Plano em Reparti¢ao
(Financeiro) e considerando os Art. 26 e 27 da Portaria MF n° 464/2018.

Da taxa atuarial de juros

Conforme Art. 26 e 27, da Portaria MF n° 464/2018, devera ser utilizada, na avaliagao
atuarial, a taxa de juros parametro, considerando a duragao do passivo do respectivo
plano de beneficios, como hipétese de taxa real de juros. No entanto, para o Fundo

Capitalizado (Previdenciario), o Estudo Atuarial podera utilizar taxa de juros inferior

aquela estabelecida nos parametros de que tratam os incisos
|

e Il do Art. 26,
atendendo a critérios de conservadorismo e prudéncia.
Dessa forma, considerando o resultado do calculo da duragao do passivo, ou seja
28,44 anos, a taxa dejuros ficara fixada em 4,99%, para o Fundo em Capitalizagao. Ja

o calculo da duracgao do passivo para o Fundo em Reparticao é de 12,00 anos e a taxa

de juros ficara fixada em 4,74%. Todos os calculos seguiram o regramento da portaria
n° 6.132, de 25 de maio de 2021 da Secretaria de Previdéncia do Ministério do

Trabalho e Previdéncia.
Porém diante da possibilidade de se utilizar uma taxa de juros mais conservadora e

prudente para o Fundo em Capitalizacao, foi realizado Estudo Atuarial apresentado
pelo Escritério Técnico de Assessoria Atuarial S/S Ltda. em 28/01/2022, com taxas de

juros de 4,00% e se verifica RESULTADO ATUARIAL SUPERAVITARIO de R$
371.311.753,06, tendo sido definido em reuniao do Comité de Investimentos de

31/01/2021 as taxas abaixo:

e Fundo em Repartigao (Financeiro): INPC + 4,74% aa (taxa de juros parametro
definido pela SPREV);

e Fundo em Capitalizagao (Previdenciario): INPC + 4,00% - Em obediéncia ao

disposto no Art. 26 da Portaria MF n° 464/2018, a Meta Atuarial a ser utilizada

para calculo das Provis6es Matematicas no Fundo em Capitalizagcao (Plano
Previdenciario) definida como a menor taxa entre a determinada pela duracao
do passivo e a estabelecida pela politica de investimentos, prevalecendo os

4,00% desta ultima como taxa de juros para o Fundo em Capitalizacao (Plano
Previdenciario).

Meta para — Politica de Investimentos e parametros de rentabilidade
~
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Para o exercicio de 2022, definiu-se para a Politica de Investimentos e parametros de

rentabilidade a taxa real de juros de 4,00% ao ano para Fundo em Capitalizacao
(Previdenciario) e para Fundo em Reparticao (Financeiro), acrescido do INPC.

A adocgaodeste parametro, mais “conservador” para a Politica de Investimentos deu-se

em razao das dificuldades no mercado Nacional previstas para o exercicio de 2022,
com cenario muito desfavoravel, inflagao elevada e resiliente, eleigdes gerais para

poder executivo Federal e Estadual e divergéncia em relacao ao controle fiscal no

governo federal. Também com variaveis Internacionais adversas, tais como: previsao
de elevagcao nas taxas de juros no mercado Americano, Covid-19 ainda como

pandemia e problemas geopolitico advindo de discordancia entre Russia e

OTAN/Europa e USA e a desacertos comerciais entre USA e China.

4—VIGENCIA

Esta P.I. entrou em vigor em 01 de janeiro de 2022. O horizonte de planejamento
utilizado na sua elaboragao compreende o dejaneiro a periodo de 12 meses que se

estende até 31 de dezembro de 2022.

Podera ocorrer durante este periodo, corregées e alteragées visando a adequacao a

eventuais mudancgas ocorridas na legislagao aplicavel, ou que seja objeto de

deliberagao do Conselho Administrativo do SBCPREV, através de proposta
apresentada pelo Comité de Investimentos.

5
— MODELO DE GESTAO = PROPRIA

A gestao das aplicagées dos recursos do SBCPREV, de acordo com0 inciso |, do § 1°,
do Art. 21 da CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, sera PROPRIA,
utilizando-se das instituig6es financeiras, gestores, administradores e distribuidores

previamente selecionados e credenciados junto ao SBCPREV, na forma da Resolucao
SBCPREV 001/2014, de 29.01.2014 e da Portaria/MPS 519, de 24.08.2011 e

alteragdes posteriores e item Il, do § 2°, do Art. 21 da Resol. CMN 4.963/2021.
A adocgao deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a

responsabilidade do o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO
BERNARDO DO CAMPO — SBCPREV e os agentes envolvidos diretamente no

processo de Investimentos.
A gestao contara com profissionais qualificados e certificados por entidade de

certificagao reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, Secretaria de

Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e

no art. 11 da Portaria SEPRT/ME n° 9.907, de 14 de abril de 2020.
Com um Comité de Investimentos que exercera fung¢aode executor no processo de

cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais a ele atribuido,
conjuntamente com a Diretoria Executiva, tendo assim, suas acdes deliberadas e

fiscalizadas por conselhos competentes.

5.1 - CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO
— SBCPREV tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de
Valores Mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resol. CMN

4.963/2021, Portaria n° 519/2011 e Instrugao CVM n° 592/2017, para a prestac4o dos

servicos de orientagado, recomendacao, analise e aconselhamento, emissao de
relatérios de acompanhamento e estudos que auxiliem no processo de

formulagao da politica de investimentos e tomada de decisdo de investimento

cuja adogéo e implementagéo sao unicas e exclusivas do INS BE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO —
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devera ser cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente como consultora de

valores mobiliarios.

6
— CREDENCIAMENTO DE GESTORES, ADMINISTRADORES, DISTRIBUIDORES E

FUNDOS DE INVESTIMENTOS.

O Credenciamento dar-se-a na forma prevista na Resol. SBCPREV 001/2014, nas

condicées desta Politica de Investimentos, no contido da Portaria/MPS 519/2011 e Art.

21°, § 2°, |, ll e Ill da Resolugao CMN 4.963/2021, tendo como critérios:

O Patriménio Liquido minimo gerido e administrado pelos Gestores e

Administradores de recursos devera ser no minimo R$ 5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de reais), conforme ranking mensal divulgado pela Associagao Brasileira dos

Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA, observando-se adicionalmente a

qualificacao de seu corpo técnico e segregacao de atividades.

A avaliag€do da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho
(benchmark) e riscos assumidos pelos fundos de investimento sob sua gestao, no

periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Regularidadefiscal e previdenciaria e também junto a CVM e BACEN, quando devido;

No caso de Distribuidor ou Agente Auténomo de Investimentos, certificagao da

existéncia de contrato para distribuicao e mediagao do produto ofertado, além das

regularidadesprevistas no inciso IV acima;

Quando setratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a

figura do gestor e do administrador do fundo.

7
- CENARIO MACROECONOMICO

A analise do cenario macroeconémico é fundamental para a definicao da estratégia de

investimento dos recursos do RPPS. Dessa forma, 0 objetivo e os limites de alocagao
estabelecidos nesta politica de investimentos foram elaborados tendo em vista as

expectativas de inflagao, de juros, de crescimento do PIB e de cambio, entre outras

variaveis.

O Relatério Focus do Banco Central emitido em 18/02/2022 apresentou as seguintes
expectativas:

a TO

Fossmacnn

6
R$/US$(final

do
periodo)

INFLAGAG —

IPCA 5,56% Pam

INPG — Fonte SPE 17/11/21 * 4,25% ——™~ =n
* https:/Avww.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20220211.pdf Nae
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**https://www.gov.br/economia/pt-br/assuntos/noticias/2021/novembro/ministerio-da-

economia-atualiza-projecoes-de-crescimento-da-economia

8
—- ABORDAGEM QUALITATIVA

l) Para os Fundos de Investimento em Direito Creditério - FIDCs e Fundos de

Investimento em Crédito Privado deverao ser considerados como de baixo risco de

crédito, com base em classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco em

funcionamento no Pais e dentro dos parametros estabelecidos abaixo;

A Instituicao utilizaraé para essa avaliagao do risco os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serao enquadrados em

duas categorias:
e Grau de investimento

e Grau especulativo

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas.

ESL
Ok A @

Titulos emitidos por instituigao nao financeira X X

FIDC X

Titulos emitidos porinstituigao financeira X

Ostitulos emitidos porinstituigé6es nao financeiras podem ser analisados pelo rating de

emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas

classificagées, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.
Posteriormente, 6 preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias
elegiveis e se a nota 6, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a

classificacao minima apresentada na tabela a seguir.

| CEST. henge
azo

_|Longoprazo|Curto
Standard &

Poors
brA- brA- brA-3 brA- brA-3

Moody’s A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3

Fitch Ratings A-(bra) |A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela

serao enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as

seguintes condicées:
e Os titulos que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham

classificacao inferior as constantes da tabela) devem ser enquadrados na

categoria grau especulativo;
e Caso duas agéncias elegiveis classifiquem 0 mesmo papel, sera considerado,

para fins de enquadramento, o piorrating;
e No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a m

classificacao de risco de crédito de ativos emitidos pelo Tesouro

que respeitados os devidos limites legais;
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e O enquadramento dostitulos sera feito com base norating vigente na data da

verificagao da aderéncia das aplicagées a politica de investimento.

8.1 — Quadro de Limites de Alocagées do SBCPREV

Até AAA 50%

Até AA+ 30%

Até A+ 10%

Até BBB+ 2%

Até BB- ou sem rating 1%

9 —ABORDAGEM QUANTITATIVA

Serao analisados os periodos de 12, 24 e 36 meses e€ no ano os seguintes indicadores:

e Value-at-Risk (Var);
Volatilidade — VOL

Evolucao do Patriménio;
Retorno relativo ao Benchmark;

Posic&o no Ranking da mesma Categoria e Estratégia de Investimentos

9.1 - Risco de Mercado

O SBCPREV adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes parametros para o calculo: modelo nao paramétrico, intervalo

de confianca de 95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Com 5% para Renda Fixa

e 23% para Renda Variavel e 23 para Investimentos no Exterior, perfazendo um total

consolidado ponderado pelos limites da Resol. 4.963/2021 em 10,80%.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguinteslimites:

LIMITE

eeaS
es

asSee
Investimento Exiatior rk ee

9.2 - Precificagcaodos Ativos

Os principios e critérios de precificagao para os ativos e os fundos de investimentos

que comp6e ou que viraéo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE

PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO - SBCPREV,
deverao seguir o critério de precificagdo de MARCACAO A ME M),
conforme metodologia amplamente divulgada e reconhecida pelos 6pgaos r

no mercado financeiro e de capitais.
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9.3 — Da Precificacdo dos Titulos Publicos Federais (Titulos Publicos Federais —

Portaria n° 402, de 10 de dezembro de 2008)

A metodologia utilizada para a precificagao dostitulos publicosfederais no exercicio de

2022, deverao seguir o critério de precificagao de MARCACAO A MERCADO (Mal),
conforme metodologia amplamente divulgada e reconhecida pelos 6érgaos reguladores
no mercado financeiro e de capitais.
Caso o Ministério do trabalho e Previdéncia, através da SPrev, venha a regulamentar
claramente a metodologia que permita a metodologia de “marcagao na curva”, sem que
isso cause divergéncias na fiscalizagao pelos orgaos de controle externo (TCESP),
sera proposta a adocao dessa metodologia a partir do exercicio de 2023, visando

reduzir a volatilidade existente pelo método de “marcacao a mercado’.

9.3.1 - Fontes Primarias de Informacées

Como os procedimentos de marcacao a mercado sao diarios, como norma e sempre

que possivel, adotam-se precos e cotacgdesdas seguintesfontes:

e Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA —

Associacgao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https:/www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

e Cotas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

(http:/Awww.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos. html):

e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https:/Avww.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm);

e Agdes, opcodes sobre acdes liquidas e termo de acdes: BM&FBOVESPA

(htto:/Awww.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e Certificado de Depdsito Bancario — CDB: CETIP (http:/Avwww.b3.com.br/pt_br/).

9.4 - Contingéncia

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela
Resolugao CMN n° 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por
“contingéncia” no ambito desta Politica de Investimentos a excessiva exposicdo a

riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com

a
identificagao clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano

no processo dos investimentos, que abrange nao somente a Diretoria Executiva, como

o Comité de Investimentos e o Conselho Administrativo.

9.4.1— Exposi¢ao ao Risco

Entende-se como Exposicao a Risco os investimentos que direcionam a carteira de

investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO
BERNARDO DO CAMPO — SBCPREV para 0 nao cumprimento doslimites, requisitos
e normas estabelecidos aos RPPS.
O nao cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidgs; po em.
classificados como sendo: =]

4
}Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
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2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;
3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4 Movimentacdes Financeiras nao autorizadas;

Caso identificado o nao cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolucao

1
— Desenquadramento da

Carteira de Investimentos

a) Apuragao das causas

acompanhadode relatorio;
b) Identificagao dos

envolvidos a contar do

inicio do processo;
c) Estudo Técnico com a

viabilidade para 0

enquadramento.

Curto, Médio e

Prazo
Longo

2
— Desenquadramento do

Fundo de Investimento

a) Apuragao das causas

acompanhadode relatério;
b) Identificagao dos

envolvidos a contar do

inicio do processo;
c) Estudo Técnico com a

viabilidade para O

enquadramento.

Curto,
Prazo

Médio e Longo

3
— Desenquadramento da

Politica de Investimentos

a) Apuragao das causas

acompanhadode relatorio;
b) Identificagao dos

envolvidos a contar do

inicio do processo;
c) Estudo Técnico com a

viabilidade para Oo

enquadramento.

Curto, Médio e

Prazo
Longo

4 =

Financeiras

autorizadas

Movimentag6es
nao

a) Apuragao das causas

acompanhadode relatorio;
b) Identificagao dos

envolvidos a contar do

inicio do processo;
c) Estudo Técnico com a

viabilidade para resolucao;
d) Acées e Medidas, se

necessarias, judiciais para
a responsabilizagao dos

responsaveis.

Curto,
Prazo

Médio e Longo

9.5 — Potenciais Perdas dos Recursos

Entende-se como potenciais perdas dos recursos, os volumes expressivos
provenientes de fundos de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado,
crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolucao
1

— Potenciais perdas de

recursos

a) Apuragao das causas

acompanhadode relatdrio;
b) Identificacao dos

Curto, Médio e Longo
me NSS
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envolvidos a contar do

inicio do processo;
c) Estudo Técnico com a

viabilidade administrativa,
financeira e se for 0 caso,

juridica.

10 — DIRETRIZES PARA ALOCACAODE RECURSOS

10.1 — Benchmark

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de

aplicacgao, o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto
6, para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento.

Esse indice esta sujeito as variag6es momentaneas do mercado.

SEGMENTO
: rate ce

[60% IMA-B+40%CDI
IBOVESPA

MSCI Word

10.2 — Alocagao Objetivo

As tabelas a seguir apresentam a alocagao-objetivo e os limites de aplicagao em cada

um dos segmentos definidos pela Resol. CMN 4.963/2021. Essa alocagao tem como

intuito determinar a alocacgao estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta

Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo, com suas

devidas projegdes para os préximos 5 anos de acordo com o novo modelo do DPIN.

P
ar

a 
ve

rif
ic

ar
 a

 a
ut

en
tic

id
ad

e 
de

st
a 

có
pi

a 
im

pr
es

sa
, a

ce
ss

e 
o 

si
te

 h
ttp

s:
//p

ro
di

gi
.s

ao
be

rn
ar

do
.s

p.
go

v.
br

/c
pa

v-
po

rt
al

-e
xt

er
no

 e
 in

fo
rm

e 
o 

pr
oc

es
so

 P
R

.0
00

21
8/

20
22

-0
2 

e 
o 

có
di

go
 1

V
3C

6A
9E

.
O

 o
rig

in
al

 d
es

te
 d

oc
um

en
to

 é
 e

le
tr

ôn
ic

o 
e 

fo
i a

ss
in

ad
o 

di
gi

ta
lm

en
te

 p
or

 J
O

R
G

E
 H

ID
E

O
 K

A
M

IY
A

 e
 M

A
R

C
E

LO
 A

U
G

U
S

T
O

 A
N

D
R

A
D

E
 G

A
LH

A
R

D
O

 e
 F

LA
V

IO
 B

A
N

D
IN

I J
U

N
IO

R
 e

 T
A

T
IA

N
A

 M
O

N
C

A
Y

O
 M

A
R

T
IN

S
 R

E
B

U
C

C
I e

 M
A

R
C

O
 T

A
D

E
U

 F
A

N
A

N
I e

 M
A

R
C

O
S

 M
A

R
Q

U
E

S
 C

U
S

IN
 e

 R
O

B
S

O
N

 T
A

D
E

U
 D

E
 A

LM
E

ID
A

 e
 o

ut
ro

s.

Página: 71



~ tituios

Referenciados Renda Fixa contenham somente titulos

de indice -ETF - Renda fixa contenham somente titulos

com Lastro em TPF

Fundos de Renda Fixe conforme CVM

Renda Fixa - ETF - conforme CVM

Financeiras Sancarias autorizadas pelo

LETetc.

de investimentos em Direitos Creditérias -FIDC Cote Sénior

de Renda Fixa com sufixo "Crécite Privado”

de Fundo de investimento- Lei 12.431 85% do Pl aplicado em

Incentivadas

Fundo de - Todos - CVM

Fundos de indice - ETF Renda Variavel -CVM

de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentes no Exterior

de Investimentos erm Cotas-FiC - investimento no Exterior

de ~ BDR-Nivei 1{fnvestimentos no Exterior

de investimentos Multimercados - FiM

Fundos de investimentas em Fp

Fundo de - Mercado de Acesso

Fundos de investimentos imobitiarios - Fil

=trulos Art.

Fina contenham somente titulos Art,

indice - fixa titulos Art.

com Lastro em IPF

de Renda Fixa conforme CVM

Art

72,
inciso

i,
Alinea A

Art.72,incise|,Alines B

Art.72,Incisa1,Alinea €

Art.72,inciso ti

72, Incisofi,Alinca A

inciso 5

Art.72,Inciso IV

Ar.7#,incisoV,Allnea A

Art.72,Inciso V, Alinea B

Art. 72, incise V, Atines C

Art.8%,Inciso|, Alinea A

Ast. 85, IncisoI,Alines B

Art. 92, inciso f

Art.9%,inciso fi

Art.9%,Inciso

Art. incisal

Art. 10%, inciso il

Ast. Inciso iii

Art 11%

7%, incisoi,Alines A

5

Incise|,Alinea C

Art.72,inciso Hi

Aiinea A

- cvM 72,

pelo

de Sénior Ar.

de Renda Fixe com sufixo "Crédito Privado* Art.

de Fundo de Investimento- Lei 12.431 - com &5% do PL aplicado em

fat

7%,
inciso WV

incise

V,
Alines A

incise

V,
Atinea B

incentivadas Art. 72, Atinea C

- Todos - Art

de indice - ETF Renda Varidvet -CVM art

de Renda fina - Divicia Externe - investimentos no

investimentos em Cotas-FIC - Investimento no Exterior

-
1{ Investimentos

de investimentos -FiM

de

de ~ Mercado de Acesso

de Investimentos Imobiliarios - Fit

Inciso

|,
Alinea A

Inciso

|,
Alinea 5

Arc

8%,
inciso

i

it

P
ar

a 
ve

rif
ic

ar
 a

 a
ut

en
tic

id
ad

e 
de

st
a 

có
pi

a 
im

pr
es

sa
, a

ce
ss

e 
o 

si
te

 h
ttp

s:
//p

ro
di

gi
.s

ao
be

rn
ar

do
.s

p.
go

v.
br

/c
pa

v-
po

rt
al

-e
xt

er
no

 e
 in

fo
rm

e 
o 

pr
oc

es
so

 P
R

.0
00

21
8/

20
22

-0
2 

e 
o 

có
di

go
 1

V
3C

6A
9E

.
O

 o
rig

in
al

 d
es

te
 d

oc
um

en
to

 é
 e

le
tr

ôn
ic

o 
e 

fo
i a

ss
in

ad
o 

di
gi

ta
lm

en
te

 p
or

 J
O

R
G

E
 H

ID
E

O
 K

A
M

IY
A

 e
 M

A
R

C
E

LO
 A

U
G

U
S

T
O

 A
N

D
R

A
D

E
 G

A
LH

A
R

D
O

 e
 F

LA
V

IO
 B

A
N

D
IN

I J
U

N
IO

R
 e

 T
A

T
IA

N
A

 M
O

N
C

A
Y

O
 M

A
R

T
IN

S
 R

E
B

U
C

C
I e

 M
A

R
C

O
 T

A
D

E
U

 F
A

N
A

N
I e

 M
A

R
C

O
S

 M
A

R
Q

U
E

S
 C

U
S

IN
 e

 R
O

B
S

O
N

 T
A

D
E

U
 D

E
 A

LM
E

ID
A

 e
 o

ut
ro

s.

Página: 72



- tituios

Fundos Renda Fixe

Fundos de indice -ETF - Renda fixe

com Lastro em TPF

Fundos de Renda Fixa conforme CVM

Fixe - - conforme CVM

de instituicSes Financeiras Bancaérias autorizadas pelo

LFT,

Fundos de

contenham somente titulos

em Direitos

Fundos de Renda Fixa com sufixo "Crédito Privado"

de Fundo de Investimento- Lei 12.431 - com 85% do PL aplicado em

- Externa{ investimentosno Exterior

FIC Aberto - Investimento no Exterior

Fundo de -

Fundos Multimercados

Fiem

Fi - Mercado de Acesso

de Investimentos

Art.

72,
inciso

1,
Alinea A

Art. B

Art.7,Inciso|, Alinea C

Art. 72, inciso tl

72, incisolif,Alinea A

incisoHil,Alinea B

Art. 78, Inciso iV

Ast.7£,inciso V, Alinea A

Art. 72, inciso V, Ailinea B

Art. 72, Incise V, c

Art

Art.8°inciso| Alinea B

Art. 9©, Inciso
i

Art. 92, Inciso ii

Art. 92, Inciso Il

Art. inciso|, Alinea A

Art. 102, inciso|, Alinca B

Art. Inciso

Art. 112

Art. 122

Estratégia de Alocacgao para os Préximos 5 Anos

~tituios Art 7%, inciso

|,
Alinea A

Referenciados Renda Fixe

de indice -ETF-

somente tituios Art. 72, inciso

|,
Alinea B

somente titulos Art. 72, inciso

|,
Alines C

com Lasiro em TPF Art.

Fundos de Renda Fixa conforme (VM

: - conforme Cvit

Financetras

Indso ll

{nciso

ii,
Afinea A

Inciso 8

autoritadas pelo

Art,

78,
inciso iV

Inciso

V,
Alinea A

Inciso

V,
Alines B

dé investimentos em Oireitos Creditérios -FIDC Cota Sénior Ar

de Renda Fixe com sufixo “Crédito Privado” Art.

de Fundo de investimento- Lei 12.431 - com 85% do PL aplicado em

incentivadas Art 72, inciso

V,
Alinea C

Fundo de Todos - CV Ar.

de indice - ETF Renda Varidvet - CVM Art.

Inciso Alinea A

inciso 8

- - Investimentos no Exterior

de Investimentos em Cotas-Fic - Investimento no Exterior

de ~ BDR-Nivet 1

{
Investimentos no

Art 9, inciso lt

inciso i

Inciso HI

de Investimentos em FIP

Art.

Art.

de Investimentos Multimercados - FIM Art

Ar

de + Mercado de Acessa Art.

de
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A alocagao objetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico e as

expectativas de mercado vigentes quando da elaboragaéo desta P.|., conforme descrito
no item 11.

10.3 — Pré-Gestao

Na obtengao da Certificacao Institucional Pr6-Gestao, os limites definidos nesta Politica
de Investimentos serao elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado
em consonancia com o disposto no paragrafo 7, no art. 7°, paragrafo 3°, do art. 8°,
paragrafo 2°, do art. 10°, paragrafo 2°, do art. 11° e Item II do Art. 12°, da Resol. CMN
4.963/2021.

10.4 - Vedacées

O Comité de Investimento do o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
SAO BERNARDO DO CAMPO SBCPREV devera seguir as vedagoes estabelecidas
no Art. 28°, da Resoluga€o CMN n° 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a

aquisicao de:

1. Operagdes compromissadas;

2. Depdsitos em Poupanga;

3. Aquisig¢ao de qualquerativo final, emitido por Instituig6es Financeiras com alto
risco de crédito, e;

4. NAOrealizara aplicagdo no segmento de iméveis

10.5 - Limites Gerais

Os limites Gerais serao os previstos nos Artigos 10, 11, 12,12-A, 13, 14 e 14-A, da
Resolugao CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021.
A consolidagaéo dos recursos do SBCPREV investidos em uma mesma Instituigao
Financeira nao podera exceder a 30% (trinta por cento) do seu patriménio.

10.6 — Empréstimos Consignados

1- A Secretaria de Previdéncia devera editar regulamentacdes procedimentais
necessarias ao cumprimento do disposto no Art. 12 desta Resolucdo,
observadas as respectivas competéncias legais.

2- Sua operacionalizagéo e implementacdo depende de regulamentacao
especifica no ambito do Ministério do Trabalho e Previdéncia e andalise pela
PGFN.

3- No ambito do SBCPREV sera fruto de estudos especificos apés as

deliberagées legais, previstas acima e amplo debate com os Conselhos
Administrativo e Fiscal, Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e

Procuradoria Geral do Municipio de Sao Bernardo do Campo.

=11 —PASSIVO X ATIVO — Estudo ALM
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O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela
identificagao do passivo, que consiste na mensuracdo das obrigacdes futuras. A

avaliagao do risco atuarial integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar os

padrées de seguran¢a econémico-financeira, com fins especificos de preservar a

liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestao conjunta entre ativos e passivos
torna este t6pico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos
esta condizente com as necessidades do fluxo de pagamento do instituto.

Essa pratica é executada pela Asset Liability Management (ALM), técnica que realiza o

gerenciamento de riscos para evitar o descasamento entre ativos e passivos. O

objetivo é obter a maxima rentabilidade considerando diferentes hipdteses e objetivos.
Para que os passivos possam ser pagos, 6 preciso trabalhar com os ativos. Isso

significa que as contribuigédes dos servidores e contribuicao patronal, além dos fundos
constituidos, devem ser aplicadas em diversas classes de ativos financeiros, sempre
respeitando a politica de investimento do fundo e as restrigdes regulatdrias.
Por meio da ALM, o gestordefine a diversificag&o da carteira de investimentos a fim de
obter um portfolio dtimo, ou seja, aquele que maximiza o patriménio do fundo em

qualquerinstante do tempo, considerando, as hipdéteses consideradas.
Com esse exercicio de otimizagao, o gestor do fundo assegura um fluxo de caixa futuro
para pagar as aposentadorias e pensdesprevistas no sistema previdenciario municipal.
O SBCPREV dispée de Estudo ALM de janeiro/2022, onde fica demonstrado que
88,94% dos Ativos tem liquidez de até 30 dias.

12 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

O Comité de Investimentos do SBCPREV, participou das discussées para elaboracao
desta Politica de Investimentos, conforme Ata de Reunido Virtual realizada em
18/02/2022.
A Politica de Investimentos do SBCPREV foi discutida e aprovada pelo Conselho
Administrativo em 03 de margo de 2022, conforme ata da reuniao, dessa data.
As informagées contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisées deverSo
ser disponibilizadas pelo SBCPREV aos participantes, no prazo de até trinta dias,
contados da data de sua aprovacao.
A divulgacao aos participantes sera por meio de publicagao no Jornal Noticias do
Municipio, de 11/03/2022, oficial do municipio de Sao Bernardo do Campo, no
Portal da Transparéncia no site da PMSBC e nosite do SBCPREV.
O gestor responsavel pela aplicagdo dos recursos do SBCPREV

é€
0 Sr. Antonio Gilmar

Giraldini, CPF: 823.343.318-72 com certificaca4o no CPA10 e CPA 20, ANBIMA com
validade até 07/03/2025.

Sao Bernardo do Campo,08 de marco de 2022.

COMITE DE INVESTIMENTOS

Marcelo Augusto Andrade Galhardo Antonio Gilmar Giraldini

Tatiana Moncayo Martins Rebucci Flavio Bandini Junior
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