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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de S3o
Bernardo do Campo SBCPREV 23/07/2019.

Aos vinte e trés dias do més de julho de dois mil e dezenove, as dez horas e trinta minutos, na sala de
reunides do SBCPREV, sita a Avenida Senador Vergueiro, 1751, SBC do qual participaram seus
membros: Marcos Galante Vial, Diretor Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini —
Diretor Administrativo e Financeiro do SBCPREV, Flavio Bandini Junior, Tatiana Moncayo Martins
Rebucci e Ricardo Abdulmacih. A reunido foi presidida por Antonio Gilmar Giraldini e secretariado
por Tatiana Moncayo Martins Rebucci.
O Sr. Gilmar abriu a reuniao agradecendo a presenca de todos. Em seguida comenta que o Sr. Rafael
Bordim da Vinci Partners, fara uma apresentacdao sobre alteracbes na Governanca do VINCI
CAPITAL PARTNERS III “C” FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, relativamente a0 MEMORANDO REBALANCEAMENTO, a ser debatido
na AGE marcada para o dia 29/07/2019. Em “audioconferéncia” apresentado por Caio e Julia da Vinci
Partners, foi explanado aos membros do Comité a estratégia para que os Investidores do FIP que
aderiram anteriormente aos Investimentos de DOMINO’S e Grupo CURA, tivessem os valores de
“cotas” no mesmo valor dos demais Investidores que aderiram ao FIP apos aqueles investimentos.
Assim, conforme foi explicado todos os “veiculos” FIP A, FIP B ¢ FIP C ( o SBCPREV ¢ cotista do
FIP C), terfo a partir desse “rebalanceamento” as cotas no mesmo valor. Salietam que a “chamada de
capital” de 17/07/2019 foi para fazer frente ao Investimento na “VERO”, empresa de internet de fibra
optica e que em 04/08/2019, apds aprovagdo na AGE sera feito “chamada de capital” para compor
parcelas dos investimentos em DOMINO’S e Grupo CURA e também para o “rebalanceamento”
acima citado. Essa apresentacdo teve a finalidade de conscientizar o SBCPREV a respeito do voto a
ser apresentado na AGE cita acima. Apds a apresentagdo o Comité de Investimentos considerou
satisfatoria as explica¢des e assim CONCORDA com o voto favoravel para as mudangas propostas.
Questionado pelo Sr. Flavio Bandini sobre a licitagdo para Consultoria de Valores Mobiliarios, o
Sr. Gilmar informou que a Licitacdo por Tomada de Preco n? 001/2019, esta sub-judice, ja que a LDB
Empresas, apresentou recurso extempordneo questionando o resultado da licitacdo e no momento
estd sob analise da Procuradoria Autarquica do SBCPREV e aguardando pronunciamento do vencedor
a empresa PAR Engenharia, a respeito do recurso apresentado. O Ricardo se manifestou preocupado
com a auséncia de Consultoria Financeira, principalmente quanto a enquadramentos de Fundos,
Composicao de Carteiras, Riscos de Contrapartes, etc.. O Gilmar enfatizou que com o advento da
Resol. CMN 4.695/2018, que alterou a Resol. CMN 3.922/2010, todos os envolvidos no processo de
Investimentos dos RPPS ( Gestores e Administradores de Fundos, Consultoria, Dirigentes de RPPS e
Comité de Investimentos ), sdao corresponsdveis pelos investimentos. Isso implica que os
Administradores/Gestores de Fundos, atualmente sé admitem investimentos de RPPS, se estiver
completamente enquadrado nos termos da Resol. CMN 3922 e Portaria MPS 519/2011, caso
contrario ndo aceitam o investimento. Esta responsabilizagdo nos da conforto, até que se resolva o
questionamento e definigdo da Licitagdo.
Relativamente a Cendrio Internacional, esse ndao mudou quase nada em relagdio aos meses
anteriores, permanecendo a disputa comercial travada pelos EUA com a China e novamente o fator
Ira o que tem gerado grande estresse nas Bolsas de Valores em todo o Mundo, inclusive no Brasil.
Quanto a Cendrio Nacional com aprovagao em primeiro turno da Reforma da Previdéncia ja se
vislumbra alguma melhora na expectativa do Mercado o que pode traduzir em reducao de
Volatilidade melhora nos investimentos em Renda Variadvel.
Em seguida o Comité debate as futuras aloca¢des e definindo-se da seguinte forma: para a Renda
Fixa a orientacdo para recursos novos é para IMA-B, IRF-M, IMA-B5 e DI. Na Renda Variavel a
orientacdo é ir aumentando aos poucos, principalmente no FFPREV, aproveitando as “janelas” que se
apresenta na B3, mas, sempre considerando a volatilidade causada pelas questdes geopoliticas.
Podendo ser direcionado algum recurso novo para Fundos Ativos, Dividendos e Multimercados ou
troca de gestores em razao de desempenho.
Sugere também as seguintes movimentagdes para recursos novos a serem creditadas em julho de
2019:

a) Os recursos novos das contribuicdes do FFPREV deverdo ser investidos RS 3.500.000,00

Fundo Vinci Partner's FIC Valor Dividendos CNPJ 15.154.441/0001-15;

-
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b) O restante no valor de aproximadamente R$ 2.500.000,00 no Bradesco FIC FI RF - IMA-B -
08.702.798/0001-25;

c) Os valores dos parcelamentos que serdo recebidos em agosto/2019 do FFIN2 de
aproximadamente R$ 1.500.000,00 e os recursos da contribuicdo adicional da Reserva
Técnica do FFIN2 no quinto dia util de agosto de 2019 no valor aproximado de RS
1.500.000,00 serio investidos no AZQuest Fundo FIC FIA Small Cap - 11.392.165/0001-72.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocacao dos investimentos do SBCPREV,
entendendo que a aloca¢ao vem traduzindo a rentabilidade esperada relativamente a meta atuarial,
com direcionamento para Gestores e Administradores devidamente credenciados e em Fundos
aderentes a Politica de Investimentos, Resolu¢gdo CMN 3.922/2010 e Portaria MPS 519/2011.
RATIFICA-SE, assim, a manutenc¢ao dos investimentos até deliberacao em contrdrio pelo Comité de
Investimentos, em reunido especifica.

DESEMPENHO NO MES DE JUNHO 2019

O Sr. Gilmar fez apresentagao do desempenho dos nossos investimentos no més de Junho de 2019, e
os enquadramentos perante da Resol. CMN 3922/2010, onde o desempenho do SBCPREV foi de (+)
3,02%, (+) 10,79% e (+) 21,54%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

O Gilmar salienta que esse desempenho excelente, se dd, principalmente, pela grande diversificacao
dos investimentos e também pela participagdo em renda varidvel de aproximadamente 19% em
Junho /2019, ante 10% do mercado de RPPS em geral.

Saldos e Rentabilidade em JUNHO 2019:

FFIN2 — saldo em 30.06.2019 RS 961.310.668,79 rentabilidade no més de JUNHO 2019 (+) 3,09%
rentabilidade no ano de 2019, (+) 10,92%.

FFINPREV - saldo em 30.06.2019 RS 388.296.441,21 rentabilidade no més JUNHO 2019 (+) 2,90% e
rentabilidade no ano de 2019, (+) 10,48%.

CONSOLIDADO - saldo em 30.06.2019 RS 1.349.607.110,00 rentabilidade no més de JUNHO 2019 (+)
3,02% e rentabilidade no ano de 2019, (+) 10,79%.

Meta Atuarial —em JUNHO 2019 (INPC + 6%aa) (+) 0,50 e no ano de 2019, (+) 5,48%.

Encerramento:

A reunido foi dada por encerrada as doze horas com a proposta de que a préxima reunidao do Comité
de Investimentos sera comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sao Bernardo do Campo, 23 de Julho de 2019.
Marcos Galante Vial

Antonio Gilmar Giraldini

Flavio Bandini Junior

Ricardo Abdulmacih

Tatiana Moncayo Martins Rebucci
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