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Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
do Municipio de Sao Bernardo do Campo SBCPREV 31/01/2022.

Aos trinta e um dias do més de janeiro de dois mil e vinte e dois, as dez horas e
quarenta e cinco minutos, foi realizado reunido com participacdo dos seguintes
membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo, Diretor Superintendente do
SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Administrativo e Financeiro do
SBCPREYV, Flavio Bandini Junior, Matias José de Sousa, Ricardo Abdulmacih e
Tatiana Moncayo Martins Rebucci.

A reuniao foi presidida por Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por
Tatiana Moncayo Martins Rebucci. Teve também a participacdo do Sr. Renan Foglia
Calamia, economista e consultor da empresa de Consultoria em Valores Mobiliarios
Crédito e Mercado, Simone Lopes, consultora responsavel pelo atendimento ao
SBCPREV e lonnara Salvador Silva, Atuéaria responsavel pelo estudo ALM 2022. Em
seguida foi passada a palavra a lonnara para apresentacao inicial do Estudo ALM
valido para 2022.

Com a palavra a Sra. lonnara apresenta todo embasamento técnico que deu origem
ao Estudo ALM, salientando que a base é a planilha de fluxo previdenciario atuarial,
fornecido pelo SBCPREV e emitido pelo ETTA em 17/12/2021. A base em dados de
31/10/2021 ja considera a transferéncia de vidas e Recursos Financeiros do Plano em
Reparticdo para o Plano Capitalizado, conforme Lei Municipal n°® 6.971, de
27/05/2021.

Em seguida o Sr. Renan Calamia segue com a apresentacdo do prognéstico da
carteira, perfil de risco de crédito e liquidez, duration, e VaR da carteira atual. Conclui
com apresentagdo de uma “carteira eficiente” onde no longo prazo evidencia que o
SBCPREV poderia obter um retorno maior do que o atual, alongando o perfil de
investimentos no longuissimo prazo, ja que se trata de um RPPS com duration do
passivo na casa de 28,44 anos.

Ap06s dirimir algumas duvidas apresentadas por Marcelo, Tatiana, Bandini, Gilmar e
Matias, deu-se por encerrada a apresentacédo do Estudo ALM com o compromisso de
nos enviar nova versao com alguns ajustes propostos na composicdo de nossa
carteira atual em comparacao a carteira indicativa da “fronteira eficiente”.

Na sequéncia o Sr. Renan, economista de Consultoria Crédito e Mercado comenta da
oportunidade que vem se apresentando ao Mercado para os RPPS investirem novos
recursos em Titulos do Tesouro Nacional, especificamente NTN-B de longo prazo
aproveitando a abertura de taxas de juros que ja se encontra na faixa de 5,60% a
5,70% aa. Também vé oportunidade para novos investimentos em Renda Variavel nos
momentos de estresse da B-3. Sem, contudo, realizar desinvestimentos e sim, para
novas aplicagdes. Salienta também que com a taxa Selic indo em dire¢éo aos 12,00%
aa, vé oportunidade em Fundos de Renda Fixa com crédito privado, ja que oferecem
rentabilidade acima do CDI e com a certeza de bater meta atuarial, com o IPCA
previsto para 2022 na faixa de 5,38%(boletim FOCUS de 28/01/2022)

A Simone informa, atendendo solicitacdo do SBCPREV, que prevé uma nova reuniao,
com sugestéao de realizarmos no dia 03/02/2021, para tratar de assuntos relacionados
a consultoria situacional para renovacao de Certificacao Pro-Gestao.

Apés sanada algumas duavidas, o Sr. Marcelo agradece a participacdo dos
representantes da Crédito e Mercado pela apresentacao.

Finalizada a apresentagcédo da empresa, passamos aos demais itens da reuniao:
Taxa de Juros para Calculo Atuarial 2022

Com a palavra, o Sr. Gilmar fez a apresentacdo do relatorio de calculo atuarial
apresentado em 28/01/2022, pelo ETAA por solicitacdo do SBCPREV e em razéao da
necessidade de definigdo das “hipéteses e premissas atuarias” previstas nos artigos
15° e 16° da Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018. Os estudos
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apresentados com taxa de juros de 4,00% aa e 4,99% aa, indicam respectivamente
RESULTADO ATUARIAL SUPERAVITARIO de R$ 371.311.753,06 e R$
780.242.073,04.

O Sr. Marcelo comenta que a finalidade primordial do RPPS € manter o “equilibrio
atuarial” e que os numeros apresentados evidenciam um resultado muito superior ao
equilibrio, indicando ser conveniente para 0 SBCPREV manter uma taxa de juros mais
conservadora.

Assim, ap6s debates com participacdo de Matias, Bandini, Tatiana, Ricardo, Gilmar e
Marcelo, houve consenso na definicdo da taxa de juros de 4,00% aa como a taxa de
juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuracéo do valor presente
dos fluxos de beneficios e contribuicbes do RPPS para o Plano
Capitalizado(Previdenciario) e de 4,74% aa para o Plano em Reparticdo(Financeiro),
este conforme definicdo no item I, do Art. 27, da Portaria n® 464/2018, que fixa a taxa
de juros parametro para Fundo em Reparticado.

Taxa de Juros para Politica de Investimentos 2022

O Gilmar informou que a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e
Previdéncia, através de comunicado oficial, prorrogou o prazo para o envio da Politica
de Investimentos de 2022 e do DPIN, até 31/03/2022 em razdo das alteracbes
promovidas pela publicacdo da Resol. CMN n° 4.963, de 25/11/2021.

Entretanto torna-se necessaria a definicdo da taxa de juros a ser utilizada na Politica
de Investimentos 2022.

Para a Politica de Investimentos, houve consenso entre 0s presentes, na fixacdo da
meta atuarial para o exercicio de 2022, com INPC + taxa real de juros de 4,00% aa,
para ambos os Fundos, Capitalizacdo (Previdenciario) e em Reparticao
(Financeiro).

Para essa definicao, no Cenério Nacional, foram consideradas a volatilidade prevista
para o ano de 2022 para o mercado de investimentos, principalmente, em razdo de
ser ano eleitoral, desequilibrio fiscal nas contas publicas federais e inflagéo elevada.
No Cenério Internacional, consideramos principalmente a elevacao de taxas de juros
no mercado americano que acaba atraindo recursos financeiros para aquele mercado
e trazendo volatilidade nos mercados emergentes.

CENARIO INTERNACIONAL:

Nos EEUU a inflacdo ao consumidor apresentou indice um pouco abaixo do esperado
em dezembro/2021, tendo fechado o ano acima de 6,00%, o que é muito alta para os
padrdes Americanos. Isso acarretara a retirada de estimulos monetarios com provavel
antecipacao na elevacao nas taxas de juros no primeiro semestre de 2022, confirmado
na ultima ata de reunido do FOMC/FED publicada no dia 15/12/2021.

Na China a inflacdo de novembro veio um pouco abaixo do esperado permitindo a
manutencao de uma politica monetaria expansionista naquele mercado.

CENARIO NACIONAL

BRASIL | Bolsa

O Ibovespa terminou 0 més de DEZEMBRO/2021 em alta de (+) 2,85% aos 104.822
pontos. Encerrou 0 ano de 2021, com queda de (-)11,93%, e em 12 meses (-) 11,93%.
A recente depreciagdo esta principalmente relacionada a percepc¢ao de maiores riscos
fiscais e inflacionéarios tanto no mercado interno como também no exterior e agravado
pela nova cepa do Coronavirus, denominado 6micron, trazendo incertezas para os
mercados em geral. Temos ainda a previsao da retirada de estimulos nos EEUU com
provavel antecipacao na elevacao nas taxas de juros no primeiro semestre de 2022.

BRASIL | Juros
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A Selic foi elevada em 1,5% na ultima reunido do ano do COPOM ocorrida em
08/12/2021, para 9,25% ao ano e sinalizou uma nova alta da mesma magnitude na
proxima reunido, previstas para 01 e 02/02/2022, mostrando um Bacen mais atento
ao controle inflacionario ja antevendo o ano de 2023. Boletim FOCUS de 28/01/2022.

BRASIL | Cambio

O dolar encerrou 0 més em queda (-) 1,11%, cotado a R$ 5,5741. No ano acumula
alta de (+) 7,47%. A tendéncia global é de estabilizacdo ou valorizacdo do doélar em
razdo da perspectiva de crescimento mais forte de USA. Previsdo de R$ 5,60 no final
o de 28/01/2022.

A meta de inflacdo a ser perseguida pelo BC é de 3,50% em 2022, 3,25% para 2023
e 3,00 para 2024, sempre com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto exercicio, Boletim
FOCUS de 28/01/2022.

PIB

O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2022 de (+) 0,30%, Boletim FOCUS e
28/01/2022.

Inflac@o A taxa de inflagdo dos ultimos doze meses fechou 2021 em 10,06%. Essa é a maior
taxa acumulada no ano desde 2015 (10,67%). Ja o INPC, que é o indexador da maior parte
das despesas publicas, acumula alta de 10,16% em 2021, abaixo dos 10,96% observados nos
12 meses anteriores.

As projecées para a inflagcdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo) para 2022 é de 5,38%, Boletim FOCUS percentual
para cima ou para baixo.

COPOM SELIC em 9,25% a.a. no dia 08/12/2021.

IPCA DEZEMBRO 2021 Variagao de (+) 0,73% com 10,06% em 12 meses. Sendo
para 2021 fixada em 3,75%.

INPC DEZEMBRO 2021, foi de (+) 0,73% com 10,16% em 12 meses.

COMENTARIOS

No més de DEZEMBRO a curva de juros fechou novamente trazendo rentabilidade
positiva na Renda Fixa e nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M. (+) 0,34% no
més mas com uma meédia negativa no ano de (-) 0,64%. Na Renda Variavel a bolsa
teve desempenho positivo com alta de (+) 2,85% no més, mas encerrando 0 ano com
(-) 11,93%, com uma média negativa no ano de (-) 6,43%. Nos investimentos no
Exterior o més de DEZEMBRO foi POSITIVO em (+) 0,55% no més e na média do
ano, positivo em (+) 19,95%.

O més de JANEIRO de 2022 se apresenta ainda com volatilidade tanto na Renda Fixa
como na Renda Variavel, com grande possibilidade de fechamento “positivo” no final
do més. O cenario para o0 ano sera bastante desafiador considerando ser ano eleitoral,
inflacdo elevada e Cenario Americano indicando elevagao nas taxas de juros, o que
traz volatilidade e necessidade de manutencéo de Selic elevada no Brasil e ddlar se
mantendo em niveis muito altos.

O Gilmar informou que conforme Ata da Reunido do Comité de Investimentos de
25/08/2021, em 12/01/2022 foi realizado a compra de 6.200 NTN-B 2040, a taxa de
5,65% aa no montante de R$ 25.008.464,96 e 6.300 NTN-B 2045, a taxa de 5,70%
aa, no montante de R$ 25.038.468,13, finalizando a compra através do Banco
Genial/Grid Investimentos, apds realizacdo de cotagdo com participagdo de XP
Investimentos, Banco do Brasil, Bradesco, CEFederal, Banco Safra e Itau-Unibanco.
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Com essa compra totalizamos o valor de aproximadamente R$ 180.000.000,00 ja
realizados dos R$ 230.000.000,00 autorizados na ata de 25/08/2021. Restando,
portanto, o valor de R$ 50.000.000,00 a ser realizado assim que houver nova janela
de oportunidade com abertura das taxas.

Em seguida o Comité debate as futuras alocacgdes.

Definindo-se da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientacédo para recursos novos
€ para Fundos DI, IMA-B5 e Gestdo Estratégica e/ou Dinamica e Titulos Publicos
atrelados ao IPCA, Na Renda Variavel, sdo boas as perspectivas, principalmente em
decorréncia das quedas recentes na B3. Para Investimentos no Exterior a
orientacao é direcionar para fundos nao hedgiados”.

Nesse contexto 0 Comité analisou algumas possibilidades e apés debates, restaram
aprovadas seguintes movimentacdes para recursos novos a serem creditadas em
janeiro 2022 e realocacoes:

a) Os recursos novos das contribuices do FFPREV que seréo recolhidos no 5° dia
util de FEVEREIRO de 2022, e os valores de todos os parcelamentos que serao
recebidos em FEVEREIRO de 2022 ao FFPREV deverdo ser utilizados na folha
de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha de pagamento do
complemento do final do més. Apbés apurados os valores restantes serdo
direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI -
02.224.354/0001-45.

b) Os recursos da contribuicdo adicional da Reserva Técnica do FFIN2 no 5° dia util
de FEVEREIRO de 2022, deveréo ser investidos no Santander FIC Institucional
RF REF DI - 02.224.354/0001-45.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocacdo dos
investimentos do SBCPREV, onde apresenta em dezembro/2021, 62,78% em Renda
Fixa, 27,40% em Renda Variavel e 9,81% em Investimento no Exterior. Para 2022 as
perspectivas para obtencdo de Metas Atuariais continuardo sendo desafiadoras ja que
se trata de ano eleitoral no Brasil, com risco Fiscal elevado e inflac&o resiliente e muita
elevada considerando a meta de 3,5% fixado pelo Bacen para o exercicio.

Em 2021, confirmou-se a expectativa negativa e encerramos 0 exercicio longe de
bater a meta atuarial com (-) 0,43% no ano ante uma meta de (+) 14,55%, dado a
grande volatilidade tanto na Renda Fixa como na Renda variavel.

RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se que
a diversificacdo da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberacdo
em contrario pelo Comité de Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no
més de DEZEMBRO/2021 o SBCPREYV ficou na 2072 posi¢do no ranking mensal do
SIRU e em 493° no ano e 594° em 12 meses, plataforma da Crédito & Mercado que
contempla 560 RPPS no més, até 31/01/2022.

DESEMPENHO NO MES DE DEZEMBRO 2021

O Sr. Gilmar fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de
DEZEMBRO de 2021, e os enquadramentos perante da Resol. CMN 3922/2010, onde
o desempenho do SBCPREYV foi de (+) 1,08%, (-) 0,43% e (-) 0,43%, no més, no ano
e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em DEZEMBRO 2021:
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FFIN2 —saldo em 31.12.2021 R$ 18.032.339,82 rentabilidade no més de DEZEMBRO
2021 (+) 2,17% rentabilidade no ano de 2021, (+) 3,14%;

Meta Atuarial FFIN2 — em DEZEMBRO 2021 (INPC + 5,38% aa) = (+) 1,17%, e no
ano de 2021, (+) 16,05%.

FFPREV - saldo em 31.12.2021 R$ 1.462.527.679,34 rentabilidade no més
DEZEMBRO 2021 (+) 1,07% e rentabilidade no ano de 2021, (-) 0,04%.

Meta Atuarial FFPREV —em DEZEMBRO 2021 (INPC + 4,00 aa) (+) 1,09%, e no ano
de 2021, (+) 14,55%.

CONSOLIDADO - saldo em 31.12.2021 R$ 1.480.560.019,16 rentabilidade no més
de DEZEMBRO 2021 (+) 1,08% e rentabilidade no ano de 2021, (-) 0,43%.

Meta Atuarial Consolidado — em DEZEMBRO 2021 (INPC + 4,00% aa, a partir de
junho de 2021) (+) 1,09%, e no ano de 2021, (+) 14,55%.

Encerramento:

A reunido foi dada por encerrada as 12h10min com a proposta de que a proxima
reunido do Comité de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que
todos possam participar.

S&o Bernardo do Campo, 31 de janeiro de 2022.
Marcelo Augusto Andrade Galhardo

Antonio Gilmar Giraldini

Matias José de Souza

Flavio Bandini Janior

Ricardo Abdulmacih

Tatiana Moncayo Martins Rebucci
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