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Ata Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
S30 Bernardo do Campo SBCPREV 27/02/2023.

Aos vinte e sete dias do més de fevereiro de dois mil e vinte e trés, as dez horas, foi realizado reunido
virtual, com participacdo dos seguintes membros: Marcelo Augusto Andrade Galhardo, Diretor
Superintendente do SBCPREV, Antonio Gilmar Giraldini — Diretor Financeiro e de Investimentos do
SBCPREV, Tatiana Moncayo Martins Rebucci, Ricardo Abdulmacih, Marcos Marques Cusin, Matias José
de Sousa e Flavio Bandini Junior.

A reunido foi presidida pelo Sr. Marcelo Augusto Andrade Galhardo e secretariado por Tatiana

Moncayo Martins Rebucci. O Sr. Marcelo agradece a presenca de todos e em seguida passa a palavra
ao Gilmar para informacgGes sobre cenarios econ6micos e sobre os investimentos do SBCPREV em
janeiro/2023.

O Gilmar faz a apresentacdo do Relatério Analitico de Investimentos relativo a janeiro de 2023, onde
todos os investimentos se encontram enquadrados na Resol. 4.963/2021 e na Politica de
Investimentos do SBCPREV relativas a 2023.

Dando continuidade o Gilmar discorreu sobre os Cenarios Internacional e Nacional salientando que a
inflacdo generalizada mundialmente com elevacdo da taxa de juros tem afetado muito os
investimentos em geral, tanto os de Renda Fixa, e também os de renda varidvel e investimentos no
exterior.

CENARIO INTERNACIONAL:

Nos EUA, a ata da reunido de fevereiro, na qual o Fed elevou a taxa de juros em 25 pb, para o intervalo
entre 4,5% e 4,75% a.a., revelou visdao consensual a respeito da dindmica pressionada da inflacdo e do
mercado de trabalho muito apertado. Embora reconhecam que o efeito do aperto monetario ja
impacte os setores mais sensiveis ao ciclo monetdrio, os membros avaliam que o cendrio base ainda
contempla um excesso de demanda por trabalhadores, com pressdo elevada sobre os saldrios. Sobre
a inflagdo, os membros mantém a visdo de um patamar inaceitavelmente alto, embora reconhecam
que as pressdes de curto prazo apresentem algum arrefecimento. Ainda assim, os riscos de alta
prevalecem para a inflagdo.23
Economia e inflagdo europeia tém se mostrado mais resilientes, reforcando que juros continuardo
subindo na regido. Dessa forma, em funcao da queda significativa dos riscos de uma recessao da
economia europeia e do nivel elevado da inflagdo corrente, a sinalizacdo de diversos membros do
Banco Central Europeu é de que os riscos seguem assimétricos para juros mais altos, compativel com
pelo menos mais 1,0 pp de elevacdo nos proximos meses.

Fonte: https://www.bradescoasset.com.br/bram/static_files/assets/pdf/informes-
econdmicos/EnfoqueMacro17.02.2023.pdf
Na China, ainda existe um otimismo por parte do mercado para as commodities neste ano. Os investidores
estdo apostando no crescimento da economia chinesa para aumentar a demanda por matéria-prima e, assim,
puxar os pregos para cima.

Até que chegou o Ano Novo chinés. “A festividade puxou uma recuperagdo da atividade econdmica, mas nao
com a mesma forga que o mercado aguardava.

Fonte: https://valorinveste.globo.com/mercados/internacional-e-
commodities/noticia/2023/02/27/apos-boom-reabertura-da-china-deve-determinar-precos-de-
commodities-em-2023.ghtml
CENARIO NACIONAL:

No Brasil, destaque para a divulgacao dos dados do IPCA-15. A inflagdo prévia de fevereiro superou a
expectativa do mercado, registrando alta de 0,76% no més e acumulando 5,6% nos ultimos 12 meses.
Com isso, e levando em conta também o ambiente externo mais cauteloso, houve elevagao em quase
todos os principais vértices da curva de juros local.

Fonte: https://www.bradescoasset.com.br/bram/static_files/assets/pdf/informes-
econdmicos/EnfoqueMacro17.02.2023.pdf

BRASIL | Juros
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Banco Central (BCB) decidiu manter mais uma vez, de forma unanime, a taxa Selic em 13,75% a.a.,

51 (7/12) permanecendo no patamar mais elevado desde janeiro de 2016. Apesar da manutencdo, o

52 comunicado enfatiza que seguira vigilante, avaliando se a estratégia de manutenc&o da taxa basica de

53  juros por periodo suficientemente prolongado serd capaz de garantir a convergéncia da inflagdo no

54  horizonte relevante, que engloba os anos de 2023 e 2024 na mesma magnitude. Foi sinalizado que o

55 Copom acompanhard com especial aten¢do os desenvolvimentos futuros da politica fiscal. Previsdo da

56  Selic para 2023 12,75% aa e para 2024 10,00%aa. Boletim FOCUS de 24/02/2023

57  BRASIL | Bolsa:

58 O Ibovespa terminou o més de janeiro/2023 em alta (+) 3,37% aos 113.430 pontos. No ano acumula

59  altade(+) 3,37 e em 12 meses ainda esta positivo em (+) 1,15%, em meio a grande volatilidade causada

60 pela elevagdo dos juros nos EUA, na Europa e na Inglaterra e inflagdo cada vez mais alta, continuidade

61 da guerra Ucrania x Russia, perspectiva de reducdo global no PIB mundial. No inicio do novo governo

62 permanece a discussdo no ambito o novo arcabouco fiscal, assim como ao futuro do teto de gastos.

63  BRASIL | Inflaggo:

64  Ainflacdo medida pelo IPCA registrou varia¢do positiva de (+) 0,53% em janeiro, acumulando 5,77%

65 em 12 meses. O cenario de inflagdo é desafiador e a economia global se encontra em um processo de

66 desaceleragdo diante dos ajustes das taxas de juros, da persisténcia da inflagdo em niveis elevados e

67 dos riscos geopoliticos presentes. Sendo que a meta para 2023 estava fixada em 3,50%.

68  Asprojegdes para a inflagdo, medida pelo indicador do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor

69  Amplo) para 2023 é de 5,90% e de 4,02% para 2024. Boletim FOCUS de 24/02/2023.

70  Emfevereiro, a prévia da inflacdo ao consumidor (IPCA-15) apresentou alta de 0,76%. O indice superou

71 a nossa projecdo e a mediana do mercado (0,70% e 0,72%, respectivamente). Com isso, a prévia da

72 inflacdo atingiu variagdo acumulada em 12 meses de 5,6%, abaixo do registrado no periodo anterior

73 (5,9%).

74 Ja0INPC, que é o indexador de parte das despesas publicas em janeiro 2023, foi de (+) 0,46% com 0,46% no

75 anoe5,71% em 12 meses.

76 BRASIL | Cambio:

77 O cambio Ptax encerrou janeiro/2023 com desvalorizaco de (-) 2,27%. O délar comercial encerrou o

78 més de janeiro em baixa de (-) 3,88%, cotado a RS 5,0732. No ano apresenta queda de (-) 3,88% e em

79 12 meses acumula baixa de (-) 4,38%.

80  Atendéncia global é de valorizagdo do ddlar em razio da perspectiva elevacdo dos juros nos EUA e na

81 Zona do Euro, inflagdo cada vez mais alta e continuidade da guerra Ucrénia x Russia. Previsdo de RS

82 5,25 no final de 2023 e RS 5,30 para final de 2024. Boletim FOCUS de 24/02/2023.

83 A meta de inflagdo a ser perseguida pelo BC é de 3,25% para 2023 e 3,00 para 2024 e 2025, sempre

84  com intervalo de tolerdncia de 1,5 ponto exercicio.

85 BRASIL | PIB:

86 O mercado prevé que o PIB brasileiro para 2023 sera de (+) 0,84% e de (+) 1,50% em 2024, Boletim

87  FOCUS de 24/02/2023.

88 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

89 Na sequéncia fez apresentacdo do Relatério Analitico da Carteira de Investimentos do SBCPREV,

90 relativo ao més de janeiro/2023, dos enquadramentos perante a Resol. CMN 4.963/2021, através do

91 relatério analitico mensal oferecido pela Crédito e Mercado Consultoria.

92  COMENTARIOS:

93 No més de janeiro a curva de juros abriu acentuadamente trazendo rentabilidade negativa na Renda

94 Fixa e nos indicadores de IMA-B, IMA-B5 e IRF-M (-) 0,10% no més. A bolsa doméstica pesou

95 positivamente no més de janeiro, com o lbovespa subindo (+) 3,37%, aos 113.430 pontos. Na Renda

96  Variavel a bolsa teve desempenho positivo, gerando ganho de (+) 1,75% no més em nossos

97 investimentos. Nos investimentos no Exterior o més de janeiro teve retorno positivo de (+) 5,44%.

98 O més de fevereiro de 2023 se apresenta ainda com muita volatilidade. Os indicadores de Renda Fixa,

99 como IMA-B, IMA-B5,e IRF-M e IMA-B5+ estdo POSITIVOS em aproximadamente 1,00%“até a presente
100  data”. Na Renda Varidvel com a B-3 NEGATIVO em (-) 6,73% até a presenta data. Investimentos no
101 Exterior com S&P 500 apresentando (-) 2,61% NEGATIVO, até a presente data. O cendrio para o ano
102  de 2023 se mostra bastante desafiador considerando que o novo governo ainda ndo sinalizou
103 claramente novo marco regulatério para o teto de gastos e o novo arcabougo fiscal. Ainflagdo elevada
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e Cenario Americano e Internacional indicando elevagdo nas taxas de juros, ainda traz volatilidade e

105 necessidade de manutencdo de Selic elevada no Brasil e previsdo de queda mundial do PIB, com
106  possibilidade de recess3o.
107 Em seguida o Comité debate as futuras alocagdes.
108  Apds discussdes ficou definido da seguinte forma: para a Renda Fixa a orientagdo para recursos novos
109  é para Fundos DI, IRF-M e IMA-B e Gestdo Estratégica e/ou Dindmica. Na Renda Varidvel, em raz3o da
110 queda dos indices da B3, na proximidade dos 113.000 pontos, se apresenta ainda como uma janela de
111 oportunidade de entrada em fundos de a¢Ges valor e multimercados também podem ser analisados
112 principalmente os long biased e Capital Protegido. Para Investimentos no Exterior a orientacdo é
113 aproveitar a janela de queda consideravel nas Bolsas de agdes Americanas e no délar e voltar a olhar
114  alguma oportunidade de novas alocacdes considerando que atualmente temos apenas 6,51% do PL
115 emlE.
116  Nesse contexto o Comité analisou algumas possibilidades e, apds debates, restaram aprovadas as
117  seguintes movimentagdes para recursos novos e outras movimentagoes:
118 a) Os recursos novos das contribuicdes do FFPREV que serdo recolhidos no 52 dia util de margo de
119 2023, e os valores de todos os parcelamentos que serdo recebidos em margo de 2023 ao FFPREV
120 deverao ser utilizados na folha de pagamento do adiantamento da primeira quinzena e na folha
121 de pagamento do complemento do final do més. Apds apurados, os valores restantes serao
122 direcionados a investimentos Santander FIC Institucional RF REF DI - 02.224.354/0001-45. Caso
123 haja necessidade de resgates do FFPREV para complemento da folha de pagamentos e chamadas
124 de capital de FIP, deverd ser resgatado do Fundo Santander FIC Institucional RF REF DI -
125 02.224.354/0001-45, se existir saldo.
126 b) Apds analisado comparativo entre fundos de Investimento no Exterior, com janelas de 12 e 24
127 meses, considerando todos os investimentos atualmente existentes e alguns novos apresentados
128 pelos Gestores por solicitagdo do Comité de Investimentos, houve discussdo sobre o Resgate total
129 do fundo MS GLOBAL OPP FIC FIA IE - CNPJ 33.913.562/0001-85, que vem apresentado resultados
130 muito aquém do demais fundos com rentabilidade de (-) 10,62% para 12 meses e (-) 2,21% para
131 24 meses. Considerando as alternativas analisadas em quadro disponivel para consulta nos
132 arquivos da Gestdo de Investimentos o valor a ser resgatado na ordem de aproximadamente RS
133 20.000.000,00 sera aplicagdo 50% no SYSTEMATICA BLUE TREND DOLAR ADVISORY FIC FIM IE,
134 CNPJ 39.723.244/0001-38, sem hedge cambial e 50% no SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY FIC
135 FIM IE, CNPJ 39.723.347/0001-06, versdo com hedge cambial com rentabilidade de (+) 15,87% para
136 12 meses e (+) 23,32% para 24 meses. Base comparativa 30/01/2023.
137  ¢) Ap6s analisado comparativo entre fundos de Investimento em Renda Variavel — Dividendos , com
138 janelas de 12 e 24 meses, considerando todos os investimentos atualmente existentes, por
139 solicitacdo do Comité de Investimentos, houve discussdao sobre o Resgate total do fundo Icatu
140 Vanguard Dividendos FIA, CNPJ 08.279.304/0001-41, que vem apresentado resultados muito
141 aquém do demais fundos, com rentabilidade de (+) 1,85% para 12 meses e (-) 7,39% para 24 meses.
142 Considerando as alternativas analisadas em quadro disponivel para consulta nos arquivos da
143 Gestdo de Investimentos o valor a ser resgatado na ordem de aproximadamente RS 9.000.000,00
144 serd aplicado no XP INVESTOR DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ
145 16.575.255/0001-12, com rentabilidade de (+) 12,20% para 12 meses e (+) 10,87% para 24 meses.
146 Base comparativa 31/01/2023.
147 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: O comité debateu a atual alocagdo dos investimentos do SBCPREV,
148  onde apresenta em janeiro/2023, 61,45% em Renda Fixa, 32,04% em Renda Varidvel e 6,51% em
149 Investimento no Exterior. Para 2023 as perspectivas para obtengdo de Metas Atuariais continuardo
150  sendo desafiadoras considerando os cendrios descritos acima.
151 RATIFICA-SE, assim, a manutencdo dos demais investimentos, considerando-se que a diversificacdo
152  da carteira se mantém adequada até o momento, ou, até deliberagcdo em contrério pelo Comité de
153 Investimentos, em reunido especifica. Saliente-se que no més de JANEIRO/2023 o SBCPREV ficou na
154 3582 posic¢do no ranking mensal do SIRU e em 3582 no ano e 3712 em 12 meses, plataforma da Crédito
155 & Mercado que contempla 384 RPPS no més, até 27/02/2023.
156  DESEMPENHO NO MES DE JANEIRO 2023:
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O Sr. Gilmar fez apresentacdo do desempenho dos nossos investimentos no més de JANEIRO de 2023,
e os enquadramentos perante da Resol. CMN 4.963/2021, onde o desempenho do SBCPREV foi de (+)
0,83%, (+)0,83% e (+) 2,98%, no més, no ano e em 12 meses, respectivamente.

Saldos e Rentabilidade em JANEIRO 2023:

FFPREV - saldo em 31.01.2023 RS 1.539.631.293,88, rentabilidade no més JANEIRO 2023 (+) 0,83% e
rentabilidade no ano de 2023, (+) 0,83%.

Meta Atuarial FFPREV — em JANEIRO 2023 (INPC + 4,76 aa)= (+) 0,87%, e no ano de 2023, (+) 0,87%.
Encerramento:

Apds andlise e discussdo o Comité de Investimentos aprova na integra os relatdrios de investimentos
relativos ao més de janeiro/2023, que se encontram publicados no Portal de Transparéncia, e que
estdo enquadrados na Politica de Investimentos do SBCPREV bem como na Resol. CMN 4.963, de
25/11/2021.

A reunido foi dada por encerrada as 11h15min com a proposta de que a proxima reunido do Comité
de Investimentos serd comunicada com antecedéncia para que todos possam participar.

Sao Bernardo do Campo, 27 de fevereiro de 2023.

Marcelo Augusto Andrade Galhardo

Antonio Gilmar Giraldini

Tatiana Moncayo Martins Rebucci

Ricardo Abdulmacih

Flavio Bandini Junior

Marcos Marques Cusin

Matias José de Sousa
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