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Ata da Reunidao do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do
Municipio de S3o0 Bernardo do Campo SBCPREV 28/06/2016.

Aos vinte e oito dias do més de junho de dois mil e dezesseis, as dez horas e
quinze minutos, na sala de reunides do SBCPREV, sita a Avenida Senador
Vergueiro, 1751, do qual participaram seus membros: Antonio Gilmar Giraldini —
Diretor Administrativo Financeiro do SBCPREV exercendo interinamente a
Superintendéncia do SBCPREV, Ricardo Abdulmacih — Fiscal | — SF2 e Tatiana
Moncayo Martins Rebucci — Chefe da Secdo de Orgcamento e Apropriacdao —
SOPP-301, e Flavio Bandini Junior, presidente do Conselho Administrativo do
SBCPREV e do Sr. Matias Jose de Sousa- CHEFE DE SECAO- SF-202, membro do
Conselho Fiscal. Contou também com a participagdo da Consultoria de Valores
Mobiliarios RISK OFFICE, representada pelo Sr. Rafael Bordim. A reunido foi
presidida por Antonio Gilmar Giraldini e secretariada por Tatiana Moncayo
Martins Rebucci.

_Dando inicio a reunido com o Sr. Rafael da Risk Office discorreu sobre o cenario

Internacional ( EUA, China, EURO e Japdo ), informando que os riscos globais
ainda sdao muito elevados, principalmente com a..incégnita relativa a recente
decisdo do Reino Unido de se retirar da zona do EURO ( chamado “Brexit” ),
sendo que ainda ndo é possivel de delimitar corretamente os riscos envolvidos.
No mercado Nacional destacou as alteragGes nos indicadores do Boletim Focus
do Banco Central, com indicativos de inflacdo agora resiliente, mas ainda em
queda, dos juros da Selic, agora estaveis e amenizando um pouco os indicativos
de queda no PIB em 2016. Enfatizou ainda a aumento do desemprego e queda
no consumo em geral, que contribui para a queda da inflagdo, mas demonstra
que ainda ndo tem perspectivas de retomada no crescimento na economia
Nacional..

A “VOLATILIDADE” continua muito elevada e que o melhor a fazer é se manter
conservador nos investimentos, tanto novos como em movimentagdes. Sugeriu
manter os investimentos em Renda Fixa em IRF-M, CDI se quisermos ser
“muito conservador” e IMA-B e IMA-B5, ainda que mais arriscados poderia
aproveitar em algum momento uma rentabilidade mais elevada e ser um
“pouco menos conservador”.

Novos recursos podem ser direcionados também para quaisquer Fundos com
esses indicadores em todas as InstituicGes previamente Credenciadas conforme
Portaria MTPS 519/2011 e alteracdo dada pela Portaria MTPS 300/2015.

Na Renda Variavel apesar de ter havido recupera¢dao do IBOVESPA em margo e

também em abril, o més de maio ja devolveu algum ganho e mantém-se a
recomenda¢do muita cautela.
Recomenda-se a manutenc¢do dos investimentos e analisar alteragdes pontuais
de gestores, visando melhor desempenho nas mesmas estratégias e em fundos
Ativos e bem diversificados em termos de papéis ( agGes de varias empresas ) e
nao concentrados.

Dando continuidade o Sr. Rafael apresentou o desempenho do SBCPREV no
més de maio de 2016, g os enquadramentos perante da Resol. CMN 3922/2010,
desempenho médio 'dos. RPPS, composicdo da carteira, VaR de 3,12%,
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demonstrando Gestdo conservadora e conseguindo um desempenho um pouco
melhor que a mediana do mercado de RPPS, no ano.
O desempenho dos RPPS em maio/2016, em 12 meses e no ano,
respectivamente o SBCPREV obteve (-) 0,72%, 12,70% e 8,77%, a mediana dos
RPPS na mesma ordem: 0,43%, 12,16% e 7,79%.
Questionado sobre a decisdo do Comités de Investimentos na Ultima reunido
extraordinaria de 07/06/2016, o Sr. Gilmar disse que deu o encaminhamento da
decisdo para a Phenom Capital. Sobre o FIl DOMO, informou que continua
aguardando o pronunciamento da REAG Investimentos, atual Gestora, e que em
junho/2016 houve divulgagdo de fato Relevante e ndo houve distribuicio dos
dividendos obrigatérios de garantia minima. Jd4 emitiu aviso por e-mail a
Gestora e Administradora, e aguarda resposta e reunido prometida pela atual
Gestora.
Na sequéncia o Gilmar informou que vem ultimando os procedimentos para
renovacdo do Credenciamento das Institui¢des, mas que vem tendo alguma
dificuldade em relagdo aos “novos” Termos de Credenciamento, instituidos pelo
MTPS, através da Portaria 300/2015, mas exigido a partir de abril de 2016.
Informou que devera terminar os procedimentos.até 30.06.2016 e que as
Instituicdes que ndo se Credenciarem, ndo receberdo mais aportes do SBCPREV,
e poderdo ter os recursos redirecionados para outras instituicdes. Esta posicdo
foi aprovada por todos os presentes.
O Sr. Gilmar informou que as decises de investimentos para o Fundo Alocacdo
Dinamica do Itau, aprovado na ultima reunido ordinaria, serd feito no inicio de
julho/2016, em razdo da necessidade de abertura de nova conta e revisio
cadastral por parte do Banco Itad.
Quanto ao investimento no Banco Safra, ficou decidido investir RS 5 milhdes
do FFIN2, no fundo Safra IMA-B FIC FI Renda Fixa, com recursos resgatados do
Banco do Brasil, BB Previdencidrio RF IMA-B5, assim que concluido o
credenciamento e as providéncias administrativas.
Foi perguntado, ainda, ao Sr. Rafael sobre a possibilidade de alguns de nossos
investimentos terem algum papel de crédito da Telefénica Oi. Apds pesquisa foi
confirmado que ndo existe papéis da Oi em nenhum de nossos investimentos.
O Sr. Gilmar consultou o Comité sobre a nossa concordancia ou nio da
prorrogacdo de mais 1 ( um ) ano, no prazo de Investimentos do FIP Kinea,
mantido o prazo para desinvestimento inalterado. Essa mudanca serd votada na
AGE marcada para o dia 04.07.2016. Depois de ouvida a opinido da Risk Office,
foi aprovado por todos, considerando a excelente desempenho do Fundo até a
presente data.
A rentabilidade Consolidada do SBCPREV em maio de 2016 foi de (-) 0,72 e a
mediana dos RPPS analisados pela Risk Office situou-se em (+) 0,43%.
Saldos e Rentabilidade em maio de 2016:
FFIN2 — saldo em 31.05.2016 RS 551.628.548,44, rentabilidade no més de maio
2016 (-) 0,75% e rentabilidade no ano de 2016, (+) 8,95%.
FFINPREV - saldo em 31.05.2016 RS 108.637.141,02 rentabilidade no més maio
2016 (-) 0,55% e rentabilidade no ano de 2016, (+) 7,84%.
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89  CONSOLIDADO - saldo em 31.05.2016 RS 660.265689,45 rentabilidade no més
90 de maio 2016 (-) 0,72% e rentabilidade no ano de 2016, (+) 8,77%.

91  Meta Atuarial —em maio 2016 ( INPC + 6%aa ) (+) 1,47% e no ano de 2016, (+)
92 7,17%.

93 Encerramento:

94 A reunido foi dada por encerrada as doze horas e quinze minutos com a
95 proposta de que a proxima reunido do Comité de Investimentos serd
96  comunicada com antecea'éncia para que todos possam participar.

97 d

98  S&@o Bernardo do Campo, 28 de junho de 2016.
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