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Politica de Investimentos 2026

1 - INTRODUGAO

A presente Politica de Investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem orientar a
gestdo dos recursos do SBCPREV, em conformidade com os artigos 42 e 52 da Resolucdo CMN n? 4.963, de
25 de novembro de 2021 (doravante referida como "Resolugdo CMN n2 4.963/ 2021"), o artigo 101 da
Portaria MTP n2 1.467, de 2 de junho de 2022 (doravante referida como "Portaria n? 1.467/2022"), e os

artigos 67-C e 70 da Lei Municipal n2 6.145, de 06 de setembro de 2011, com suas alteraces posteriores.

Na aplicacdo dos recursos descritos na Politica de Investimentos (Pl), os responsaveis pela gestdo do

RPPS devem:

e Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequac¢do a natureza de suas

obrigacdes e transparéncia;
e Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
e Zelar por padroes éticos elevados;

e Adotar regras, procedimentos e controles internos que assegurem o cumprimento de suas
obrigacdes, respeitando as Pl exigidas, de acordo com os segmentos, limites e demais requisitos
previstos na Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, bem como os parametros estabelecidos pelas normas

gerais para os RPPS;

e Realizar com diligéncia a sele¢do, acompanhamento e avaliagdo das questdes de servigos

contratados;

e realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacdo do gestor e do administrador
dos fundos de investimentos e das demais instituicGes escolhidas para receber as aplicacGes,
observados os parametros estabelecidos buscando a mais adequada gestdo e alocacdo dos seus
recursos;

1.1 - Objetivo

Politica de Investimentos do SBCPREV tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos
e os controles internos relativos a gestdo dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados
e beneficidrios municipais, visando ndo somente atingir a meta de rentabilidade definida, mas

também garantir a manuteng¢do do equilibrio econ6mico, financeiro e atuarial. Tendo sempre
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO - SBCPREV

presentes os principios da boa governanca, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,

adequacao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conduc¢do dos processos
internos relativos a tomada de decisdo quanto a gestao dos recursos, buscando o principio da diversificacao
e o credenciamento das Instituicdes Financeiras que fazem parte ou farao parte da Carteira de Investimentos.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de
Contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais,
buscando a melhor, a adequada gestdo e aloca¢do dos recursos, visando minimamente o atendimento aos

requisitos legais, em especial da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e Portaria MTP n2 1.467/2022.

1.2 - Identificagao
Ente Federativo: Prefeitura do Municipio de Sao Bernardo do Campo — SP
CNPJ: 46.523.239/0001-47
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo Bernardo do Campo — SBCPREV
CNPJ: 14.337.579/0001-97

Categoria de Investidor: Qualificado — Certificado Nivel 2 do Pré-Gestdo, vélido até 31/03/2028

2 — GOVERNANCA CORPORATIVA

Na adogdao das melhores praticas de Governanga Corporativa os responsaveis pela gestdo do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO — SBCPREV tém como um dos
principais objetivos a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com
boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas praticas de gestao

previdenciaria no ambito do Pré-Gestdo, que visem garantir o cumprimento de suas obrigagoes.

2.1 — Comité de Investimentos

Compete ao Comité de Investimentos a formulagdo e execucdo da Politica de Investimentos, que
devem submeté-la para aprovacdo do Conselho Administrativo e fiscalizacdo do Conselho Fiscal, ambos
érgdos superiores de competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO BERNARDO DO
CAMPO - SBCPREV.
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2.1.1 - Algadas
A alcada para investimentos, resgates e realocagdes sdo exclusivas do Comité de Investimentos.
2.2 - Conselho Administrativo

O Conselho Administrativo é o 6rgao responsavel por definir as diretrizes gerais para a gestao dos
recursos financeiros do SBCPREV.
Atribuigdes:

Aprovacao da Politica de Investimentos: Atendendo aos parametros do § 12, do Art. 101, da Portaria
MTP n2 1.467/2022 e na forma do inciso Il, do Art. 70, da Lei Municipal n2 6.145/2011, compete ao Conselho
Administrativo- deliberar sobre a politica de investimentos dos recursos administrados pelo SBCPREV,
determinando as praticas, principios, mecanismos de controle e atuacdo na gestdo de recursos e da
administracdo da carteira de investimentos do SBCPREV

Aprovacao da Politica de Investimentos:

A Politica de Investimentos é elaborada pelo Comité de Investimentos, com base nas diretrizes
estabelecidas pela legislagdo previdenciadria e pelas normas do Conselho Monetario Nacional. Apds a
elaboracdo, a proposta é submetida ao Conselho Administrativo para analise e aprovacao.

Segregacao de Funcgoes:

A estrutura interna definida através da Lei Municipal n® 6.145/2011 garante a demonstragdo da
Segregacdo de Atividades adotadas pelos dirigentes, conselheiros, gestores dos recursos e membros do
Comité de Investimentos, garantem a eficiéncia e a transparéncia na gestao dos recursos, estando em linha

com as boas praticas de gestdo e governancga previdenciaria.
3 — DIRETRIZES GERAIS

A Politica de Investimentos tem como objetivo principal garantir a seguranca, a liquidez e a
rentabilidade dos recursos do Plano, buscando o equilibrio financeiro e atuarial a longo prazo.

3.1 Objetivo Especifico

Maximizar a rentabilidade dos investimentos, considerando o perfil de riscos e obriga¢tes do
Regime, de forma a garantir o equilibrio financeiro e atuarial, em conformidade com a Resolugdo CMN n2

4.963/2021.

3.2 - Taxa Atuarial de Juros

De acordo com o Art. 39 da Portaria n® 1.467/2022, a taxa de juros real anual utilizada como taxa de
desconto para calcular o valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigdes do RPPS sera equivalente a
taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ) mais se aproxima da

duragao do passivo do RPPS.

Pagina: 55

O original deste documento é eletrénico e foi assinado digitalmente por JORGE HIDEO KAMIYA e RICARDO CAPOVILLA e MATIAS JOSE DE SOUSA e DENISE PERASSOLLI e RICARDO ABDULMACIH e ROSELI MISAKO YAMABUCHI BICHARA e MARCO AURELIO SILVEIRA e MARCOS MARQUES CUSIN e ANTONIO GILMAR GIRALDINI e outros.

Para verificar a autenticidade desta cépia impressa, acesse o site https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/conferencia e informe o processo PR.000757/2025-02 e o cédigo M6TYF640.


https://prodigi.saobernardo.sp.gov.br/conferencia

SRG

/‘\

prev

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO - SBCPREV

Assim, com base no calculo da duracdo do passivo, que é de 22,4 anos, a taxa de juros para o Fundo
em Capitalizacdo foi definida em 5,59%. Para o Fundo em Reparticao, a duracdo do passivo é de 12,6 anos,
resultando numa taxa de juros de 5,41%. Todos os cdlculos seguiram as diretrizes previstas no Anexo VIl
Portaria MPS n2 1.467/2022, Redacdo dada pela Portaria MPS n2 2.010, de 15 10 2025.

Meta para — Politica de Investimentos e parametros de rentabilidade

Em conformidade com a alinea “a” do inciso IV do Art. 102 da Portaria n? 1.467/2022, define-se para
o exercicio de 2026 a seguinte meta para a Politica de Investimentos e os parametros de rentabilidade: taxa
real de juros de 5,59% ao ano + INPC para o Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario) e 5,41% ao ano + INPC
para o Fundo em Reparticdo (Financeiro).

A adog¢do dessas configuracdes na Politica de Investimentos baseia-se na andlise do cenario
macroeconOmico nacional e internacional, que é fundamental para a definicdo da estratégia de alocacdo de
recursos do RPPS, considerando a volatilidade especifica ao mercado. Alguns dos principais fatores de
volatilidade para 2026:

¢ Inflagdo acima da meta do Bacen;

e Arcabouco fiscal com previsdao de manutencao do déficit publico no Brasil;

e Cendrios internacionais adversos, como: taxas de juros ainda elevadas nos EUA e Unido Europeia,
desaceleragdo do crescimento econémico na China, tensdo geopolitica devido a continuidade da
guerra entre Russia e Ucrania, distensdo nas relacdes Comerciais entre EUA e uma grande maioria
de paises, com imposicao de tarifas de importagdao muito acima das normalmente vigentes até o ano

de 2024.

4 - VIGENCIA

Esta Politica de Investimentos (Pl) entrara em vigor em 12 de janeiro de 2026, com um horizonte de
planejamento de 12 meses, estendendo-se até 31 de dezembro de 2026.

Durante esse periodo, poderdo ocorrer correcdes ou alteracbes para adequacdo a eventuais
mudancas na legislacdo aplicavel ou em razdo de deliberagées do Conselho Administrativo do SBCPREV, com

base em propostas apresentadas pelo Comité de Investimentos.
5 — MODELO DE GESTAO: Prépria

A gestdo das aplicagdes dos recursos do SBCPREV sera propria,
A adoc¢do deste modelo implica que a totalidade dos recursos fique sob a responsabilidade do

Instituto de Previdéncia do Municipio de Sao Bernardo do Campo — SBCPREV.
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A gestdo e a execucdo serao realizadas pelo Comité de Investimentos composta por profissionais
especificos e certificados por entidades de certificacdo reconhecidas pelo Ministério da Previdéncia Social,

conforme exige o inciso Il, art. 76 da Portaria n® 1.467/2022.

5.1 — Consultoria de Valores Mobiliarios
O SBCPREV podera contratar empresas de consultoria de valores mobilidrios, devidamente
registradas na CVM, conforme os critérios estabelecidos no Art. 24 da Resolugdo CMN 4.963/2021 para
auxiliar na gest3o de seus investimentos. E requisito que a empresa esteja registrada na CVM, exclusivamente
como consultora de valores mobiliarios.
Os servicos de consultoria incluem:
e Orientac¢do e aconselhamento: na formulagdo da politica de investimentos e na tomada de decisGes.
e Andlise e estudos: sobre Fundos de Investimentos, o mercado financeiro e as melhores opg¢des de
investimento.
e Emissdo de relatérios: para acompanhar o desempenho dos investimentos e auxiliar na tomada de
decisoes;
e Diligéncias: para garantir que os fundos escolhidos atendam a critérios de qualidade, seguranca e
rentabilidade.
E importante ressaltar que a responsabilidade final pela gestdo dos investimentos é do SBCPREV,

sendo a consultoria um servigo auxiliar para tomada de decisdes.

6 — CREDENCIAMENTO DE GESTORES, ADMINISTRADORES, DISTRIBUIDORES E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS.

Os gestores de investimentos, administradoras de carteiras, distribuidoras de fundos de
investimento deverdo passar por um processo de credenciamento. Esse processo visa garantir que apenas
instituicdes e profissionais qualificados e experientes participem da gestdo dos recursos do fundo de
previdéncia.

Os principais critérios para o credenciamento sio:

e Experiéncia e solidez financeira: As instituicdes deverdo comprovar um patrimonio liquido sob

gestdo de no_minimo RS 8.000.000.000,00 (oito bilhdes de reais), conforme ranking mensal

divulgado pela Associag¢do Brasileira dos Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA e um histdrico
de desempenho satisfatorio.
e Qualificagao técnica: A equipe técnica das instituicdes devera possuir as qualificagdes e certificagdes

necessdrias para atuar no mercado financeiro.
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¢ Regularidade: As instituicdes deverao estar em dia com suas obrigacdes fiscais, trabalhistas e junto
aos orgaos reguladores como a CVM e o BACEN.
e Adequacdo aos produtos e servigos: Os produtos e servicos oferecidos deverdao atender aos
requisitos estabelecidos pelo SBCPREV e a legislagdo vigente.
e Aderéncia darentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos
e ao atendimento aos principios de seguranca, protecdo e prudéncia financeira
No caso de fundos de investimento, o credenciamento sera realizado para o gestor e o administrador do
fundo.
Além disso, custodiantes, corretoras ou distribuidoras que atuem com titulos do Tesouro Nacional também
deverdo ser credenciadas.
A selecdo dos prestadores de servigos sera realizada com base nos critérios estabelecidos na Resolugdo
SBCPREV 001/2014, na Politica de Investimentos do SBCPREV, na Portaria n? 1.467/2022 e na Resolugdo CMN
4.963/2021.

7 - CENARIO MACROECONOMICO

A analise do cendrio macroecon6mico é fundamental para a defini¢do da estratégia de investimento
dos recursos do RPPS. Dessa forma, o objetivo e os limites de alocagdo estabelecidos nesta politica de
investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflagdo, de juros, de crescimento do PIB

e de cambio, entre outras variaveis.

O Relatério Focus do Banco Central emitido em 21/11/2025 apresentou as seguintes expectativas:

PIB 1,78%
JUROS
META SELIC (final do periodo) 12,25%
CAMBIO
RS/USS (final do periodo) RS 5,50%
INFLACAO
IPCA 4,18%
INPC — Fonte IPEA 06/10/2025 ** 4,50%
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* https://www.bcb.gov.br

** https://www.ipea.gov.bryindex.phpstagrinflacdo

8 — CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, assim
como as diretrizes para seu controle e monitoramento, é necessdrio observar a avaliacdo dos riscos de
crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada operacao e tolerancia a

esses riscos.

As aplicacOes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
SAO BERNARDO DO CAMPO - SBCPREV obrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses

riscos, considerando entre eles:

- Risco de Crédito, Risco de Mercado, Risco de Liquidez, Risco Operacional, Risco Legal e Risco de

Imagem.

8.1 - Risco de Crédito

Na hipdtese de aplicagdo dos recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira
de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas
devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacao efetuada por agéncia

classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MiNIMO
STANDARD & POOR’S BBB+ (perspectiva estavel)
MOODY’S Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATINGS BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)
LF RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estao devidamente registradas na Comissao de Valores
Mobilidrios - CVM e autorizadas a operacionalizar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar
o nivel de risco das Institui¢cdes Financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros que integram

da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros

8.2 - Risco de Mercado
Para avaliar o desempenho dos investimentos, o SBCPREV utiliza uma abordagem quantitativa,
analisando indicadores chaves em periodos de 12, 24 e 36 meses. Os indicadores considerados sao:
e Value-at-Risk (VaR): Mede o potencial de perda maxima da carteira em um determinado periodo,
com um nivel de confianca estabelecido.
e Volatilidade: Mede a oscilagdo dos retornos da carteira, indicando o nivel de risco.
e Evolugao do Patrimé6nio: Acompanha o crescimento do valor total da carteira ao longo do tempo.
e Retorno Relativo ao Benchmark: Compara o desempenho da carteira com um indice de referéncia
do mercado.
e Posicdo no Ranking: Avalia a classificacdo da carteira em relacdo a outras carteiras com
caracteristicas semelhantes.
Para controlar o risco de mercado, o SBCPREV utiliza o VaR como principal indicador. O calculo do
VaR é realizado utilizando um modelo nao paramétrico, com um intervalo de confian¢a de 95% e horizonte
de tempo de 21 dias uteis.
A alocac¢do dos ativos para o cdlculo do VaR considera os limites estabelecidos pela Resolucdo
4.963/2021(Renda Fixa, Renda Varidvel e Investimentos no Exterior), sendo de 5% para Renda Fixa, 23% para

Renda Varidvel e 23% para Investimentos no Exterior, resultando em um VaR total ponderado de 12,20%.

8.3 —Risco de Liquidez

Nas aplicacGes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, a aprovacgdo de alocagdo dos recursos devera ser precedida de estudo que comprove
a andlise de evidenciacdo quanto a capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO
BERNARDO DO CAMPO - SBCPREV em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas

obrigacOes atuariais, até a data da disponibilizacdo dos recursos investidos.

Entende-se como estudo que comprova a analise de evidenciacdo quanto a capacidade em arcar
com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, o estudo de ALM ? Asset

Liability Management.
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8.4 - Risco Operacional e Legal

Para minimizar o impacto causado por erros operacionais e legais, que levam a possiveis perdas
financeiras, danos a reputacgado, interrupcdo das operagdes ou até processos administrativos e sindicancias,
o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO CAMPO - SBCPREV classifica como
importante aimplantacao do processo de gestdo de riscos, que possibilitem identificar, avaliar e mitigar esses

riscos.

a) Adota a Certificagdo Institucional Pré-Gestdo como mecanismo e sistema de qualidade para
minimizar o impacto do risco operacional e legal;

A implantagdo da Certificacdo Institucional Pré-Gestao tem por objetivo incentivar o RPPS a adotar

melhores praticas de gestdo e governanca, proporcionando maior controle dos seus ativos e passivos,

aprimoramento da qualidade da governanca no ambito da gestdo dos riscos, mais transparéncia no

relacionamento com os segurados e a sociedade.

9 — PRECIFICAGAO DOS ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os fundos de investimentos que comp&e ou que virdo a
compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO
CAMPO - SBCPREV, deverdo seguir o critério de precificagio de MARCACAO A MERCADO (MaM) e observar
as normas estabelecidas pela CVM, conforme Art. 143 e 147 da Portaria n2 1.467/2022.

9.1 - Da Precificagdo dos Titulos Publicos Federais (Titulos Publicos Federais — Art. 52, da Secao I,

do Anexo VIII, da Portaria n2 1.467/2022)

A metodologia utilizada para a precificagdao dos titulos publicos federais no exercicio de 2026,
deverdo seguir o critério de precificacgdo de MARCAGAO NA CURVA e MANTIDOS ATE O VENCIMENTO,
conforme metodologia amplamente divulgada e reconhecida pelos drgaos reguladores no mercado

financeiro e de capitais e previstos no Art. 145 da Portaria n® 1.467/2022.
9.2 - Fontes Primdrias de Informagées

Como os procedimentos de marcacdo a mercado sao diarios, como norma e sempre que possivel,

adotam-se precos e cotacOes das seguintes fontes:

e Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associa¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);
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e C(Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
(http://www.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html);

e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-

nominal-atualizado.htm);

e Acbes, opgbes sobre acgbes liquidas e termo de agbGes: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e Certificado de Depdsito Bancario — CDB: CETIP (http://www.b3.com.br/pt br/).

10 — PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia, conforme exigido pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e pela Portaria n?
1.467/2022, abrange a identificacdo e mitigagcdo de riscos que possam comprometer a seguranga e a
rentabilidade dos investimentos.

Nesse contexto, entende-se por “contingéncia” qualquer evento ou situagdo que possa gerar
perdas excessivas para os recursos investidos.

O desenvolvimento e a implementacdo do plano envolvem a participacdo ativa da Diretoria
Executiva, do Comité de Investimentos e do Conselho Administrativo, garantindo assim uma gest3do de riscos

eficaz em todas as etapas do processo de investimento.
10.1- Exposi¢ao ao Risco

Entende-se por exposi¢ao ao risco qualquer investimento que coloque em risco o cumprimento dos
limites, requisitos e normas estabelecidos para os Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS).

Essa exposi¢do pode ocorrer em diversas situagdes, como:

e Desenquadramento da carteira de investimentos: quando a composi¢dao da carteira ndo esta de
acordo com os limites e critérios definidos na politica de investimentos.

e Desenquadramento do fundo de investimento: quando o fundo em que os recursos estao investidos
nado atende aos requisitos estabelecidos para os RPPS.

e Desenquadramento da politica de investimentos: quando a gestdo dos investimentos ndo segue as
diretrizes estabelecidas na politica de investimentos.

e Movimentacgdes financeiras ndo autorizadas: quando sdo realizadas operacgdes financeiras que nao
estdo de acordo com as autorizagdes concedidas.

e Risco de Imagem: se refere a possibilidade de danos a reputacdo do RPPS em decorréncia de
problemas relacionados aos fundos de investimento ou aos gestores e administradores do plano.
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Esses danos podem ocorrer por diversos motivos, como perdas financeiras, escandalos, falta de

transparéncia, quebra de confianga, dentre outros.

e Desastres climaticos: Eventos climaticos extremos, como secas, inundacdes e ondas de calor, estdo

se tornando mais frequentes e intensos, causando grandes prejuizos econémicos e sociais;

e Crise Sanitdria: a possibilidade de uma crise de salde publica, como uma pandemia, impactar

negativamente os mercados financeiros.

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investimentos,

devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias

Medidas

Resolucao

1 - Desenquadramento da

Carteira de Investimentos

a) Apuragdo das  causas
acompanhado de relatério;
b) Identificagdo dos envolvidos a

contar do inicio do processo;

Curto, Médio e Longo Prazo

2 — Desenquadramento do Fundo

de Investimento

c¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuragdo das  causas

acompanhado de relatério;
b) Identificacdo dos envolvidos a

contar do inicio do processo;

Curto, Médio e Longo Prazo

3 —Desenquadramento da Politica

de Investimentos

c¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
engquadramento.

a) Apuracao das  causas

acompanhado de relatério;
b) Identificacdo dos envolvidos a

contar do inicio do processo;

Curto, Médio e Longo Prazo

ndo autorizadas

c¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

4 — MovimentagGes Financeiras | a) Apuragao das causas

acompanhado de relatério;

Curto, Médio e Longo Prazo
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b) Identificacdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;
Técnico

c¢) Estudo com a

viabilidade para resolucao;

d) AcBes e Medidas, se
necessdrias, judiciais para a
responsabilizacao dos

responsaveis.

5- Risco de Imagem

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatério;

b) Identificacdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;
Técnico

c) Estudo com a

viabilidade para resolugao;

d) AcGes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizagdo dos

responsaveis.

Curto, Médio e Longo Prazo

6-Desastres climaticos

Idem

Curto, Médio e Longo Prazo

7- Crise Sanitaria

Idem

Curto, Médio e Longo Prazo

10.2 - Potenciais Perdas dos Recursos

Entende-se como potenciais perdas dos recursos, os volumes expressivos provenientes de fundos de

investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias

Medidas

Resolugao

1 — Potenciais perdas de recursos

a) Apuragdo das  causas
acompanhado de relatério;
b) Identificacdo dos envolvidos a

contar do inicio do processo;

Curto, Médio e Longo Prazo
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c) Estudo Técnico com a
viabilidade administrativa,

financeira e se for o caso, juridica.

11 — DIRETRIZES PARA ALOCAGCAO DE RECURSOS

11.1 - Benchmark

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicagdo, o

indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou

anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagbes momentaneas do

mercado.

SEGMENTO

BENCHMARK

Fundo em Capitalizagao

INPC +5,5

9%

Renda Fixa 60% IMA-B + 40% CDI
Renda Variavel IBOVESPA
Investimento Exterior MSCI Word
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12 - ALOCAGAO OBJETIVO

As tabelas a seguir apresentam a distribuicdo percentual ideal dos investimentos em cada classe de
ativos, conforme os limites estabelecidos pela Resolu¢cdo CMN 4.963/2021. Essa alocacdo estratégica visa
otimizar a rentabilidade dos recursos, considerando o perfil de risco e as proje¢des atuariais do Plano para

0s proximos 5 anos.

LIMITE LMITE | LIMITE PRO- U’;‘ET:T;ZO- ALOCAGAO ATUAL R$ | ALOCAGAQ i Rlé‘:)slfz:r::cElA
FUNDO ADEQUAGAO FUNDO - | ResoLugao | GEsTAO :
RESOLUGAO GLOBAL NIVEL I NIVEL Il - saldo em 31/10/2025 ATUAL % ) ) ) POR TIPO DE
GLOBAL MiNMO | ESTRATEGIA | MAXIMO [ ATivO
RENDA FIXA- Art. 72 1.362.389.099,42
Titulos de emissio do Tesouro Nacional,registrados no istema Especial de Liquidagao e Art. 72, Inciso |, Alinea A 100,00% 100,00% 714.273.548,27 | 31,06% 17,00% 3500% | 100,00% Ipca
Custdia (Selic
Classe de Fundos Referenciados Renda Fixa que contenham somente titulos publicos Art. 7%, Inciso |, Alinea B 100,00% 10000% 10000% | 100,00% 375.335.087,64 | 16,32% 10,00% 1800% | 100,00% 1PCA
Classe de Fundos de indice -ETF - Renda fixa que contenham somente titulos publicos Art. 72, Inciso |, Alinea C 100,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 1PCA
Operagdes Compromissadas com Lastro em TPF Art. 72, Inciso Il 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 1PCA
Classe de Fundos de Renda Fixa Art. 72, Inciso I1, Alinea A 60,00% 60,00% 70,00% 70,00% 272.598.221,06 11,85% 1,00% 5,00% 70,00% CDI
Classe de Fundos ndice Renda Fixa - ETF Art. 72, Inciso II, Alinea B 60,00% . 70,00% ’ 0,00% 0,00% 0,00% 70,00% coi
Ativos Financeiros de Renda Fixa de emissio com obrigag3o ou coobrigagdo de Instituigdes
Financeiras Bancdrias autorizadas pelo BACEN, que atendam as condigdes previstas no Art. 72, Inciso IV 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% CDI
inciso | do § 22 do art. 21-CDB, LFT etc.
Classe de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios -FIDC Cota Sénior Art. 72, Inciso V, Alinea A 5,00% 10,00% 18224645 | 0,01% 0,00% 0,00% 1,00% col
Classe de Fundos de Renda Fixa com sufixo "Crédito Privado” Art. 72, Inciso V, Alinea B 5,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% ol
20,00% 2000%
Cotas de Fundo de Investimento- Lei 12.431 - com 85% do PL aplicado em Debéntures Art 72, Inciso V, Allnea C 5 00% L000% 000% 000% 000% 000 o
Incentivadas
RENDA VARIAVEL - Art. 82 449.140.222,18 19,53%
Classe de Investimento em A¢des - Todos Art. 82, Inciso | 30,00% 40,00% 421.581.422,88 18,33% 6,00% 22,00% 40,00%
Classe de fundos de nvestimento em indice de mercado de renda variave, negocidveis em O 3000% 2000% 000% 000% 000% 2000%
bolsa de valores - ETF Renda Variavel 30,00% 40,00% IBOVESPA
Classe de Fundo de Investimento em BDR-Agdes Art. 82, Inciso Il 3000% 40,00% 27.558.799,30 | 1,20% 0,00% 1,00% 40,00%
Classe de BDR-ETF de agGes Art. 82, Inciso IV 30,00% 40,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0 NO EXTERIOR - Art. 9° 183.188.532,75 | 7,96%
Classe de Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Investimentos no Exterior Art. 92, Inciso | 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Classes de fundos de investimento constituidas no Brasil sob a forma de condominio aberto 1000% 10,00% scl
cujo anexo descritivo permita a aplicago de até 100% do seu patriménio liquido em cotas Art. 92, Inciso I 10,00% 10,00% 183.188.532,75 | 7,96% 1,00% 8,00% 10,00%
de fundos de investimento constituidos no exterior
FUNDOS ESTRUTURADOS - Art. 10 205.228.695,15 | 12,84%
Classe deFundos de Investimentos Multimercados - FIM Art. 102, Inciso | 10,00% 10,00% 209.403.311,28 | 9,10% 1,00% 8,00% 10,00% coi
Classe deFundos de Investimentos em Participagdo - FIP Art. 102, Inciso Il 5,00% 15,00% 5,00% 20,00% 85.825.383,87 | 3,73% 1,00% 3,00% 5,00% Ipca
Classe de Fundo de Agdes - Mercado de Acesso Art. 102, Inciso Il 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS - Art. 11 0.985.493,20 | 043%
Classe de Fundos de Investimentos Imabilirios - Fll [ Art. 112 [ s00% 5,00% 10,00% 10,00% 9.985.493,20 | 0,43% 0,00% 0,00% 1,00% col
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Art. 12 - 0,00%
Empréstimos Consignados [ Art. 120 [ so0% 5,00% 10,00% 10,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% coi
[ [ 2.209.932.042,70 | 100,00% 100,00%
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P LIMITE LIMITE
FUNDO ADEQUAGAO FUNDO INFERIOR SUPERIOR
RENDA FIXA - Art. 72
Carteira Propria - titulos publicos Art. 72, Inciso |, Alinea A 17,00% 100,00%
Classe de Fundos Referenciados Renda Fixa que contenham somente titulos publicos Art. 79, Inciso |, Alinea B 10,00% 100,00%
Fundos de indice -ETF - Renda fixa que contenham somente titulos publicos Art. 72, Inciso |, Alinea C 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas com Lastro em TPF Art. 79, Inciso Il 0,00% 5,00%
Classe de Fundos de Renda Fixa conforme CVM Art. 72, Inciso IlI, Alinea A 1,00% 70,00%
Classe de Fundos indice Renda Fixa - ETF - conforme CVM Art. 72, Inciso |1l Alinea B 0,00% 70,00%
Ativos Financeiros de Renda Fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo de Instituigdes X
Financeiras Bancarias autorizadas pelo BACEN-CDB, LFT,etc. Art. 72, Inciso IV 0,00% 0,00%
Classe de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios -FIDC Cota Sénior Art. 72, Inciso V, Alinea A 0,00% 1,00%
Classe de Fundos de Renda Fixa com sufixo "Crédito Privado" Art. 72, Inciso V, Alinea B 0,00% 0,00%
Fnclt:\:tizz::do de Investimento- Lei 12.431 - com 85% do PL aplicado em Debéntures Art. 72, Inciso V, Alinea C 0,00% 0,00%
RENDA VARIAVEL - Art. 82
Classe de Fundo de A¢des CVM Art. 82, Inciso |, Alinea A 6,00% 40,00%
Classe de ETF RV CVM Art. 82, Inciso |, Alinea B 0,00% 40,00%
Classe de Fundo de Investimento em BDR-A¢6es Art. 82, Inciso Il 0,00% 40,00%
Classe de BDR-ETF de a¢bes Art. 82, Inciso IV 0,00% 40,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Art. 9
Classe de Fundo de Renda Fixa - Divida Externa ( Investimentosno Exterior ) Art. 92, Inciso | 0,00% 0,00%
Classes de fundos de investimento constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a
investidores qualificados investir, mais de 40% (quarenta por .
cento) do patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no Art. 92, Inciso [| 1,00% 10,00%
exterior
FUNDOS ESTRUTURADOS - Art. 10
Classe de Fundos Multimercados Art. 109, Inciso I, Alinea A 1,00% 10,00%
Classe de Fi em Participagdo Art. 109, Inciso |, Alinea B 1,00% 5,00%
Classe de FI AgBes - Mercado de Acesso Art. 109, Inciso |, Alinea C 0,00% 5,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS - Art. 11
Classe de Fundos de Investimentos Imobilidrios | Art. 112 | 0,00% | 1,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - Art. 12

Empréstimos Consignados | Art. 129 | 0,00% | 0,00%

13 - PRO-GESTAO

A obtencgdo da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo permitird a gradual ampliagdo dos limites de
investimento, conforme os niveis de certificacdo alcancados e as disposi¢cdes da Resolugdo CMN 4.963/2021
(§ 79, art. 72; §39; art. 89; §29; art. 109; §29; art. 11 e art. 12, inciso Il).

Desde 03/04/2025 o SBCPREV se encontra Certificado no Nivel Il do PRO-GESTAO RPPS através do
Instituto de Certificacdo Qualidade Brasil - ICQ Brasil, com validade até 31/03/2028.

14 - VEDACOES
O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO BERNARDO DO

CAMPO - SBCPREV devera seguir as vedagdes estabelecidas no Art. 282, da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021,

ficando adicionalmente vedada a aquisicdo de:
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e Operagdes compromissadas: Aquelas em que a venda de um ativo é acompanhada do compromisso
de recompra-lo em data futura, geralmente a um preco pré-fixado.

e Depdsitos em poupanga: AplicacGes em contas poupanca.

e Ativos de crédito privado: Titulos de divida emitidos por empresas ou instituicdes financeiras, como
debéntures e notas promissérias.

¢ Investimento em imodveis: Aquisicdo direta de imdveis, exceto imovel para sede propria.
e Novos investimentos em fundos de crédito privado: Subscricio de novas cotas em fundos de

investimento que tenham como objetivo principal a aplicacdo em ativos de crédito privado

15 - LIMITES GERAIS

Os limites Gerais serdo os previstos nos Artigos 10, 11, 12,12-A, 13, 14 e 14-A, da Resolu¢do CMN n?
4,963, de 25 de novembro de 2021.
A consolidacdo dos recursos do SBCPREV investidos em uma mesma Instituicdo Financeira ndo

poderd exceder a 30% (trinta por cento) do patrimdnio deste instituto.
16 — EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

- Empréstimos Consignados — No ambito do SBCPREV poderda ocorrer estudos especificos apds as
deliberagGes legais e amplo debate com os Conselhos Administrativo e Fiscal, Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva e Procuradoria.

A possibilidade de oferecer empréstimos consignados aos participantes do SBCPREV sera avaliada
apods aprovagao em legislacdo especifica e amplo debate com os seguintes 6rgaos:

e Conselho Administrativo
e Conselho Fiscal

e Comité de Investimentos
o Diretoria Executiva

e Procuradoria.

17 — GESTAO DE ATIVOS E PASSIVOS (ALM) NO SBCPREV

A gestdo de um fundo de previdéncia exige um equilibrio cuidadoso entre os ativos (investimentos)
e os passivos (obriga¢des futuras, como pagamentos de aposentadorias e pensdes). A técnica de gestdo de
ativos e passivos (ALM) é fundamental para garantir a saude financeira do fundo e a seguranca dos beneficios
dos participantes.

O que é ALM?
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A ALM é uma ferramenta que permite analisar e gerenciar os riscos relacionados ao descasamento
entre os ativos e os passivos de um fundo de previdéncia. O objetivo é otimizar a carteira de investimentos,
buscando a maxima rentabilidade com o menor risco possivel, de forma a garantir o pagamento das
obrigacdes futuras.

Por que a ALM é importante para o SBCPREV?

e Seguranga: A ALM permite identificar e mitigar os riscos que podem comprometer a capacidade do
fundo de honrar seus compromissos com os participantes.

e Otimizagdo: Ao otimizar a carteira de investimentos, a ALM contribui para aumentar a rentabilidade
do fundo, sem comprometer a seguranca.

e Planejamento: A ALM permite realizar projecSes futuras, auxiliando na tomada de decisGes
estratégicas.

Como funciona a ALM no SBCPREV?

O SBCPREV realiza periodicamente estudos ALM para avaliar a situagdo financeira do fundo e ajustar
a carteira de investimentos conforme necessario. O estudo de junho de 2025 mostrou que 59,26% dos ativos
do fundo possuem liquidez de até 30 dias, indicando uma excelente capacidade de honrar os compromissos
de curto prazo.

Beneficios da ALM para os participantes:

¢ Maior seguranga: A ALM contribui para garantir a sustentabilidade do fundo de previdéncia a longo
prazo.
e Transparéncia: A ALM promove a transparéncia na gestado dos recursos do fundo.

Em resumo, a ALM é uma ferramenta essencial para garantir a saude financeira do SBCPREV e a
seguranca dos beneficios dos participantes. Ao realizar estudos periddicos e ajustar a carteira de
investimentos de acordo com as necessidades do fundo, o SBCPREV busca garantir um futuro mais seguro e

prospero para todos.
18 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

O SBCPREV se compromete com a transparéncia e a divulgacdo de informacgGes sobre a gestdo dos
recursos do fundo de previdéncia. Para garantir esse compromisso, foram adotadas as seguintes medidas:
e Elaboragao Participativa: A politica de investimentos foi elaborada em conjunto com o Comité de
Investimentos, apds ampla discussao e aprovagdo em reunido realizada em 25 de novembro de 2025.
e Aprovagao: A politica foi devidamente aprovada pelo Conselho Administrativo do SBCPREV em 27
de novembro de 2025.
e Divulgagao: As informagdes sobre a politica de investimentos, bem como suas atualiza¢es, serdo

divulgadas aos participantes do fundo nos seguintes canais:
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o Jornal Noticias do Municipio: Publicacdo oficial do municipio de Sdo Bernardo do Campo,
em 12 de dezembro de 2025.
o Site do SBCPREV: Disponibilizagao no site oficial do

RPPS(https://www.saobernardo.sp.gov.br/web/sbcprev)

Gestor Responsavel: O gestor responsavel pela aplicacdo dos recursos do SBCPREV é o Sr. Antonio
Gilmar Giraldini, CPF: 823.343.318-72.
Sado Bernardo do Campo, 27 de novembro de 2025.

COMITE DE INVESTIMENTOS

Marcelo Augusto Andrade Galhardo Antonio Gilmar Giraldini
Matias José de Sousa Flavio Bandini Junior
Ricardo Abdulmacih Marcos Marques Cusin

CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ricardo Capovilla Marco Aurélio Silveira

Roseli Misako Yamabuchi Bichara Denise Perassolli

Flavio Bandini Junior Jorge Hideo Kamiya
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